Aktivais ieguldijjumu plans Integrum

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2023.gada 1.ceturkSna rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabaSanu un pieaugumu ilgtermina,
veicot ieguldijumus finanSu un kapitala tirgd. Mérka sasnieg$anai vismaz 50% leguldijumu plana
lldzek|u tiek ieguldrti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kreditiestaZzu terminnoguldijumos, kas
nodrosina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no istermina svarstibam. Lai
sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, Iidz 50% leguldijumu plana lidzeklu var tikt ieguldti
kapitéla vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finanSu instrumentos, ka arf ieguldijumos
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu koncentracija kada konkréta
geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.

leguldijumu plana dalas vértibas izmainas
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10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0.000 21/02/2024 8,10%
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 7,82%
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 7,81%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc 7,54%
Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS ETF 5,84%
ISHARES EURO HY CORP 5,62%
ISHARES USD CORP BND EUR-H D 5,43%
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H 4,58%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 2,74%
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 2,64%

Geografiskais sadalijums

Latvija | 0,98%

B 2a3%

12,33%

Eiropa, iznemot Latviju

Ziemelamerika

42,13%

Citi starptautiskie ieguldijumi 39,20%

Naudas Iidzekli

12,57%

17,87%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju, kas var ieguldit Iidz 50% lidzeklu akcijas

** Gada procentu likme aprékinata, pielietojot ACT/365 metodi
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Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu Integrum Asset Management
parvalditajs IPAS
Parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Turétajbanka AS Citadele banka

Darbibas sakums 02.10.2017
AEIszTbg par plana 0.60%
parvaldi
Galvenie raditaji (EUR)

31.12.2022 31.03.2023
Dalas veértiba 1.0358637  1.0840790
Lidzeklu apmérs 12,408,399 14,424,082

Izmaksas parskata ceturksni (EUR)

Atlidzibas izmaksas parvalditdjam 15,867

Atlidzibas izmaksas turétajbankai 3,981

Kopa 19,848
leguldijumu plana ienesigums

leguldijumu Nozares

plans vid&jais*®

3 ménesu 4,65% 2,58%

6 ménesu 8,75% 3,74%

12 ménesu -4,64% -7,19%
Kop$ darbibas sakuma** 1,48%

Sadalijums pa aktivu veidiem

m Valsts un pasvaldibu
obligacijas

m Komercsabiedribu
obligacijas

m Obligaciju fondi

= Akciju fondi

= Naudas I1dzekli

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Iémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgd. Vésturiskais ienesigums negaranté [1dzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2023.gada 1.ceturksna rezultatiem

Parskata perioda Aktivais ieguldijumu plans Integrum (turpmak teksta — plans) uzradija pozitivu ienesigumu 4.65% apméra, ltdzeklu apjoms
palielindjas par 16.2% Iidz 14 424 082 eiro.

2023.gada pirmaja ceturksnt finansu tirgos saglabajas paaugstinats svarstigums — bija gan cenu kdpuma, gan krituma periodi, tomér rezultata akciju
un obligaciju tirgi uzradija cenu kdpumu.

Parskata perioda investoru uzmanibas loka palika riski, kas saistiti ar augstas inflacijas, monetaras stimulésanas pasakumu samazinasanas,
geopolitiskas spriedzes un recesijas turpmaku ietekmi. Statistiskie dati paradija, ka kopéja inflacija ASV un eirozona ceturk$na laika turpinaja
samazinaties energoresursu cenu krituma apstaklos, tomér bazes inflacijas raditaji, kuri nenem véra energoresursu un partikas produktu cenu
izmainas, ir saglabajies diezgan spécigi, liekot attistito valstu regulatoriem turpinat stingrakas monetaras politikas realizéSanu, t.i. paaugstinat bazes
procentu likmes.

2023.gads finansu tirgos sakas ar optimismu: akciju tirgus nodemonstréja spécigu cenu ralliju parskata perioda pirmaja pusé, ari obligaciju tirgus
pozitivi noreagéja uz datiem par kopéjas inflacijas raditaju samazina$anu. Tomér februari finansu tirgi nonaca spécigu ekonomikas datu ietekmé,
kas I1dz ar datiem par spécigu bazes inflaciju lika tirgus daltbniekiem maintt prognozes par procentu likmju paaugstinaSanas tempu, pienemot, ka
procentu likmes varétu palikt augstas ilgaku laika periodu, neka bija gaidits. Tas samazingja investoru optimismu, veicinot akciju un obligaciju cenu
negativu dinamiku. Savukart, marts sakas ar divu ASV regionalo banku bankrotéanu un Sveices otras lielakas bankas Credit Suisse problému
aktualizéSanu masveida noguldijumu aizpld$anas un likviditates problému dél. ASV regulatora pazinojums par ASV bankrot&juso banku klientu
atbalstu, ka arT fakts, ka Sveices lielaka banka UBS parnéma Credit Suisse, sp&ja apdzést paniku un stabilizét situaciju. Tomér baZas par finansu
sektora stabilitati smagi skara banku akciju cenas — tas samazinajas, savukart, pieaugot investoru pieprasijumam péc droSakiem investiciju veidiem,
attistito valstu valdibas obligaciju cenas pieauga (attiecigi, obligaciju ienesigumi samazinajas).

Rezultata, parskata perioda pasaules akciju indekss MSCI World (izteikts USD valita) pieauga par 7.3%. Lidzigus panakumus uzradija Eiropas un
ASV akciju tirgus segmenti: Eiropas plasa tirgus akciju indekss STOXX Europe 600 Net Return EUR Index pieauga par 7.8%, bet ASV plasa tirgus
akciju indekss S&P 500 parskata perioda pieauga par 7.0%. Stiprakos rezultatus uzradija ASV tehnologisko kompaniju akciju indekss Nasdag 100,
parskata perioda pieaugot par 20.5%. Savukart, vajakos rezultatus uzradija attistibas valstu akciju indekss MSCI International EM Price Index
(izteikts USD valita), pieaugot tikai par 3.5%.

Pasaules obligaciju tirgl bija vérojamas daudzvirzienu tendences. ASV valsts 10-gadigo obligaciju ienesiguma likme parskata perioda beigas,
salidzinot ar iepriek$€ja ceturkdna beigdm, samazinajas no 3.8% Iidz 3.5%. Savukart, Vacijas valsts 10-gadigo obligaciju ienesiguma likme parskata
perioda beigas, salidzinot ar iepriek$€ja ceturkSna beigam, samazinajas no 2.5% I1dz 2.3%. Rezultata, labakos rezultatus parskata perioda uzradija
ASV un eirozonas augsta ienesiguma (High Yield) obligacijas. Attiecigi, ASV korporativo emitentu obligaciju indekss IBOXX $ Liquid High Yield
Index pieauga par 3.7%, Eiropas korporativo emitentu obligaciju indekss Markit iBoxx EUR Liguid High Yield Index TRI pieauga par 3.0%, bet

attistibas valstu obligaciju indekss EMBI Global Diversified (izteikts USD valGta) pieauga par 1.9%.

Cenu kapums pasaules finanSu tirgos pozitivi ietekméja plana ieguldijumu vértibu. Plana at3kirigais ienesigums no nozares vidéja ienesiguma
parskata perioda izskaidrojams ar at8kirtbam ieguldijumu struktlra pa atseviskiem ieguldijumu regioniem, nozarém un emitentiem. Parskata perioda
plana ienesigumam lielako pozitivo pienesumu noteica ieguldijumi regulétaja tirgd tirgotos ieguldijumu fondos, kas iegulda eirozonas akcijas, ka art
fondos, kas iegulda ASV akcijas.

Parskata perioda plana parvaldnieks samazindja naudas lidzeklu Tpatsvaru, veicot ieguldijumus dazadas aktivu klasés, bet saglabajot esoSu plana
ieguldijumu struktdru.

Vidéja termina perspektiva, nemot véra inflaciju, pasaules vadoSo regulatoru piemérojamu monetaro politiku, ka art daudzu analitiku viedokli par
augstu recesijas iestaSanas risku ASV, eirozona un citur pasaulg, iesp&jams paaugstinats svarstigums pasaules finansu tirgos. Centralas bankas,
turpinot dot priekSroku cinai pret inflaciju, nevis ekonomikas izaugsmes atbalstiSanai, 2023.gada var novest attistitos tirgus recesija. Savukart,
pasaules finansu tirgus atgGsanos un ilgtermina pozitivu dinamiku var gaidit péc tam, kad FRS signalizés par procentu likmes paaugstinaSanas cikla
pabeig$anu vai ta paléninasanu.
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