leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL EKSTRA 16+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada Ill ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Andrejs Martinovs

Turétajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006.

Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 1%

Maksajuma mainiga dala 1%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir izveleta akfiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules va-
doSo Ndzeklu parvaldnieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus
joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
leguldijumu Plana dalibniekiem iespé&ju sasniegt lielaku pelnas po-
tencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

30.06.2015 30.09.2015
Dalas vértiba, EUR 1.874936 1.812222
Lidzek|u vértiba, EUR 13 216 885 13 540 948

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3 mén. 6 mén. 1gads No darbibas
sakuma
Plans -3.34% -3.51% -0.16% 2.68%
Nozares vid€gjais -3.30% -5.41% 1.20% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 3 400

Apréekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksnt EUR 30 576
Apréekinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR -62 067

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika

Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
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8.33%

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

B couidiumu fondi, 49.62%

\_

49.62%

23.56% . Kapitala vértspapiri, 2.38%

Depoziti, 7.30%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri, 8.81%
8.81% Komercsabiedribu vértspapiri, 23.56%

Naudas tirgus, 8.33%
7.30% 38% .
.38%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

14.87%
. Attistibas valstis, 14.87%

Attistitas valstis, 33.89%

26.35%

Latvija, 24.89%

Centrala un Austrumeiropa, 26.35%

24.89% 33.89%

Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022

ISHARES SPX MONTHLY EUR

DB X-TRACKERS MSCI JAPAN TRN INDEX
AMUNDI ETF S&P 500 EUR HEDGED DAILY
LYXOR UCITS ETF S&P 500 DAILY HEDGED
Romania 6.5% 18.06.2018

ISHARES MSCI EMERGING MKTS

ISHARES MSCI JAPAN MONTHLY EUR HEDGED
Finasta Emerging Europe Bond Subfund

DB X-TRACKERS EURO STOXX 50

5.23%
3.99%
3.87%
3.80%
3.76%
3.73%
3.69%
3.58%
3.37%
3.34%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL EKSTRA 16+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada Ill ceturksni

PLANA DARBIBAS REZULTATI

2015. gada 5. novembri, sanemot Valsts Socialas apdrosinasanas
agenttras un Finandu un Kapitala tirgus komisijas saskanojumu,
Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planam ,Finasta
pensiju plans Ekstra plus” tika mainTtts nosaukums uz ieguldijumu
plans ,INVL Ekstra 16+”".

Uz 2015. gada 3. ceturkSna beigam ,Finasta” ieguldijumu plana
~Ekstra Plus” dalibu bija pieteikusi 15 639 pensiju 2. limena dalib-
nieki un Plana aktivi sasniedza 13 540 948 EUR.

Plana 3. ceturksna ienesigums uz 2015. gada 30. septembri bija
-3,34%, savukart pensiju 2. fmena nozares aktivas strateégijas pen-
siju planu ienesigums veidoja -3,30%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms 3. ce-
turk3na laika nedaudz samazinajas un uz 2015. gada 30. septem-
bri veidoja 23,56%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas
un paradzimés 3. ceturkdna laika samazinajas un ceturkSna beigas
veidoja 8,81%.

3. ceturksna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazingjas
no 8,90% perioda sakuma Ndz 7,30% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturksna laika bu-
tiski palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana akfl-
vos ceturkSna beigas bija 46,56%. Salidzingjumam — Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 43,96%. Ir svarigi atzi-
mét, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala,
gan fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2015. gada 3. ceturksnis finansu tirgos bija dramatiski neveiksmigs
akciju tirgiem. Izteikti negativu sniegumu uzradija attistibas valstu
akciju tirgi, MSCI Emerging Markets indeksam ceturksSna laika
samazinoties par 18,5%. Attistito valstu tirgi kopuma arm uzradija
negativu ienesigumu, MSCI World tirgus indeksam samazinoties
vertiba par 9%.

ASV indekss S&P 500 samazinajas vertiba tikai par 7%, Japanas
akciju tirgus indekss Nikkei p&c strauja kapuma iepriek$gja mée-
nesi piedzivoja dramatisku kritumu par 14%, savukart, Vacu akciju
tirgus indekss DAX zaudégja vertibu par 11,7%, bet Krievijas akciju
tirgu raksturojosais indekss RTS nogazas par 16%.

3. ceturksnT tendences finansu tirgos noteica notikumi Kinas eko-
nomika. Kinas Centralas bankas monetaras politikas maina butiski
ietekmeja investoru noskanojumu attieciba uz Kinas un pasaules
ekonomikas attistibas perspektivam. Centralas bankas veikta jua-
nas devalvacija padarija to mazak atkarigu no ASV dolara kursa,
kas pedeja laika kluva vertigaks pret citam pasaules valatam. Sis
solis bija pozitivs Kinas eksportam, bet vargja izraisit valUtas karus,
un citas attistibas valstis arT bija spiestas devalvét savas naciona-
las valutas.

Cits svarigs notikums pasaules finansu tirgos 3. ceturksnt noteikti
bija ASV Centralas bankas (FRS) [emums nepalielinat refinansée-
$anas procentu likmes un atstat tas vésturiski zemakaja fmen. Sis
solis, ko investori visa pasaulé gaidija un pat uzskatija par notikusu
faktu, ka arT Sim |lEmumam sekojosie komentari no FRS vaditajas,
kas pamatoja So Iémumu ar nepietiekami stipriem un noturigiem

ekonomiskas attistibas raditajiem un inflacijas pieauguma tempa
samazinasanos, izraisija nervozitati tirgos.

Rezultata akciju tirgi izjuta spiedienu no pardeveju puses un ir
sakusi kristies. Sadi akciju tirgi noreadgjusi uz FRS vadrtajas izteik-
tajam bazam par pasaules ekonomikas vajumu un attistibas tem-
piem. Savukart obligaciju tirgos Sis Iémums izraisija pozitivisma
vilni un to cenas piedzivoja kapumu.

ArT Eiropa septembrT tirgiem nodrosinaja pardzivojumu momentu,
izceloties ,Volkswagen” skandalam, kas eso$as nervozitates situ-
acija izraisija kartéjo izpardoSanas vilni gan akciju, gan obligaciju
tirgos.

Korporativo un atfistibas valstu obligaciju tirgos bija verojamas ne-
gativas tendences, riska prémijam atrodoties augstakos imenos
neka ceturksni uzsakot, gan attistibas tirgos, gan arT attistitajos
tirgos. Eiro valuta denominéto augsta riska obligaciju riska pre-
mijas palielinajas par 44 punktiem, savukart ASV dolaros deno-
minéto augsta riska obligaciju riska prémijas palielingjas par 150
punktiem, kas ir ievérojams kapums.

ASV desmitgadigo valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika
samazinajas par 32 bazes punktiem, nokritot lidz 2,04% perioda
beigas. Lidzigi arm Eirozona, etalona desmitgadigas Vacijas obliga-
ciju likmes samazinajas par 18 bazes punktiem lidz 0,59%. Latvijas
EUR vallta denominéto eiroobligaciju ar dzéSanu 2024. gada
ienesiguma likme ITdz dzéSanai samazinajas par 30 bazes punktiem
dz 1,097%.

Eirozonas ekonomika turpingja uzradit vajus ekonomiskas aktivi-
tates datus, bet ar uzlaboSanas pazimém, tomér Eirozona tika
fikséta deflacija. Neskatoties uz pédg€ja laika novéroto Eiropas
Centralas bankas virzibu uz papildus netradicionalam ekonomikas
stimuléSanas metodém, ka arT tiesi pret&jo rictbu no ASV Centralas
bankas puses, ceturk$na laika var&ja novéerot eiro vértibas stabi-
lizéSanos, ta vertiba pret dolaru praktiski nemainijas un pieauga
tikai par 0,89%, sasniedzot meni 1,1234.

,Brent” naftas cena samazinajas lidz 48,3 USD par barelu, savu-
kart WTI naftas cena nokrita lldz 45,1 USD par barelu. Galvenais
krituma iemesls bija Kinas ekonomikas attistibas tempu samazi-
nasanas un naftas razotaju liela aktivitate, kuras piedavajums
parspéj esoso pieprasijumu. Citu izejvielu cenas arT atradas zem
spiediena un uzradija negativu dinamiku.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks joprojam saredz, lai arT arvien zemaku, bet to-
mér potencialu, riska prémiju samazinasanos korporativo un atfrs-
fibas valstu obligacijam. Tapat Plana parvaldnieks turpina rupigi
sekot [dzi tirgus situacijai un talaka nakotn& apsveért terminno-
guldijumu Tpatsvara palielinaSanu portfell uz obligaciju Tpatsvara
samazinasanas rekina. ArT tuvakaja nakotné netiek planotas bdtis-
kas izmainas obligaciju portfela vidéja dze3anas termina raditaja,
ka arT uznemtaja kreditriska liment, dodot priekSroku kreditriskam
virs duracijas riska, kas ir Tpasi bitiski pie Sobrid esoSajiem Tpasi
zemajiem etalona obligaciju ienesiguma lmeniem. Attieciba uz
kapitala vertspapiru 1patsvaru, Plana parvaldnieks paredz uzturét
vid€jus idz augstus svarus un, balstoties uz taktiski pamatotiem
Iémumiem, var tos palielinat vai samazinat, nemot véra tirgus ap-
staklus. Parvaldnieks plano palielinat ieguldijumus alternativajos
ieguldijumu fondos, kuru parvaldiSanas politika paredz investét
nekustamaja Tpasuma.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
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