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0.48% gada

0% hdz 0.62% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka art lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka ari
dazadas valutds un valstis, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu  droSibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas
aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

30.06.2023. 29.09.2023.
Dalas vértiba (EUR) 2.9363408 2.9020236
Lidzeklu apjoms (EUR) 489 387 179 486 727 083

Maksajumi par Plana parvaldi

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;

Plana pastavigas izmaksas 2023. gada 3. ceturksni bija EUR
568 833.

Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans -1.17% 1.74% 6.97% 1.24% 2.67% 3.50%
Nozares vid€jais svértais -0.69% 2.18% 6.01% 1.53% 2.91% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 6.9% Veértspapiru skaits fonda 102
Goldman Sachs Global CORE Equity 5.3% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
NN US Credit 4.4%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.3%
Vontobel Fund US Equity 3.5% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
JPM US Aggregate Bond Fund 3.2% Svarstigums (%) 7.9%
United States Treasury Note Bond 3.2% Sharpe raditajs 0.5
Bundesschatzanweisungen 3.1% Sortino raditajs 0.6
PIMCO Total Return Bond Fund 3.0% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.3%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.7% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Obligaciju fondi 24.1%
Akciju fondi 20.4%
Korporativas obligacijas 19.5%

Akcijas 16.0%
Valdibu obligacijas
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 53.2%

Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju 16.0%

Baltija, iznemot Latviju 8.7%
Latvija 10.4%

Attistibas valstis 7.9%

* Dati atlastti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2023. gada tre$aja ceturksni ir
uzradijis ienesigumu -1.17% apméra. Atskaites perioda Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 2136 lidz 113.1 tokstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atkiribam ieguldijumu struktdrad pa atseviskiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodros$inaja ieguldijumi atseviSskas ASV farmacijas kompaniju akcijas,
ka arT akciju fondos, kuri parsvara investé ASV akcijas. Negativa
pienesuma pusé parskata perioda galvenokart izcélas ieguldijumi
ASV valdibas parada vértspapiros, ka art fondos, kuri iegulda ASV
obligacijas.

Vasarai tuvojoties noslégumam, daudz vésaks kluva arT investoru
noskanojums finansu tirgos. To liela méra noteica procentu likmju
jautdjuma atgrieSanas uzmanibas centra. Rietumvalstu, it seviski,
ASV ekonomikai parsteidzosi veiksmigi spitéjot visiem pretvéjiem,
investori pakapeniski naca pie atzinas, ka likmes varétu saglabaties
augstakajos ITmenos uz ilgaku laiku. L1dz Sim situacijas attistiba ASV
atbilda vislabvéligakajam no iespéjamiem scenarijiem — inflacija
pazeminajas, darba tirgd pakapeniski saka paradities atdziSanas
pazimes, kamér ekonomika turpindja noturigi augt. Spécigs
majsaimniecibu patérin$ palidz&éja ASV 3. ceturksni uzradit straujako
IKP pieaugumu kop$ 2021. gada beigdm. Taja pat laika eirozona
ekonomikas slapéSanas pasakumu ietekme kluva taustamaka —
saguruma pazimes bija manamas ne tikai kreditéSanas dinamika, bet
arT noskanojuma un aktivitates radijumos. Eirozonas IKP 3. ceturksnt
registréja nelielu samazindjumu ceturkSna griezuma. Pédéja gada
laikd eirozonas ekonomika lielakoties stagnéja. Atskiribas abu
regionu snieguma atspogulojds arf prognozu dinamika. ASV
izaugsmes prognozes noturigi gdja uz augSu gan tekoSajam, gan
nakamajam gadam, eirozona — uzradija tendenci pazeminaties.

Péc kumulativas procentu likmju pacelSanas par 4.5 procenta
punktiem eirozona un par 5.25 procenta punktiem ASV, likmju
cel$ana abos regionos iestajusies pauze. Likmju cel$anas maratons
varétu bat noslédzies, tacu pagaidam izskatas, ka likmes kadu laiku
varétu palikt pasreizéja - ierobezojosa lTmenT.

Kontaktinformacija

Patérétaji turpina térét, pamatinflacija jeb patérina cenu kapums bez
svarstigakdm energoresursu un partikas sadalam, kaut arl
bremz&jas, joprojam turas paaugstinatos Iimenos, un centralas
bankas baidisies pielaist kartgjo kludu un atlaist bremzu pedali parak
atri. FRS un ECB vaditaji lldz Sim distancéjas no runam par
iespéjamo likmju mazinasanu, vienlaicigi uzsverot inflacijas un
ekonomikas datu svarigumu taldko lémumu pienemSana. Jau
notikuSie procentu likmju kapumi pilnd méra vél neatspogulojas
ekonomikas ciparos. Centralds bankas, ekonomisti un investori
turpinds ldkoties péc jauniem pieradijumiem, ka tie iespaido
ekonomikas procesus.

AtkopSanas akciju tirgos, kas aizsdkas pérna gada rudeni, 3.
ceturksni tika patraucéta, un visi svarigakie akciju tirgi ceturksni
noslédza ar minusiem. Straujak krita Vacijas un ASV akcijas eiro
hedzéta izteiksmé, ceturk$na laika registréjot vairak neka 4%
samazinajumu. Eiropas tirgus kopuma un attistibas valstu akciju tirgi
zaudéja mazak — videji ap 2%. Tai pasa laika, atSkirlbas ASV un
Eiropas ekonomikas snieguma radija atspogulojumu uznémumu
finanSu rezultdtos. ASV kompanijas uzradija spécigus ceturkSna
rezultatus, tikmér vajakais ekonomikas fons Eiropa rezultéjas ar
sliktako kompaniju atskaites sezonu pédéjo ceturkSnu laika. Pelnas
prognozes nozimigas izmainas pédéja laika nepiedzivoja, joprojam
paredzot, ka péc stagnacijas Sogad, uznémumu pelnas atgriezisies
pie straujakas izaugsmes nakamgad.

Atskiriba no akciju tirgiem, kuri 3. ceturksnT demonstréja visaptveroSu
vajumu, obligaciju tirgos vértspapiri ar lielaku riska komponentu
noslédza ceturksni uz pozitivakas nots. Riskantdko obligaciju
segmenta riska prémiju noturigs samazindjums amortizéja etalona
likmju kapumu. Eiropa 3. ceturksni tas pieauga par nepilniem 2%,
ASV - palika uz vietas. Etalona likmém $3 gada rudent sasniedzot
jaunos cikla maksimumus, visvairak cieta dro$akas obligacijas.
Nemot véra, ka etalona likmju kdpums bija izteiktaks ASV, lielakus
kritumus ceturkSna laikd uzradija tieSi ASV valdibas papiri un
dro$akas uznémumu obligacijas.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija

nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par

Talr: (371) 67010810

finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)

izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par

asset@chbl.lv
http://www.cblam.lv/lv

citiem avotiem.
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uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
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