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0.48% gada

0% hdz 0.62% gada*

*atkariba no pelnas virs atskaites indeksa

Galvenie raditaji

31.03.2023. 30.06.2023.
Dalas vértiba (EUR) 2.8523458 2.9363408
Lidzeklu apjoms (EUR) 472 549 232 489 387 179

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2023. gada 2. ceturksni bija EUR
556 500.

Plana mérkis ir ilgtermina kapitadla pieaugums aktivas
ieguldijumu politikas rezultata - veicot globala méroga
investicijas fikséta ienesiguma instrumentos, ka ari lidz
50% no plana aktiviem ieguldot akcijas, to fondos, riska
kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos.

Plana ieguldijumu portfelis ir diversificeéts starp
ieguldijumiem kapitdla un parada vértspapiros, ka ari
dazadas valdtas un valstls, tadéjadi paaugstinot
ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas
aktivu klases, valitas, vai valsts vértspapiros.

leguldi$anas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 30.06.2023.)
3 ménesi 6 ménesi 1 gads 5 gadi* 15 gadi* Kop$ sakuma*
CBL Aktivais ieguldijumu plans 2.94% 6.13% 5.16% 1.69% 2.69% 3.60%
Nozares vid€jais svértais 2.89% 5.52% 4.86% 1.82% 2.63% -
* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika
Vanguard US 500 Stock Index Fund 6.7% Vértspapiru skaits fonda 102
Goldman Sachs Global CORE Equity 5.1% Vértspapira vid. Tpatsvars 1.0%
NN US Credit 4.5%
iShares EM Government Bond Index Fund 4.4%
Vontobel Fund US Equity 3.4% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
United States Treasury Note Bond 3.4% Svarstigums (%) 7.4%
JPM US Aggregate Bond Fund 3.3% Sharpe raditajs 0.3
PIMCO Total Return Bond Fund 3.0% Sortino raditajs 0.3
Bundesschatzanweisungen 3.0% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 4.3%

PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 2.8%

* - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Obligaciju fondi 24.5%
Akciju fondi 20.3%
Korporativas obligacijas 19.0%

Akcijas 15.8%

Valdibu obligacijas 11.4%
Alternativie fondi

Riska kapitals

Naudas Iidzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 52.8%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju

Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlasiti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem
uz atskaites generésanas bridi.

CBL Aktivais ieguldijumu plans 2023. gada otraja ceturksni ir
uzradijis ienesigumu 2.94% apmeéra, kas ir nedaudz augstak par
kategorijas “Aktivie plani 50%” vidéjo sniegumu (2.89%). Atskaites
perioda Plana dalibnieku skaits samazinajies par 1982 Idz 115.2
tkstoSiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktira pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu redioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi ASV akciju fondos un atseviskds ASV
kompaniju akcijas. Negativa pienesuma pusé parskata perioda
parsvara izcélas ieguldijumi ASV valdibas parada vértspapiros, ka
ar atseviSskas ASV uznémumu akcijas.

Kop$§ 2022. gada sakuma pastavigi ragusas bazas par drizu
recesiju Rietumvalstis [1dz Sim ta arT nav attaisnojusas. TieSi otradi -
ASV un Eirozonas iek§zemes kopprodukta izaugsme 2. ceturksnt
paatrinajas. Taja pasa laika, ekonomikas pulss Eirozona nesen ir
strauji pavajindjies, lielakd dala no augstdkas frekvences
indikatoriem - no biznesa noskanojuma lidz aktivitates radijumiem —
sagadaja negativus parsteigumus. ASV ekonomikas bilde,
pateicoties spécigakiem pieprasijuma puses radijumiem, izskatijas
labak, taCu aktivitates atslabums un jauno pasatijumu kritums
razoSanas sektora turpindjas abos regionos, un arl pasaules
méroga. Neizteiksmiga ekonomisko datu plisma arvien vairak lika
aprast ar domu - pat ja agresiva likmju celSana neiedzis
Rietumvalstis recesija, tomér ekonomikas procesi tuvako ceturksnu
laika rités saméra |éni, uz stagnacijas sliekSna. Arl jau notikuSie
procentu likmju pieaugumi vél ne tuvu neatspogulojas ekonomikas
ciparos un majsaimniecibu, uznéméju un valdibu aiznemsanas
kopé&jas izmaksas. Sis process turpinasies un visdrizak arf turpinas
bremzét ekonomikas procesus tuvako ceturk$nu laika.

Inflacijas mazinaSanas procesi ASV Kkluvusi plasaki un vairs
neaprobezojas tikai ar bazes efektiem energoresursu un partikas
cends. Eirozond pamatinflacija joprojam  tur&jusies tuvu
vesturiskiem rekordlimeniem, tau arT monetaraja savieniba vairaki
apsteidzoSie indikatori signalizé par talaku inflacijas paléninasanos.
Procenta likmju griesti vairs nav aiz kalniem ne

Kontaktinformacija

ASV, ne arl Eirozona, tacu bez nozimiga patérina atslabuma,
centralo banku bazas par inflacijas atgrieSanos varétu nozimét
augstakus likmju Ilimenus uz ilgdku laiku. Centralo banku
nepiekapiga nostaja cina ar inflaciju un plani turpinat celt likmes art
gada otraja pusé lika finanSu tirgus dalibniekiem parskatit likmju
prognozes vél nedaudz uz augSu. No dolaru likmju prognozém tika
iznemti arT iepriek§ paregotie likmju samazinajumi 2023. gada
nogalé.

34 gada otraja ceturksni pasaules akciju tirgos saglabajas riskam
labveligs noskanojums. Tuvak pavasarim analitiki uzlika pelnas
prognozu samazindsanu Rietumvalstis uz pauzes, bet 2. ceturk$na
laika saka tas celt, it seviski, ASV augsto tehnologiju kompanijam
un Vacijas uznémumiem. Tomér kompaniju pelnas izaugsme ASV
un Eiropa indeksu Iiment Sogad joprojam netiek sagaidita.
Attistibas valstis, kur pelnas prognozes turpindja slidét uz leju,
analitiki paredz pat nelielu pelpas samazinajumu. Pateicoties
spécigakai dinamikai augsto tehnologiju kompaniju segmenta, ASV
tirgi 2. ceturksni izvirzijas vadiba, nodroSinot ap 8% atdevi eiro
hedZéta izteiksmé. Citos regionos atdeve bija mérenaka un mérama
dazu procentu apméra. Gada vidusdala pasaules finan3u tirgus vide
ir Kluvusi izteikti uz risku orientéta — tik loti, ka fundamentali
apsverumi vairs nav tie noteicosie. Tomér, ja ceribas par kompaniju
finanSu rezultdtu straujo uzlabojumu nakamgad nepiepildisies,
attaisnot talako pasaules akciju cenu kapumu klGs arvien gratak, it
seviski nemot véra, ka ASV akcijas fundamentali vairs nav Iétas.

Uz kopéja mérena optimisma vilna salidzinosi labaku sniegumu
obligaciju tirgos 2. ceturksni spéja uzradit pardda vértspapiri ar
lielaku riska komponenti. ASV un Eiropas riskantakajam obligacijam
palidzéja straujaks riska prémiju samazinajums, un abi segmenti 2.
ceturksni pieauga 1-2% robezas eiro hedzeta izteiksmé. Tikmér
etalonlikmju pieaugums 2. ceturkSna laika atstaja negativu ietekmi
uz droSaku obligaciju sniegumu. ASV uznémumu un valdibas
obligacijas ceturkS$na laika registréja 1-2% kritumus eiro hedzéta
izteiksmé, Eiropa — tas palika salidzino$i stabilas, uzradot minimalu
pieaugumu.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaanai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta

informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un

Talr: (371) 67010810

pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobeZojumam. St
materiala autori personigi, k& arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas

(t.sk. tas dalas) izmantoSanas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba tictba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegtta no avotiem, kas tiek

asset@chbl.lv
http://www.cbhlam.lv/lv

vai neatbilstoa jebkuriem citiem avotiem.
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uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ar valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
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