PAREX AKTIVAIS pensiju plans

Kategorija: Aktivie ieguldijumu plani

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2008. gada IV ceturkspa rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Edgars Makarovs
Harijs Bekeris
Zigurds Vaikulis

Turétajbanka: AS “Parex banka”

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.50% gada

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

GALVENIE RADITAII

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 30.09.2008 31.12.2008
Dalas vertiba 1.3725711 1.3133624
Neto aktivu vértiba 66,817,038 74,375,016
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums
NVS
3.68%

ESiznemot LR
38.21%

Citur
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IENESIGUMS
Péc stavokla uz 31.12.2008

3 meén.
Plans -4.31%
Nozares vid€jais svértais -7.50%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus

Plana ieguldiSsanas mérkis ir panakt ilgtermipa kapitala
pieaugumu, galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu
un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
dalibvalstu valsts, pasvaldibu, centrdlo banku un
kreditiestazu  emitétos vai  garantétos, ka ar
komercsabiedribu emitétos parada un kapitala
vértspapiros. Lidz 50% no Plana aktiviem var ieguldit
kapitala vértspapiros (akcijas un ieguldijumu fondos, kuri

var veikt ieguldijumus akcijas).

EUR 4.45%
EUR 4.34%
LVL 3.83%
LVL 3.68%
LVL 3.54%
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LVL 3.46%
LVL 3.42%
EUR 3.39%
EUR 3.25%
No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas

parvaldiSsanas izmaksas 222,695 LVL apméra jeb 1.26 %
no aktivu vidéjas vértibas perioda, kas atbilst Plana

prospekta nosacijumiem.
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Vésturiskais ienesigums negaranté Iidzigu ienesigumu Pékou*.
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2008. gada IV ceturkSna laika ir bijusi izteikta
dalibnieku kustiba starp planu klasém - no agresiviem
uz konservativiem planiem. Tas atspogulo arn
vispasaules tirgus dalibnieku nostaju pret riskantiem
aktiviem. Diemzél Parex bankas parnemsana valsts
Tpasuma ir ietekméjusi iedzivotaju izvéli. Sabiedriba
saceltas aZiotazas par to, ka viss kas saistits ar
“Parex” vardu ir slikts, rezultata dalibnieku kustiba
Planam ir bijusi izteikti nelabvéligaka ka citu
parvalditaju aktivajiem planiem. Tatad kopuma gada
pédéja ceturksni dalibnieku skaits ir samazinajies par
6,151 cilveku un uz gada beigam sasniedza 168,767
dalibniekus.

Parvalditajs vélas atkartoti uzsvért, ka bazam par
pensiju planu stabilitati un Parvalditaja darbosanas
Spéju nav pamata. To nosaka vairaki faktori,
pirmkart, Parvalditajs ir no bankas Skirta
meitaskompanija “Parex Asset Management”, kas ir
spéjiga darboties neatkarigi no bankas. Otrkart
pensiju aktivi ir arpus bankas bilances, kas nozime, ka
bankas saistibas un kreditoru prasibas neattiecas uz
pensiju kapitalu. Visbeidzot pensijas parvalda ta pati
profesionala komanda, kas ir nodrosinajusi stabilus un
vienus no labakajiem rezultatiem kopS$ darbibas
sakuma.

Gada péde€jais ceturksnis bija viens no smagakajiem
plana pastavésanas veésturg, jo cieta ne vien
Austrumeiropas kompaniju, bet ari Austrumeiropas
valstu reitingi. Palielinoties regiona riskiem, investori
parskatija risku prémijas, jo véléjas sanemt lielaku
kompensaciju, lidz ar to praktiski visu obligaciju cenas
piedzivoja straujus kritumus. Plans gada IV ceturksni
piedzivoja kritumu -4.31% apmeéra, kas gan ir labaks
raditajs par nozares vidéjo zaudéjumu -7.5% apméra.
Veértejot visa 2008. gada rezultatus, zaud€jums ir tikai
nedaudz sliktaks par péd€jo ceturksni -5.09%, ari
Saja perioda Plans ir darbojies veiksmigak par
konkurentiem, jo nozares vidé&jais raditajs par 2008.
gadu ir -13.5%. Pozitivu rezultatu Plans uzrada jau
kops darbibas sakuma +4.66% gada izteiksmé.
Pedé&ja ceturksni, tapat ka visa gada laika Parvalditajs
ir turpinajis piekopt konservativu ieguldijumu
stratégiju. Izmainas aktivu sadalijuma ir veiktas par
labu valdibu parada veértspapiriem, konkrétak -
Eiropas Savienibas (ES) attistito valstu papiriem. Der
atzimét, ka tieSi Sis aktivu segments ir bijis
pelnosakais aizvaditaja gada, ko veicindja investoru
parslégsSanas kapitala saglabasanas rezZima. Valdibas
un pasvaldibu obligaciju Tpatsvars Plana ir palielinats
par 6.89 procentpunktiem (pp). Izmainas ir veiktas uz
korporativo obligaciju un depozitu rékina, kas ir
samazinajusies par attiecigi 4.93pp un 3.08pp. Brivo
lidzeklu daudzums ir palicis nemainiga limeni, kamér
akcijas samazinatas uz pusi. Plana ieklauto parada
vértspapiru duracija ir palielinajusies lidz 2.8 gadiem,
bet vid&jais ienesigums lidz dzéSanai pieauga lidz
15.35%.

Aktivu  geografiskais izvietojums  diversifikacijas
nolukos ir batiski mainits. ES iznemot Latviju ir
ieguldits par 11.98pp vairak, bet Latvija, savukart par
15.51pp mazak. Art NVS valstu ipatsvars ir palielinats
par 3.44 procentpunktiem, sakara ar Krievijas
kvazisuveréna emitenta ieklausanu fonda.

Pagajusa gada pédeéjos ménesSos ASV un Eirozonas
valdibu obligaciju tirgl turpinajas straujs cenu rallijs.
Dramatisko ekonomikas raditaju, bazes likmju
apcirpSanas un strauji kritosas inflacijas ietekmé rallijs
pat paatrindjas, un galu gala absoltGta atdeve kops
oktobra beigam 3-5 gadu termina vértspapiriem bija
plus 4-5%. Ja rundjam par nakotni, tad Eirozona
nakamo 3-6 ménesSu perspektiva Parvalditajs uzskata
ka, joprojam saglabajas daudz maz pienemamas
atdeves potencials.

Pec piedzivota trieciena pérna gada septembri un
oktobri attistibas valstu parada vértspapiru tirgus
2008./2009. gadu mija sp€ja atgdt nelielu dalu no
iepriekS zaudéta. Tomér investori joprojam ir atturigi
pret paaugstinatu risku, un attistibas valstu aktivu
riska prémijas ir saglabajusas augsta liment - valdibas
parada veértspapiriem tas ir aptuveni 700 bp (JP
Morgan EMBI+), bet korporativajiem - virs 900 bp (JP
Morgan CEMBI). Ari nakama ceturkSna laika nav
sagaidama globalo riska prémiju saSaurinasanas, jo
pasreiz prémijas iecenotais prognozetais
maksatnespéjas Iimenis 10 - 11% apmeéra varétu vél
pieaugt.

Latvijas naudas tirgus indekss RIGIBOR gadu nobeidza
ar ievérojamu kapumu augsup meénesa likmei
dubultojoties, bet seSu ménesu likmei pieaugot Iidz
14.1. PEédéjos ménesos ari valsts kase aktivi piesaistija
lidzeklus par obligacijam solot divciparu ienesigumus.
Istermina paradzimém $adi atdeves raditdji ir
pievilcigi, kamér no garaku terminu papiru pirkumiem
Parvalditajs pagaidam atturas.

PEdgjie tris ménesi attistito valstu akciju tirgos tika
aizvaditi relativi mierigi. Paslaik akciju cenas atkal ir
paris solu attdluma no rudeni sasniegtajiem
minimumiem. Parvalditajs uzskata, ka akcijas veél
neatrodas ekstrémi I€tos limenos, bet, iesp&jams, tur
tam vajadzétu nonakt, nemot véra to, ka S krize
acimredzot ir smagaka par visam, ko pasaule ir
piedzivojusi pédéjo vismaz 50 gadu laika. Parvalditajs
akciju poziciju nav planojis bitiski palielinat 2009.
gada pirmaja ceturksni.
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