ABLYV aktivais ieguldijumu plans

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2022.gada 1.ceturk$na rezultatiem

leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir panakt taja veikto iemaksu vértibas saglabasanu un pieaugumu
ilgtermina, veicot ieguldijumus finanSu un kapitala tirgd. Mérka sasniegSanai vismaz 50%
leguldijumu plana Iidzeklu tiek ieguldrti fikséta ienakuma finanSu instrumentos un kredttiestazu
terminnoguldijumos, kas nodroSina stabilu leguldijumu plana vértibas pieaugumu, aizsargajot to no
Tstermina svarstibam. Lai sasniegtu augstaku ienesigumu ilgtermina, I1dz 50% leguldijumu plana
Iidzek]u var tikt ieguldtti kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansSu
instrumentos, ka arT ieguldijumos riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos. leguldijumu
koncentracija kada konkréta geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré nav paredzéta.

leguldijumu plana dalas vértibas izmainas
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10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF Acc 8,49%
Amundi ETF Nasdag-100 UCITS ETF 8,24%
ISHARES USD CORP BND EUR-H D 7,70%
ISHARES EURO HY CORP 7,35%
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF Acc 7,00%
Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS ETF 6,28%
Lyxor MSCI Emerging Markets UCITS ETF 3,53%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 3,19%
iShares AEX UCITS ETF EUR Dist 2,46%
Romanian Government International Bond 3.875 29/10/2035 2,42%

Geografiskais sadalijums

Lawija || 2.16%
| BURED
| ENED

8,73%

Eiropa, iznemot Latviju
Ziemelamerika
45,69%

Citi starptautiskie ieguldijumi

Naudas lidzekli

17,26%

17,82%

* Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plani ar aktivu ieguldijumu stratégiju, kas var ieguldit lidz 50% Iidzeklu akcijas

** Gada procentu likme aprékinata, pielietojot ACT/365 metodi

INTEGRUM

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu Integrum Asset Management

parvalditajs IPAS
Parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Turétajbanka AS Citadele banka
Darbibas sakums 02.10.2017
Atlidziba par plana 0,60%

parvaldi

Galvenie raditaji (EUR)

31.12.2021 31.03.2022

Dalas vertiba 1.2380856 1.1368130

Lidzeklu apmérs 12,398,213 11,794,526

Izmaksas parskata ceturksni (EUR)

Atlidzibas izmaksas parvalditajam 12,885

Atlidzibas izmaksas turétajbankai 3,513

Kopa 16,398
leguldijumu plana ienesigums

leguldijumu Nozares

plans vidgjais*®

3 ménesu -8,18% -5,14%

6 ménesu -6,03% -2,52%

12 ménesu -2,51% 1,10%
Ko res

Sadalijums pa aktivu veidiem

mValsts un pasvaldibu
obligacijas

m Komercsabiedribu
obligacijas

m Obligaciju fondi

= Akciju fondi

= Naudas lidzekli

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju [Emumu pienemsanai darijumiem finan3u tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu

ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvaldnieka zinojums par 2022.gada 1.ceturksna
rezultatiem

Parskata perioda Aktivais ieguldijumu plans Integrum (turpmak teksta — plans) uzradija negativu ienesigumu -8.18%, lidzeklu apjoms samazinajas
par 4.87% Iidz 11 794 526 eiro.

2022.gada pirmaja ceturksnt finansu tirgos krasi pieauga svarstigums. Investoru fokusa bija inflacija, geopolitika, traucéjumi globalajas piegades
kédés un monetaras stimuléSanas pasdkumu samazinasana.

Jau gada pirmaja ménesr akciju tirgi demonstréja paaugstinatu svarstigumu un uzsaka virzibu lejup, bet to saistija vairak ar kopé&jo reakciju uz
gaidamo ASV Federalas Rezervju Sistémas (FRS - ASV regulators) monetaras politikas mainu, nevis ar emitentu finanSu datiem. Kaut gan FRS
pazinoja par aktivu izpirkS8anas programmas samazinajumu veél iepriek$éja gada novembrT, tika gaidits ari nakamais solis — ASV dolara bazes
procentu likmes pacelSana, un jautdjums par turpmakas pacelSanas tempu palika atvérts. Turklat, FRS parstavju retorika kluva stingraka: no
gaidamas procentu likmes pacel§anas marta par 0.25 procentpunktiem Iidz prognozém pacelt procentu likmi katra no se§am palikusam (péc marta
sédes) FRS sédém 2022.gad3, iesp&jams ar soli, kas parsniedz 0.25 pp. To noteica jaunie dati par inflacijas pieaugumu — ASV ta sasniedza
augstako lTimeni 40 gadu perioda, bet ekonomikas izaugsme pagaidam necieta — 2021.gada pédéja ceturksni ASV iek$é&jais kopprodukts pieauga par
6.9% pret attiecigu periodu gadu atpakal, bet kopuma 2021.gada ASV ekonomika pieauga par 5.7%, kas ir labakais izaugsmes temps kop$
1984.gada.

Rezultata, marta FRS pirmo reizi kop$ 2018.gada paaugstinaja bazes procentu likmi par 0.25 pp., turklat tirgus dalibnieki ar augstu varbatibu
prognozé, ka Ilidz gada beigam procentu likme tiks paaugstinata vél vismaz par 2.25 pp., t.i. [ldz [ilmenim 2.5-2.75%. Savukart, Eiropas Centrala
Banka (ECB) nesteidzas ar monetaru stimuléSanas pasakumu atraku samazinasanu, neskatoties uz rekordlielu inflaciju eirozona. ECB parstavji gada
sakuma pat komentéja, ka bazes inflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas produktu cenas, eirozona ir divreiz zemaka neka ASV. Tapéc
ECB paredz cenu pieauguma tempa stabilizaciju 2022.gada laika, un par prioritaro uzskata nevis inflacijas ierobezoSanu, bet gan eirozonas
ekonomikas izaugsmes tempa saglabasanu.

Tomér marta Krievijas kara darbibas Ukraina un tai sekojoSo ASV, Eiropas Savienibas un partnervalstu sankciju pret Krieviju rezultata krasi pieauga
energoresursu un citu izejvielu cenas, ka arf tika traucétas precu piegades kédes un partrauktas ilggadéjas tirdzniecibas attiecibas. Tik straujs
energoresursu un partikas produktu cenu kapums jo vairak veicina inflacijas tempa pieaugumu, ko var ierobezot tikai stingraka monetara politika.
Turklat, nemot véra Eiropas valstu vésturiski cieSakas tirdzniecibas attiecibas ar Krieviju, ECB priek$a ir izaicindjums ierobezot atri pieauguso inflaciju
un vienlaicigi nepielaut recesiju eirozona.

Rezultata, parskata perioda pasaules akciju indekss MSCI World (izteikts USD valita) samazinajas par 5.53%. Vajakos rezultatus uzradija attistibas
valstu akciju tirgus, jo pieaugot svarstigumam investori tradicionali dod prieksroku attistito valstu finan$u tirgiem, ka arT Eiropas valstu akciju tirgus.
Attiecigi, parskata perioda attistibas valstu akciju indekss MSCI International EM Price Index (izteikts USD valata) samazinajas par 7.32%, Eiropas
plasa tirgus akciju indekss STOXX Europe 600 Net Return EUR Index samazinajas par 6.55%, bet ASV plasa tirgus akciju indekss S&P 500
samazinajas par 4.95.

Pasaules obligaciju tirgh art bija vérojama negativa dinamika. ASV valsts 10-gadigo obligaciju ienesiguma likme parskata perioda beigas, salidzinot
ar iepriek$éja ceturkSna beigam, pieauga no 1.51% lidz 2.35%, savukart, ASV valsts 2-gadigo obligaciju ienesiguma likme sasniedza savu augstako
Iimeni kop$ 2019.gada. Tas izprovocéja ASV un citu valstu obligaciju ienesiguma likmju strauju kdpumu (attiecigi, obligaciju cenu kritumu) visos
obligaciju tirgus segmentos. Pasliktinoties investoru attieksmei pret ieguldijumiem attistibas valstis, attiecigi attistibas valstu obligaciju indekss EMBI
Global Diversified (izteikts USD val(ta) parskata perioda samazinajas par 10.03%. Savukart, ASV korporativo emitentu obligaciju indekss IBOXX $
Liquid High Yield Index samazinajums parskata perioda bija mérenaks — 4.38%, t.sk. dé| tradicionali 1saka termina lidz dzéSanai High Yield obligaciju
tirgus segmentam.

Vispargja tirgus situacija negativi ietekméja plana ieguldijumu vértibu. Plana atSkirigais ienesigums no nozares vidéja ienesiguma parskata perioda
izskaidrojams ar atskirtbam ieguldijumu struktlra pa atseviSkiem ieguldijumu regioniem, nozarém un emitentiem. Parskata perioda plana
ienesigumam lielako negativo pienesumu noteica Krievijas emitentu obligacijas - ieviesto sankciju rezultata batiski samazinajas obligaciju cenas un
krasi pazeminajas 1 tirgus segmenta likviditate, jo finanSu tirgus dalibnieki, taja skaitd Eiropas Savieniba, ir noteikusi ierobezojumus attiecigo
vértspapiru tirdzniecibai.

Parskata perioda plana parvaldnieks neveica aktivas darbibas plana parvaldisana. leguldijumu struktlra pieauga naudas l1dzeklu Tpatsvars dé|
ienakosas naudas plismas — plana parvaldnieks akumuléja naudas Iidzeklus ar mérki ieguldtt tos obligacijas péc cenu stabilizacijas attistito tirgu
obligaciju tirgus segmenta.

Vidéja termina perspektiva, nemot véra pasaules vadoSo regulatoru planus par ekonomikas stimuléSanas programmas samazinasanos, ka art
pieaugoSus makroekonomikas attistibas riskus Eiropas Savieniba un citur pasaulé, més sagaidam paaugstinato svarstigumu pasaules finansu tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEBmumu pienemsanai darijumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu
ienesigumu nakotné.
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