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L1dzeklu parvaldrtaja zinojums par 2020. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldiSanu:
Pastaviga dala 0,50% gada
Mainiga dala netiek piemérota

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka

Luminor Bank AS

05.03.2009

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodro8inat ieguldijuma vértibas
palielingjumu ilgtermina un aizsargat ta vértibu no straujam
Istermina svarstibam, kas tiek panakts ar konservativu
ieguldijumu stratégiju, kas neparedz ieguldijumus kapitala
vértspapiros un citos riska zind tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dajas un plana lidzek|u véertiba

10 lielakie ieguldijumi

31.03.2020 30.06.2020
Dalas vértiba, EUR 1,6229974 1,6971408
Aktivu vértiba, EUR 128 730 533 137 126 108
leguldijumu plana ienesigums*
Kop$
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu o700 57106 -001% 069%  153%  1,57%
plans
Nozares 3,52% -1,06% -0,20% 0,97%  2,09%
vidgjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv, Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina
datumiem,

**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju,

***L1dzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné,

leguldijumu plana dalas veértiba un neto aktivi
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Neto aktivi, EUR - Plana dalas veriba, EUR

LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013
Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

iShares Core Euro Government Bond ETF 9,06%
Neuberger Berman Emerging Market Debt 8,87%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 8,19%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 6,69%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged ETF 6,41%
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5,78%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 4,95%
Xtrackers Il Global Government Bond UCITS ETF 4,76%
Ignitis 2% 07/14/27 4,26%
iShares Euro Corporate Bond ex-Financials ETF 3,74%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijjumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldiSanu pastdvigd dala EUR 166 092
apméra, no tas atlidziba Iidzek|u parvalditdjam sastadija EUR
142 839, savukart atlidziba turétdjbankai — EUR 23 253.

Geografiskais sadalijums

Attistibas valstis
27.9%

Eiropa (izn. Baltiju)
31.0%
Zieme|amerika
3.0%

Baltija (izn.
Latviju)
11.1%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekli
2.0% obligacijas
7.0%

Valsts obligacijas
14.9%

Obligaciju fondi
76.1%

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv
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Lidzeklu parvaldrtaja zinojums par 2020. gada 2. ceturksni

Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba ceturkSna beigas sasniedza 137,1 milj. eiro.
CeturkSna laika Plana neto aktivi pieauga par 6,5% jeb 8,4 milj. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 39 871, samazinoties par 241
dalibnieku. Plana neto aktivu pieaugumu ceturkSna laika veicinaja
pozitivs ieguldijumu rezultats, ka arT dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika valsts obligaciju Tpatsvars tika samazinats no 16,1% ldz
14,9%, pardodot Tsaka termina Latvijas un Lietuvas obligacijas, bet
iegadajoties sakotnéja izvietoSana lgaunijas valsts obligacijas ar dzéSanu
2030. gada. Obligaciju fondu Tpatsvars ceturks$na laika tika palielinats no
69,3% Idz 76,1%, ta kompozicija paaugstinot augsta ienesiguma
obligaciju fondu Tpatsvaru. Savukart, korporativo obligaciju Tpatsvars
samazinajas no 7,6% lidz 7,0%. Plana vidéjais termins Iidz dzéSanai
(duration) ceturksna beigas bija 6,1 (6,0 ceturkSna sakuma).

Plana ienesigums 2020. gada 2. ceturksni bija +4,57%, kas ir treSais
labakais rezultats konservativas kategorijas planu vidd un ievérojami
parsniedz kategorijas vidéjo rezultatu. Plana rezultatam nozimigu
pienesumu nodro$indja ieguldijumi attistibas valstu obligacijas un
korporativajas obligacijas. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem
vidéji gada ir nopelnijis 1,53%. Veértgjot ieguldijumu planu ienesiguma
raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirgt

e 2020. gada 2. ceturksni vairums finanSu aktivu demonstréja pozitivu
dinamiku, kuras pamatad galvenokart bija pasaules valstu centralo
banku un valdibu nodroSinato stimulu pastavigs pieplidums, ka art
sekmes Covid-19 apkaro$ana, kas lava attistitajam valstim sakt
atdzivinat ekonomiku.

e CeturkS8na sakuma globalas centralas bankas izzinoja jaunus
stimuléjoSus pasakumus ar mérki samazinat Covid-19 negativo ietekmi
uz ekonomiku, ASV Federalo rezervju sisttma (FRS) Soreiz bija Tpasi
aktiva. ASV centrala banka pazinoja, ka turpmak ta uzpirks ne tikai
valdibu vai adentlru paradzimes, bet ari uznémumu paradzimes un
atseviSkus ETF, kas iegulda spekulativa reitinga vértspapiros. Papildus,
FRS izzinoja 2,3 trilionu ASV dolaru vértu atbalsta programmu
mazajiem un vidgjiem uznémumiem, ka ari pasvaldibam. Kopa ar
iepriekS izzinotajiem pasakumiem ASV centralas bankas likviditates
injekcijas tirgd ir patiesi ievérojamas, tas parsniedz globalas finansu
krizes laika atbalsta programmas un ir lidzvértigas visiem kvantitativas
stimuléSanas pasakumiem kops finanSu krizes kopa.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas
cenas, ceturkSpa laikd samazindjas un bija vidéji 0,9% (31 gada
1. ceturksnt — 1,1%). Kopégjais inflacijas raditajs krita no vid&ji 1,1%

iepriek$&ja ceturksni Iidz vid&ji 0,2% parskata ceturksni. Eirozonas
inflacija joprojam ir talu no ECB mérka inflacijas Tmena (2%).

Vidéja ASV patérina cenu inflacija arm bija zemaka neka ieprieksgja
ceturksnt: 0,3% salidzinot ar 2,1% gada 1. ceturksni. Samazinajas art
vidéja pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas
—no 2,3% dz 1,3%.

Sss Brent jélnaftas cena sasniedza savu zemako limeni aprill (pie
atzimes USD 19 par barelu) un kop$ ta laika strauji atguvas. Kopuma,
ceturkSpa laikd naftas cena pieauga par 76,6% (eiro izteiksmé) Iidz
USD 41,15 par barelu.
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e Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturk$na laikd nedaudz palielindjas — no
1,103 Iidz 1,123 ASV dolariem par eiro (pieaugums par 1,8%). Eiro
vértibas kapums (dolara vértibas kritums) samazina plana ienesigumu,
jo samazinas ASV dolaru ieguldijumu veértiba.

Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturkSna laika batiski nemainijas un ceturkSna beigas bija -0,45%
(ceturkSna sakuma -0,47%). Vidéja eiro valsts procentu likme
samazinajas no 0,52% Iidz 0,18%.

ASV dolara etalona likme — ASV valsts 10 gadu obligaciju likme
ceturkSna laika bdtiski nemainijas un ceturkSpa beigas bija 0,66%
(ceturkSna sakuma 0,67%).

Garaka termina naudas cena eiro valuta, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturkSna laikd samazinajas no -0,02% Iidz -0,18%.

CeturkSna laikad eiro naudas tirgus likmes nedaudz samazinajas —
indekss EURIBOR 3 ménesiem no -0,36% Iidz —-0,42%, un indekss
EURIBOR 12 ménesiem no -0,17% lidz -0,23%.

Eiropas augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija
(starpiba starp So obligaciju un [idziga termina valsts obligaciju
ienesigumu likmém) ceturks$na laikd samazinajas no 778bp lidz 514bp.
Riska prémijas samazinasanos izraisija $o obligaciju procentu likmju
kritums un attiecigi cenu pieaugums (vidgjie par 11,2%). Arl attistibas
valstu emitentu obligaciju prémijas ceturkSpa laika samazinajas, no
719bp I1dz 466bp. Lidz ar to $adu obligaciju cenas vidéji pieauga par
10,0%.

Latvijas un Lietuvas gara termina valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na
laika samazinajas un to cenas pieauga. Pieméram, Latvijas valsts 2047.
gada eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,54% (ieprieks
0,72%), bet Lietuvas Iidziga termina eiroobligacijas ienesigums bija
0,61% (ieprieks 0,79%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2020. gada 1. janvari, Plana parvaldisanas atlidzibas pastaviga
dala tika samazinata Iidz 0,50% (iepriekS 0,52%) gada no Plana neto
aktivu vidéjas vertibas, no kuras 0,43% (iepriek§ 0,45%) ir atlidziba
Lidzek|lu parvalditajam un 0,07% (iepriek§ arm 0,07%) ir athidziba
Turétajbankai.

Sagaidams, ka 2020. gada zemas procentu likmes joprojam ierobezos
Plana veértibas pieaugumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju
fondos turpinas nodrosinat stabilus procentus ienakumus, bet to vértibas
kapuma potencials ir ierobeZots joprojam zemo procentu likmju dél.

Plana Iidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfell,
ieklaujot taja gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus)
ar investiciju lTmena kreditreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un
attistibas tirgu obligacijas (obligaciju fondus), lai nodro$inatu ieguldijumu
diversifikaciju un augstaku ienesigumu.
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