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Luminor Konservativais ieguldijumu plans
Lidzeklu parvaldrtaja zinojums par 2020. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0,50% gada
Mainiga dala netiek piemérota

Luminor Asset Management IPAS
Tarass Buka

Luminor Bank AS

05.03.2009

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodro8inat ieguldijuma vértibas
palielingjumu ilgtermina un aizsargat ta vértibu no straujam
Istermina svarstibam, kas tiek panakts ar konservativu
ieguldijumu stratégiju, kas neparedz ieguldijumus kapitala
vértspapiros un citos riska zind tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana Iidzek|u vértiba

10 lielakie ieguldijumi

31.12.2019 31.03.2020
Dalas vértiba, EUR 1,7443934 1,6229974
Aktivu vértiba, EUR 137 825 342 128 730 533
leguldijumu plana ienesigums*
Kop$
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu ¢ 560, 60806 -3.61% -063% 1,12%  1,19%
plans
Nozares —  sa00 4 56% -1,.88% -0,03%  1,84%
vidgjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv, Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina
datumiem,

**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju,

***L1dzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné,

leguldijumu plana dalas veértiba un neto aktivi
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LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013
Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

iShares Core Euro Government Bond ETF 9,48%
Neuberger Berman Emerging Market Debt Fund 8,58%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond ETF 6,52%
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged ETF 6,17%
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5,88%
Xtrackers Il Global Government Bond ETF 5,05%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 4,61%
Ignitis 2% 14.07.2027 4,48%
iShares Euro Corporate Bond ex-Financials ETF 3,78%
Latvijas valsts obl. 0.375% 27.01.2022 3,02%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijjumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldiSanu pastdvigd dala EUR 169 583
apméra, no tas atlidziba Iidzeklu parvalditdjam sastadija EUR
145 841, savukart atlidziba turétajbankai — EUR 23 742.

Geografiskais sadalijums

Eiropa (izn. Baltiju)
32.1%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas [idzekli
7.0%

Obligaciju fondi
69.3%

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv


http://www.manapensija.lv/
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba ceturkSna beigds sasniedza 128,7 milj. eiro,
Ceturk$na laika Plana neto aktivi samazindjas par 6,6% jeb 9,1 milj. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 40 112, samazinoties par 893
daltbniekiem. Plana neto aktivi samazinajas februari — marta notikusas finansu
tirgus korekcijas dé|.

Ceturksna laika tika palielinats naudas Iidzek|u Tpatsvars, no 1,2% Iidz 7,0% ar
mérki samazinat finanSu tirgu svarstiguma negativo ietekmi uz Planu. Valsts
obligaciju Tpatsvars tika samazinats no 23,5% Iidz 16,1%, bet korporativo
obligaciju Tpatsvars tika palielinats no 7,2% Idz 7,6%. Obligaciju fondu
Tpatsvars ceturk$na laika tika palielinats no 68,1% hdz 69,3%, bet ta
kompozicija samazinot augsta ienesiguma obligaciju fondu Tpatsvaru. Plana
vidgjais termins Iidz dzéSanai (duration) ceturk$na beigas bija 6,0 (5,2
ceturkSna sakuma).

Plana ienesigums 2020. gada 1. ceturksni bija -6,96%, savukart ienesigums
pédéja gada bija -3,61%. Plana ceturkSna rezultdtu negativi ietekméja
obligaciju cenu kritums februari — marta notikusas finanSu tirgu korekcijas
ietvaros. Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis
1,12%. Veértejot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir
svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e Gada sakuma galvenais jautdjums bija, vai koronavirusu Kina var uzskatit
par pasaules ekonomikas un finansu tirgu ,melno gulbi”. Ja vien viruss
neizplatitos uz citam valstim, situacija, visticamak, neraditu lielu paniku
tirgos. Lidz februara pédéjai dekadei ta tas tieSam art bija un globalo akciju
cenas turpindja celties un sasniedza nepieredzéti augstu limeni. Situacija
Kina arT saka stabilizéties no 12. februara, kad samazindjas jaunu
saslim§anas gadijumu un virusa izraisito naves gadijumu skaits un valsts
Iénam atgriezas normala dzives ritma.

Tomér apstakli strauji mainijas ap 20. februari. Paradoties zinam par
koronavirusa slimnieku skaita palielinaSanos visa pasaulé un valdibu
ieviestajiem radikaliem karantinas pasakumiem, marta sakuma finansu tirgi
piedzivoja vél nepieredzétu paniku. Finan$u tirgus satricinaja vienas no
vésturiski krasakajam cenu svarstibam — marta tika novéroti vairaki rekordi
cenu izmainas, un akciju tirgos iestajas "lacu” tirgus. Art obligaciju tirgos, taja
skaitd korporativo obligaciju, augsta ienesigumu obligaciju un attistibas
valstu obligaciju tirgos bija vérojami cenu kritumi.

Bet jau marta pédéja nedéla finansu tirgi stabiliz&jas un akciju un obligaciju
cenas strauji atguva dalu no iepriek§éjiem zaudéjumiem.

Finansu tirgus stabilizéja centralo banku un valdibu izzinotie nepieredzéti
plasa méroga monetarie un fiskalie stimuli. Istenoto pasakumu saraksts ir
patieS§am ievérojams, tapéc minésim vienigi svarigdkos no tiem: ASV
centrala banka samazindja procentu likmes no 1,75% Idz 0,25% un
pazinoja par valsts obligaciju iepirk§8anu neierobezotd daudzuma, faktiski
uzsakot neierobezotu kvantitativo mikstinasanu; ASV valdiba apstiprinaja
stimulu paketi 2 trijonu USD vértiba, lai palidzétu krizes skartajiem
uznémumiem un privatpersonam; Eiropas Centrala banka (ECB) pienéma
Pandémijas arkartas aktivu iegades programmu, pieSkirot 750 miljardus
EUR valsts obligaciju iegadei; Vacija ir sakusi Tstenot fiskalo pasakumu
kopumu, kam paredzéti 750 miljardi EUR.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturk$na laikd nedaudz samazindjas un bija vidgji 1,1% (2019. gada
4. ceturksnt — 1,2%). Kopéjais inflacijas raditajs tomér nedaudz pieauga no
1,0% hdz 1,1%.
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Eirozonas inflacija joprojam ir talu no ECB mérka inflacijas limena (2%).

e ASV patérina cenu inflacija ceturkSpa laikd nemainijas un palika 2,1%
Iliment, arT vidéja pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas
cenas, nemainijas (2,3%).

e Brent jélnaftas cena ceturk3na laika dramatiski samazinajas par 64,7% (eiro
izteiksmé). CeturkSna beigas naftas cena bija USD 22,74, salidzinot ar USD
66,00 ceturkSna sakuma.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturkSna laikd nedaudz samazindjas — no
1,121 hdz 1,103 ASV dolariem par eiro (samazinajums par 1,6%). Eiro
vértibas kritums (dolara vértibas kapums) palielina plana ienesigumu, jo
pieaug ASV dolaru ieguldijumu vértiba.

Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturkdna laikd samazindjas no -0,19% Iidz -0,47%. Francijas, kas ir
Eirozonas otra lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju arfi samazinajas no
0,12% un kluva negativa -0,02%.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturkSna laika ievérojami samazinajas
no 1,92% I1dz 0,67%.

e Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturk$na laika atkal atgriezas negativaja teritorija, samazinoties no
0,21% Iidz -0,02%.

Ceturk$na laika eiro naudas tirgus likmes arm nedaudz palielindjas — indekss
EURIBOR 3 méneSiem no -0,38% Iidz —0,36%, un indekss EURIBOR 12
ménesiem no -0,25% Idz -0,17%.

Pasaules augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prémija (starpiba
starp $o obligaciju un Iidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém)
ceturk$na laika uzléca no 423bp Iidz 1008bp. Riska prémijas palielinasanos
izraislia 8o obligaciju procentu likmju kapums un attiecigi cenu
samazinajums. Arl attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas ceturk$na
laika palielinajas, bet ne tik strauji (no 301bp Ilidz 657bp).

Latvijas un Lietuvas garaka termina valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na
laikda samazindjas un to cenas pieauga, bet Tsadka termina obligacijam
situacija bija diametrali pretéja — to ienesigumi palielindjas un cenas
samazindjas. Pieméram, Latvijas valsts 2047. gada eiroobligacijas
ienesigums ceturkSna beigas bija 0,72% (ieprieks 0,92%), bet Latvijas 2026.
gada eiroobligacijas ienesigums bija 0,23% (ieprieks 0,04%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2020. gada 1. janvari, Plana parvaldiSanas atlidzibas pastaviga dala
tika samazinata I1dz 0,50% (iepriek$ 0,52%) gada no Plana neto aktivu vidéjas
vértibas, no kuras 0,43% (iepriek§ 0,45%) ir atlidziba Lidzek|u parvalditajam
un 0,07% (ieprieks art 0,07%) ir atlidziba Turétajbankai.

Sagaidams, ka 2020. gada zemas procentu likmes joprojam ierobezos Plana
vértibas pieaugumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos turpinas
nodro$inat stabilus procentus ienakumus, bet to vértibas kapuma potencials ir
ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Plana Iidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfell, ieklaujot
taja gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju
[Tmena kreditreitingiem, ka arT augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas
(obligaciju fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu.

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv



