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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs: Luminor Asset Management IPAS
(Luminor Pensions Latvia IPAS
lidz 02.08.2018)

Plana parvaldnieks: Tarass Buka (Anne Leino lidz

02.08.2018)
Turetajbanka: Luminor Bank AS
Darbibas sakums: 05.03.2009
Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala 0,52% gada

Mainiga dala netiek piemérota

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodrosinat ieguldijuma vértibas
palielinajumu ilgtermina un aizsargat ta vertibu no straujam
istermina svarstibam, kas tiek panakts ar konservativu
ieguldijumu stratégiju, kas neparedz ieguldijumus kapitala
vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzek]u vertiba

10 lielakie ieguldijumi

31.12.2018 31.03.2019
Dalas véertiba, EUR 1,6453202 1,6837373
Aktivu vertiba, EUR 121 496 370 127 104 554
leguldijumu plana ienesigums*
Kops
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu ;2290 1.76% 1,30% 1,07% 1,81%  1,68%
plans
Nozares oo 1.59% 1,26% 1,45%  2,98%
vidgjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprekini veikti, izmantojot datus uz aprekina
datumiem.

**Aprekinats gada izteiksmg, izmantojot ACT/365 konvenciju.

***|1dzsingjais ienesigums negarante lidzigu ienesigumu nakotng.

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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LUMINOR ASSET MANAGEMENT IPAS
Skanstes iela 12, Riga, Latvija, LV-1013
Talr. +371 67 17 1880

Internets: www.luminor.lv

iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS 7,28%
iShares J. P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged 7.22%
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5,71%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI-EUR 5,04%
Lietuvos Energija UAB, 2,0%, 14.07.2027 4,54%
Muzinich Global High Yield Fund 3,67%
Latvijas valsts obl., 0,38%, 27.01.2022 3,04%
Nordea Emerging Market Bond Fund (BI) 3,02%
iShares Euro Government Bond 3-5 yr UCITS ETF 2,94%
Lietuvas valsts obl., 2,10%, 28.08.2021 2,79%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta
atlidziba par parvaldisanu pastaviga dala EUR 155 980 apmera,
no tas atlidziba lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 134 983,
savukart atlidziba turétajbankai - EUR 20 997.

Geografiskais sadalijums

Baltija,

iznemot
Latviju
14.2%
Eiropa,
iznemot
Baltiju
36.5%
Sadalijums péc aktivu veidiem
Valsts
obligacijas

34.2%

E-pasta adrese: am@Iuminor.lv
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2019. gada 1. ceturksnpa beigas sasniedza 127,1
milj. eiro. Ceturksna laika Plana neto aktivi palielinajas par 4,6% jeb 5,6
milj. eiro, savukart Plana dalibnieku skaits bija 41 582, samazinoties par
234 dalibniekiem. Plana neto aktivu pieaugumu ceturksna laika veicinaja
pozitivs ieguldijumu rezultats, ka ari dalibnieku veiktas iemaksas.

Plana ieguldijumu struktara ceturkspa laika notika sekojosas izmainas:
valsts obligaciju ipatsvars tika samazinats no 42,8% lidz 34,2%, pardodot
isaka termina Latvijas un Lietuvas obligacijas, bet korporativo obligaciju
ipatsvars tika palielinats no 5,4% lidz 7,0%. Obligaciju fondu ipatsvars
ceturksna laika tika palielinats no 49,9% lidz 57,9%, iegadajoties attistibas
valstu obligaciju fondus. Plana vidgjais termins lidz dzesanai (duration)
ceturksna beigas bija 4,5 (4,1 ceturkspa sakuma).

Plana ienesigums 2019.gada 1.ceturksni bija 2,33%, parsniedzot
konservativas kategorijas vidéjo rezultatu, savukart ienesigums pédgja
gada bija 1,30%. Pedgjos 5 gados Plans saviem dalibniekiem vidgji gada ir
nopelnijis 1,07 %. Vertgjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem
veéra, ka tie ir svarstigi, tadél objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmgjusas norises finansu un kapitala tirga

e PEc visaptverosa cenu krituma, kuru finansu tirgi piedzivoja 2018. gada
beigas, 2019. gada 1. ceturksni finansu tirgos bija vérojams straujs cenu
kapums, kuru ievérojami atbalstija pasaules vadosas centralas bankas,
ka ari tirgus dalibnieku optimistiskie uzskati par labvéligu iznakumu ASV
un Kinas parrunas. Savukart publicétie ekonomiskie dati joprojam
noradija uz pasaules ekonomikas paléninasanos.

ST gada 1. ceturksni ASV Federalo rezervju sistema (FRS) veica 180
gradu pagriezienu sava monetaraja politika - vél pagajusa gada beigas
deklaréto procentu likmju celsanu nomainija “pacietiga” pieeja, kas
vairs neparedz ierobezojosos monetaras politikas pasakumus tuvakaja
laika. FRS pazinoja, ka turpmak busot pacietiga, lemjot par likmju
izmainam un izvert&jot ekonomiskas un finansu tendences. Pedgjas FRS
prognozes paredz tikai vienu bazes procentu likmes paaugstinajumu
2020. gada. FRS ar1 pazinoja, ka 1 gada maija piebremzés savas bilances
samazinasanas tempus no USD 30 mljrd. lidz USD 15 mljrd. ménesi un
pilnigi izbeigs bilances samazinajumu §i gada septembri. Atgadinasim,
ka FRS bilance atrodas finansu aktivi (obligacijas), kurus FRS iegldljls
ar mérki atbalstit finansu sektoru un ekonomiku péc 2008. gada finansu
krizes. FRS bilances vértiba sasniedza savu maksimumu 2015. gada
sakuma (USD 4,5 trilj.) un pakapeniski tika samazinata lidz USD 4,0 trilj.
sobrid. Atgadinasim, ka 2008. gada vida (pirms krizes) FRS bilances
vertiba bija tikai USD 0,9 trilj.

Eiropas centrala banka (ECB) janvart mainija savu risku novertgjumu uz
negativu, paskaidrojot, ka risku novértégjums var ietekmét ari tas
monetaro politiku. Tad marta ECB pazinoja, ka tas procentu likmes
paliks esosajos zemajos Ilimenos vismaz lidz §1 gada beigam, ka ari
parskatija uz leju savas IKP pieauguma un inflacijas prognozes 2019.
gadam.

Ceturkspa laika turpinajas nerimstosa zinu plisma par ASV un Kinas
parrunu labveligu gaitu, bet konkrétas vienosanas vél joprojam netika
panaktas. Februart ASV prezidents Donalds Tramps pazinoja par jauno
tirdzniecibas tarifu ieviesanas atliksanu, pieminot “ievérojamu
progresu” parrunas starp ASV un Kinu.

Globalie vadosie ekonomiskie indikatori turpinaja pasliktinaties ar1
2019.gada 1.ceturksni, noradot uz ekonomiskas aktivitates
paléninasanos gan OECD valstis kopa, gan atseviskos regionos un valstis,
taja skaita ASV un Eirozona.

Eirozonas pamatinflacija, kas nepem véra energoresursu un partikas
cenas, ceturksni palika zema limeni, vidgji 1,0% (2018. gada 4.
ceturksni art 1,0%), un kopgjas inflacijas raditajs ceturksna laika pat
samazinajas: videji ceturksni inflacija bija 1,4% (2018. gada 4. ceturksni
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- 1,9%). Eirozonas inflacija joprojam neparsniedz ECB mérka inflacijas
[imeni (2%).

e ASV patérina cenu kapums turpinaja piebremzéties ari parskata

ceturksni. Vidgja inflacija samazinajas lidz 1,7% (ieprieksgja ceturksni -
2,2%), bet pamatinflacija - lidz 2,1 % (ieprieksgja ceturksni - 2,2%).

Brent jelnaftas cena ceturkspa laika pieauga par 29,7% (eiro izteiksmg).
Ceturksna beigas naftas cena bija USD 68,39, salidzinot ar USD 53,80
ceturkspa sakuma.

Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturksna laika samazinajas - no 1,147 lidz
1,122 ASV dolariem par eiro (kritums par 2,2%). Dolara vértibas kapums
(eiro vertibas kritums) ir pozitivs plana ienesligumam, jo palielina
vl rtlbu ieguldljumiem, kuru vall ta ir ASV dolirs.

Pretstata gaidamajam droso valsts obligaciju cenu kritumam, kas
parasti notiek akciju un citu riskantaku finansu instrumentu cenu
kapuma periodos, 2019.gada 1.ceturksni valsts obligaciju cenas
pieauga, un attiecigi to ienesigumi samazinajas.

Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme -
ceturksna laika sazinajas no 0,24% lidz -0,07%, klastot negativas pirmo
reizi péc 201 6. gada. Francijas, kas ir Eirozonas otra lielaka ekonomika,
10 gadu obligaciju likme ceturk$pa griezuma nebatiski samazinajas no
0,71% lidz 0,32%.

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturksna laika samazinajas no
2,68% lidz 2,41%.

Garaka termina naudas cena eiro valata, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
likme, ceturksna laika samazinajas no 0,81% lidz 0,47 %.

Ari 8aja ceturksni eiro naudas tirgus likmes butiski nemainijas - indekss
EURIBOR 3 menesiem bija -0,31% (ceturkspa sakuma ar1 -0,31%), bet
indekss EURIBOR 12 megnesiem nebdatiski pieauga lidz - 0,11%
(ceturksna sakuma - -0,12%).

Pasaules augsta ienesiguma uzpémumu obligaciju riska prémija
(starpiba starp 3o obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju
ienesigumu likmém) ceturksna laika samazinajas no 545 bazes punktiem
(bp) lidz 435bp tapéc, ka 30 obligaciju ienesigumi samazinajas straujak
neka valsts obligaciju ienesigumi. Ari attistibas valstu emitentu
obligaciju prémijas ceturksna laika saruka, no 343bp lidz 292bp.

Latvijas un Lietuvas kreditrisku vértejums ceturkspa laika batiski
nemainijas. Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturkspa laika
samazinajas no 69 bp lidz 65 bp, un Lietuvas - no 66 bp lidz 65 bp.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturkspa laika
samazinajas un to cenas ievérojami pieauga. Pieméram, Latvijas valsts
2026. gada eiroobligacijas ienesigums ceturkspa beigas bija 0,43%
(ieprieks 0,87%), bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai - 0,47 %
(ieprieks 0,79%).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldisanas atlidzibas pastaviga
dala tika samazinata Iidz 0,52% (ieprieks 0,80%) gada no Plana neto aktivu
vidgjas vertibas, no kuras 0,45% (ieprieks 0,70%) ir atlidziba Lidzeklu
parvalditajam un 0,07 % (ieprieks 0,10%) ir atlidziba Turgtajbankai.

Sagaidams, ka 2019. gada zemas procentu likmes joprojam ierobezos
Plana vertibas pieaugumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju
fondos turpinas nodrosinat stabilus procentus ienakumus, bet to vértibas
kapuma potencials ir ierobezots joprojam zemo procentu likmju dgl.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificetaja obligaciju portfeli,
ieklaujot taja gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar
investiciju limena kredttreitingiem, ka ari augsta ienesiguma un attistibas
tirgu obligacijas (obligaciju fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu
diversifikaciju un augstaku ienesigumu.

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv



