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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Luminor Asset Management IPAS
(Luminor Pensions Latvia IPAS lidz

Lidzek|u parvalditajs:

02.08.2018)

Plana parvaldnieks: Tarass Buka (Anne Leino lidz
02.08.2018)

Turétajbanka: Luminor Bank AS

Darbibas sakums: 05.03.2009

Atlidziba par parvaldisanu:
Pastaviga dala  0,80% gada
Mainiga daja  netiek piemérota

leguldijumu politika

leguldijumu plana meérkis ir nodrosinat ieguldijuma vértibas
palielinajumu ilgtermina un aizsargat ta vértibu no straujam istermina
svarstibam, kas tiek panakts ar konservativu ieguldijumu stratégiju,
kas neparedz ieguldijumus kapitala vértspapiros un citos riska zina
tiem pielidzinamos finansu instrumentos.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

30.09.2018 31.12.2018
Dalas vértiba, EUR 1,6546533 1,6453202
Aktivu vértiba, EUR 39918 006 121 496 370
leguldijumu plana ienesigums*
Kop$
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu ) co% -0,35% -2,17%  0,03% - 1,49%
plans
N
ozares -0,36% 0,24% -1,14% 1,30%  3,32%
vidéjais

*Informacijas avots: www.manapensija.lv. Aprékini veikti, izmantojot datus uz aprékina datumiem.
**Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
***|idzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 5,88%
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS 5,74%
iShares J. P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged 4,64%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI-EUR 3,54%
Muzinich Global High Yield Fund 3,53%
Latvijas valsts obl., 0,38%, 27.01.2022 3,19%
Latvijas valsts obl., 0,63%, 05.06.2020 3,12%
iShares Euro Government Bond 3-5 yr UCITS ETF 3,05%
iShares Euro Covered Bond UCITS ETF 2,93%
Latvijas valsts obl., 6,63%, 04.02.2021 2,90%

Parvaldisanas izmaksas

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidziba
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 89 944 apméra, no tas atlidziba
lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 78 701, savukart atlidziba
turétajbankai — EUR 11 243.

Geografiskais sadalijjums

Starptautiski
16.78%

Baltija,
) iznemot
_Elropa, Latviju
iznemot 15.14%
Baltiju
26.41%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Valsts
obligacijas
42.78%

E-pasta adrese: am@Iuminor.lv
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Plana neto aktivu vértiba 2018. gada 4. ceturkSna beigas sasniedza 121,5 milj.
eiro. 2018. gada 27. decembri Planam tika pievienoti ieguldijumu plana
“Luminor (D) Konservativais ieguldijumu plans” neto aktivi, lidz ar to ceturksna
laika Plana neto aktivi palielinajas vairak ka 3 reizes, jeb par 81,6 milj. eiro,
savukart Plana dalibnieku skaits bija 41 828, palielinoties par 29 350
dalibniekiem. Plana neto aktivu pieaugumu ceturksna laika veicinaja art
dalibnieku veiktas iemaksas.

Ta ka ceturksna laika tika apvienoti 2 ieguldijumu plani ar vienadu ieguldijumu
stratégiju, ieguldijumu struktGra mainijas ieguldijumu veidu procentualais
sadalijums, kas vienlaikus uzlaboja ieguldijumu diversifikaciju. Plana ieguldijumu
Tpatsvars obligaciju fondos ceturkSna beigas bija 49,9%, valsts obligaciju
Tpatsvars — 42,8%, un korporativo obligaciju Tpatsvars — 5,4%. Plana vidéjais
termins idz dzésanai (duration) ceturk$na beigas bija 4,1.

Plana ienesigums 2018. gada 4. ceturksni bija -0,56%, savukart ienesigums
pédéja gada bija -2,17%. Pédéjos 5 gados Plans saviem dalitbniekiem vidéji gada
ir nopelnijis 0,93%. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra,
ka tie ir svarstigi, tadé] objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un kapitala tirga

e 2018. gada 4. ceturksni pasaules finansu tirgi piedzivoja ievérojamas
svarstibas. Cenu kritums bija vérojams augsta ienesiguma (zem investiciju
limena reitinga) obligacijam un citam finansu aktivu klasém. Cenu kapums bija
vérojams tikai dazam aktivu klasém, taja skaita valsts obligacijam, ka art
pozitivu devumu nodrosinaja ASV dolara vértibas kapums.

Kopéjo tirgus noskanojumu negativi ietekméja investoru bazas par to, ka
globalas ekonomikas pieauguma temps sak paléninaties, uz ko noradija ari
ekonomiskie dati. Sadas baZas uztur&ja nenoteiktiba saistiba ar tirdzniecibas
karu starp ASV un Kinu un ASV dolaru procentu likmju kapums, kuru 2018.
gada laika veicinaja ASV Federala rezervju sistéma (FRS), 4 reizes palielinot
bazes procentu likmes.

Decembri FRS ceturto reizi pacéla bazes procentu likmes koridoru lidz 2,25%-
2,50%. Ir svarigi atzimét, ka ceturksna laika FRS ir kluvusi piesardzigaka savas
nakotnes prognozés par likmju celSanu, uzskatot, ka 2019. gada likmes var tikt
celtas divas reizes (nevis tris, ka prognozéts ieprieks). FRS vaditajs DZzeroms
Povels novembri atziméja, ka procentu likmes Sobrid atrodas tiesi zem limena,
kas ir neitrals ekonomikai — ne bremzéjot to attistibu, ne paatrinot. To var
interpretét ka majienu tam, ka FRS nesteigsies turpinat iesakto procentu
likmju celSanu.

Decembri Eiropas centrala banka (ECB) pazinoja par obligaciju izpirkSanas
programmas izbeigSanu ménesa beigas. Tomér ECB turpinas ieguldit finansu
tirgos tos lidzek]us, kurus sanems esoSo obligaciju dzésanas rezultata, tadéjadi
tikai pakapeniski samazinot savas izpirksanas aktivitates.

Eirozonas pamatinflacija, kas nenem véra energoresursu un partikas cenas,
ceturksni palika zema limeni, vidéji 1,0% (2018. gada 3. ceturksni ari 1,0%), un
kopéjas inflacijas raditajs ceturkSna laika pat samazinajas: vidéji ceturksni
inflacija bija 1,9% (2018. gada 3. ceturksni— 2,1%). Eirozonas inflacija joprojam
neparsniedz ECB mérka inflacijas limeni (2%).

ASV inflacijas kapums turpinaja piebremzéties ari parskata ceturksni. Vidéja
inflacija samazinajas Iidz 2,2% (iepriekséja ceturksni — 2,6%), bet
pamatinflacija — I1dz 2,2% (iepriekséja ceturksni —2,3%).

Brent jélnaftas cena ceturkSna laika krita par 34,0% (eiro izteiksmé). Nemot
véra naftas cenu kapumu gada pirmajos ménesos, gada griezuma cenas
samazinajas par 15,5% (eiro izteiksmé). Ceturksna beigas naftas cena bija USD
53,80, salidzinot ar USD 82,72 ceturksna sakuma un USD 66,87 gada sakuma.
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Eiro vértiba pret ASV dolaru ceturksna laika samazinajas — no 1,160 lidz 1,147
ASV dolariem par eiro (kritums par 1,7%). Gada laika eiro vértiba samazinajas
par 4,5% (no 1,201 gada sakuma).

Valsts obligaciju likmes ceturksna laika samazinajas, kam par iemeslu bija gan
svarstigums akciju tirgos, gan ari zemie inflacijas raditaji.

Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme —
ceturksna laika sazinajas no 0,47% lidz 0,24%. Francijas, kas ir Eirozonas otra
lielaka ekonomika, 10 gadu obligaciju likme ceturk$na griezuma nebutiski
samazinajas no 0,80% lidz 0,71%. Gada beigas likmes bija zemakas, ari
salidzinot ar to limeniem gada sakuma (0,43% un 0,79%, attiecigi).

ASV valsts 10 gadu obligaciju likme ceturkSna laika samazinajas lidz 2,68%
(3,06% ceturksna sakuma). ASV Tisaka termina 2 gadu obligaciju likme
samazinajas no 2,82% lidz 2,49%. Gada griezuma abas likmes pieauga, 10 gadu
likme — par 0,28 procentpunktiem, un 2 gadu likme - par 0,61
procentpunktiem.

e Garaka termina naudas cena eiro valta, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturks$na laika samazinajas no 0,99% lidz 0,81%. Likme bija zemaka, ari
salidzinot ar to limeni gada sakuma (0,89%).

Ari gada pédéja ceturksni eiro naudas tirgus likmes buatiski nemainijas —
indekss EURIBOR 3 ménesiem bija -0,31% (ceturksna sakuma — -0,32%, gada
sakuma — -0,33%), bet indekss EURIBOR 12 ménesiem palielinajas lidz - 0,12%
(ceturksna sakuma — - 0,16%, gada sakuma —-0,19%).

Pasaules augsta ienesiguma uznémumu obligaciju riska prémija (starpiba starp
S0 obligaciju un lidziga termina valsts obligaciju ienesigumu likmém) ceturksna
laika pieauga no 381 bazes punkta (bp) lidz 545bp, tapéc ka ceturks$na laika
augsta ienesiguma obligaciju ienesigumi pieauga, bet valsts obligaciju
ienesigumi samazinajas. Ari attistibas valstu emitentu obligaciju prémijas
ceturksna laika pieauga, no 285bp lidz 343bp. Gada laika prémijas pieauga par
206bp un 117bp attiecigi.

Latvijas un Lietuvas kreditrisku vértéjums ceturksna laika batiski nemainijas.
Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika pieauga no 68 bp lidz
69 bp, bet Lietuvas - palielindjas no 64 bp lidz 66 bp. Gada laika CDS raditaji
pieauga par 26bp un 16bp, attiecigi.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi ceturk$na laika pieauga,
neraugoties uz etalona obligaciju likmju samazinasanos. Pieméram, Latvijas
valsts 2026. gada eiroobligacijas ienesigums ceturk$na beigas bija 0,92%
(ieprieks 0,84%), bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai — 0,84% (ieprieks
0,76%). Gada laika abu obligaciju ienesigumu kapums bija lielaks no gada
sakuma zemakiem limeniem (0,58% un 0,65%, attiecigi).

leguldijumu plana darbibas prognoze

Sakot ar 2019. gada 1. janvari, Plana parvaldiSanas atlidzibas pastaviga dala tika
samazinata lidz 0,52% (ieprieks 0,80%) gada no Plana neto aktivu vidéjas
vértibas, no kuras 0,45% (ieprieks 0,70%) ir atlidziba Lidzek|u parvalditajam un
0,07% (ieprieks 0,10%) ir atlidziba Turétajbankai.

Sagaidams, ka 2019. gada zemas procentu likmes joprojam ierobezos Plana
vértibas pieaugumu. Plana ieguldijumi obligacijas un obligaciju fondos turpinas
nodrosinat stabilus procentus ienakumus, bet to vértibas kapuma potencials ir
ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Plana lidzeklus paredzéts ieguldit diversificétaja obligaciju portfeli, ieklaujot taja
gan valsts, gan korporativas obligacijas (obligaciju fondus) ar investiciju limena
kreditreitingiem, ka ari augsta ienesiguma un attistibas tirgu obligacijas
(obligaciju fondus), lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku
ienesigumu. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzésanai paredzéts uzturét 3-5 gadu
diapazona.

E-pasta adrese: am@Iluminor.lv



