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Turétajbanka Nordea Bank AB Latvijas filiale

Darbibas sakums 2008. gada 10. decembris

Lidzek|u parvaldiSanas izmaksas 1,25% no plana vidéjiem aktiviem gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana meérkis ir ieguldit lldzeklus fikséta iendkuma un citos procentu ienakumus nesoSos instrumentos, instrumentos kas ir denominéti
galvenokart eiro valiita un emitéti Eiropas Ekonomikas zona. So instrumentu emitenti var bat dalibvalstis, kredtiestades un finan$u institiicijas,
komercsabiedribas, kuru emitétie vértspapiri tiek kotéti regulétajos fondu tirgos EEZ un ESAO valstis. Plana ieguldijumu galvenais
geografiskais fokuss ir Eiropas Savienibas dalibvalstis. Plans veic lidzek|u ieguldijumus parsvara ar ieguldijumu fondu un birzas fondu
(Exchange traded funds) starpniecibu, ievérojot Prospekta noteiktos ieguldijumu ierobezojumus. Plans var veikt tieSus Iidzek|u ieguldijumus
augstakminétaja aktivu klasé.

DARBIBAS RADITAJI

Pensiju plana dajas un plana Iidzek|u vértiba Pensiju plana ienesigums
Kops
30.06.2015 30.09.2015 | 31.12.2015 3 meén. 6 mén. 12 meén. 2 gadu 5 gadu darbibas
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IENESIGUMA SALIDZINAJUMS

Ceturk3na ietvaros tika palielinati ieguldijumu apjomi starptautisko valdibu, ASV, Eiropas nodrosinato un Eiropas augsta ienesiguma obligacijas.
leguldijumi Eiropas uznémumu obligacijas tikai nedaudz samazinati. Plana ienesigums 4. ceturksnt bija 0.49% un 1 gada ienesigums bija
0.16%. Labako sniegumu no fikséta ienesiguma instrumentiem uzradija attistibas tirgu paradzimes, kas ir denominétas ASV dolaros — to
spécigo, pozitivo sniegumu nodrosSinaja ASV dolara vértibas pieaugums pret eiro. Labu sniegumu uzradija ari Eiropas augsta ienesiguma un
uznémumu obligacijas. Lielaka dala valdibu obligaciju spéja nodroSinat pozitivu ienesigumu zemo procentu likmju vidé. Starptautiskas augsta
ienesiguma un ASV uznémumu obligacijas uzradija negativu sniegumu dé| kreditu starpibas palielinaSanas, kas bija saistits ar cenu kritumu
naftai un citiem resursiem. Tas ir palielingjis bankrotéSanas risku uznémumiem, kuri darbojas ar izejvielam — to kreditreitingi ir samazinati.
Riskantakiem ASV fikséta ienesiguma instrumentiem ir raksturiga liela energijas sektoru ekspozicija, kas ir novedis pie negativa snieguma, dé|
iepriekSminéta cenu krituma.
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10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Ipatsvars
db x-trackers Globalais valdibu paradzimju fonds (tikai ar investiciju reitingu) 7.81%
iShares EUR obligacijas 7.48%
db x-trackers iBoxx Vacijas valdibas paradzimju fonds 6.95%
iShares JP Morgan attistibas tirgu ASV dolaru obligaciju fonds 4.47%
iShares starptautiskais valdibu obligaciju fonds 4.05%
iShares Eiropas uznémumu augsta ienesiguma obligaciju fonds 3.75%
Nordea ASV uznémumu obligaciju fonds 3.50%
iShares Eiropas uznémumu obligaciju fonds (apdrosSinats pret procentu likmju izmainam) 3.20%
iShares Eiropas uznémumu obligaciju fonds (iznemot finanSu sektoru) 3.08%
Lyxor Eiropas uznémumu (iznemot finansu nozari) obligaciju fonds 3.00%

IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijjums Portfela struktira
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2015. gada pédéjais ceturksnis bija notikumiem bagats. Péc sarezgita 3. ceturkSna, finansu tirgi sanéma atvieglojumu oktobrT un novembr - Sie
ménesi bija veiksmigi augsta riska klases aktiviem. Parlieku lielais pesimisms pret globalas ekonomikas izaugsmi tika atlikts mala, ka art
ekonomiskie raditaji Kina bija pozitivi. Finan3u tirgos bija vérojams cenu pieaugums, kas sniedza pozitivus ienesiguma apjomus.

ASV Federala rezervju sisttma (FRS) jau ilgaku laika periodu deva majienus par monetaras politikas ierobezoSanu, celot starpbanku procentu
likmes ASV, pirmo reizi péc globalas finansu krizes. Par spiti tam, ka ASV ekonomiska izaugsme ir stabila, cenu svarstigums 3. ceturksnt finansu
tirgos lika FRS atlikt procentu likmju celSanu I1dz gada beigam. Ka tika sagaidits, decembra vidi FRS céla procentu likmes par 0.25%. Paraléli,
tika sagaidits, ka Eiropas Centralda banka (ECB) palielinas monetaras stimuléSanas pasakumus. Par spiti tam, ka ECB pazinoja par savu
stimuléSanas programmu decembri, tirgos bija vérojama vilSanas par bankas Iémumu, kas noveda pie: EuroStoxx 50 akciju indeksa strauja
krituma; centralo valdibu obligaciju ienesiguma pieauguma; eiro vértibas kdpuma pret ASV dolaru. Arm Japanas Centrala banka (JCB) nespéja
iepriecinat finansu tirgus. Par spiti vajajiem ekonomiskajiem raditajiem, JCB nepalielindja stimuléjoSos pasakumus.

Ceturksnis tirgos iesakas veiksmigi, bet pédéjais ménesis izmainija tajos pastavo$o sentimentu. Papildus zinam no ECB un JCB, resursu tirgi
piedzivoja cenu kritumu. Viskrasak tas notika naftas tirgl — tas cena ievérojami kritas, daléji dé| pastavosas parprodukcijas, ka arl dé| zema
pieprasijuma. Kartéjo reizi tika apSaubita ekonomiska situacija Kina un palielindjas cenu svarstigums finansu tirgos. Kopuma, gads beidzas ar
svarstigiem tirgiem un negativu sentimentu tajos.



