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Informacija par Planu
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Lidzek|u parvalditaja nosaukums
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Lidzeklu parvalditaja valdes locekli, to ienemamie
amati
Armands Lo¢melis —
Olga Alksne —
Tarass Buka —

Plana parvaldnieks, ta ienemamais amats un ar
Plana parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Turétajbanka
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Revidenta un atbildiga zvérinata revidenta vards un
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Plans ir izveidots saskana ar “Valsts fondéto pensiju
likumu”

IPAS DNB Asset Management (turpmak — Sabiedriba
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2004. gada 17. decembrt

06.03.02.09. 241/158

Valdes priekSsédétajs
Valdes locekle
Valdes loceklis

Tarass Buka — Valdes loceklis, Plana parvaldnieks
rikojas ar Plana lidzekliem saskana ar Plana
prospektu

AS DNB banka

2016. gada 1. janvaris — 2016. gada 31. decembris

Ernst & Young Baltic SIA
Komercsabiedribas licence Nr. 17
Muitas iela 1A
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Atbildiga zvérinata revidente:
Iveta Vimba
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Lidzek|u parvalditaja zinojums

Plana lidzek|u parvaldiSanas raksturojoso raditaju kvalitativs novértéjums

Plana neto aktivu vértiba parskata gada beigas bija 87,1 milj. EUR. Parskata gada laika Plana neto aktivi ir
pieaugusi par 14,7% jeb 11,2 milj. EUR. Savukart Plana dalibnieku skaits bija 33259, samazinoties par 1019
dalibniekiem jeb par 3,0%. Aktivi uz vienu Plana dalibnieku gada beigds sasniedza 2623 EUR, kas ir par
piektdalu vairak neka vidéji pensiju 2. Tmen1 (2181 EUR) un bija otrais augstakais raditajs starp aktivajiem
ieguldijumu planiem.

Plana dalas vértiba parskata gada laika palielindjas par 1,85%, no 2,230 EUR Iidz 2,271 EUR.

leguldijumu politika un portfela struktdra

Plans Tsteno dinamisku ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u daja (Iidz 50%) tiek ieguldita akciju tirgd,
kura Iidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet art risks — augstaks.

Parskata gada laikd Plana struktlra samazinajas valsts obligaciju Tpatsvars, no 51,2% gada sakuma lidz
48,4% gada beigas. Savukart terminnoguldijumu Tpatsvars pieauga no 0,7% Iidz 3,4%. Obligaciju fondu un
korporativo obligaciju Tpatsvars bija stabils, attiecigi 3,1% un 3,2% no Plana aktiviem. Plana ieguldijjumu
vidéjais termins$ I1dz dzéSanai parskata gada laikd nedaudz palielindjas no 3,8 Iidz 3,9 gadiem.

leguldijumu Tpatsvars akciju instrumentos tika samazinats no 36,9% Iidz 32,7%, saglab&ajot augstaku
ieguldijumu Tpatsvaru attistito valstu akciju tirgos. Salidzindjumam — Plana prospekta paredzétais maksimalais
Tpatsvars ieguldijumiem akcijas ir 50%. Lai arT akciju cenas straujak svarstas, to atdeve ilgaka laika
sagaidama augstdka neka fikséta iendkuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem,
Plana aktivus vidéji 40% apmeéra ir planots ieguldit akcijads un akciju fondos. Parskata gada laikd Plans
turpindja ieguldit riska kapitdla fonda, kas iegulda Latvijas mazajos un vidéjos uznémumos, kuri rada
perspektivus un inovativus produktus.

Plana ienesigums un situacija finanSu un kapitala tirga

Plans parskata gada uzradija ienesigumu 1,85%. Plana sniegumu noteica garaka termina obligaciju cenu
kapums un akciju cenu pieaugums, ka ar1 ASV dolara vértibas kdpums pret eiro. Plana 5 gadu ienesigums
(5,19%) un 10 gadu ienesigums (3,96%) ir augstakie rezultati aktivas kategorijas pensiju 2. lTmena planu vidd.
Veértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Kopuma 2016. gada pasaules finansu tirgiem svarigi notikumi risinajas gan ekonomika, gan politika.

2016. gads pagaja tirgus dalibniekiem analiz€jot, kadas izmainas var sagaidit pasaules lieldko centralo banku
monetarajas politikas. Pédéjo gadu laika tas iepludindja finansu tirgos milziga apjoma likviditati, taja skaita art
Tstenojot obligaciju izpirk§anu. Sada “kvantitativas mikstina$anas” politika gan iev&rojami samazinaja procentu
likmes, gan arT palidzé&ja uzturét citu finansu instrumentu cenas, pieméram, akciju cenas.

Marta Eiropas centrala banka (ECB) pazinoja par virkni pasakumu inflacijas un ekonomikas stimuléSanai.
ECB samazinaja visas tas piemérotas procentu likmes, taja skaitd likmi par banku noguldijumiem par 10
bazes punktiem I1dz -0,40%, ka arT sakot ar aprili palielindja aktivu izpirkSanas programmas apjomu par EUR
20 mljrd. "dz EUR 80 mljrd. ménesT un, paplaSindja izpérkamo aktivu klastu, taja ieklaujot arf uznémumu
emitétas obligacijas. DecembrT ECB pazinoja, ka pagarinas obligaciju izpirk§anas programmu Iidz 2017. gada
decembrim, bet sakot ar 2017. gada aprili samazinas ikménesa pirk§8anas apjomus no EUR 80 miljrd. lidz EUR
60 mljrd.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums (turpindjums)

Plana ienesigums un situacija finanSu un kapitala tirgd (turpindjums)

ASV Federalo rezervju sistema (FRS), bija vieniga no tris lielajam centralajam bankam, kas jau 2015. gada
uzsaka palielinat bazes likmi. 2016. gada decembrT FRS pazinoja par savas bazes procentu likmes turpmaku
paaugstinaSanu par 0,25 procentu punktiem. Noslédzot 2016. gadu, bazes procentu likmes pielaujamais
svarstibu koridors ir 0,5-0,75%. Tapat, FRS parskatija savas prognozes par likmes celSanu 2017. gadam un
tagad uzskata, ka nakamgad bazes likme var tikt celta 3 reizes (ieprieks — 2).

Savukart Japanas banka janvari pazinoja, ka uzsaks piemérot negativas procentu likmes (-0,1%) dalai
kredttiestazu noguldijumu, kas tiek izvietoti centralaja banka. Sis solis tika vérsts uz inflacijas un ekonomikas
attistibas veicinaSanu valsti. Tadéjadi, arm Japanas banka pievienojas tam pasaules centralajam bankam,
kuras ir ieviesuSas negativas procentu likmes. SeptembrT Japanas banka pazinoja par izmaindm sava pieeja
“kvantitativas mikstinaSanas” politikai, ievieSot arT “kvalitativu” dimensiju ar “ienesigumu Iknes kontroli”.
Turpmak, Japanas banka plano kontrolét gan Tstermina, gan ilgtermina likmes ta, lai 10 gadu Japanas valsts
obligaciju likme batu ap 0%, ka arT apnémas Tstenot “kvantitativds mikstinaSanas“ politiku, kamér inflacija
neparsniegs 2% (iepriekS — kamér inflacija sasniedz 2%).

Viens no gada spilgtakajiem politiskiem notikumiem bija referendums Lielbritanija, kad 23. janija Lielbritanijas
iedzivotaji nobalsoja par izstaSanos no Eiropas Savienibas. Referenduma rezultati (52 % - par izstaSanos, 48
% - par palik§anu) arT norada uz rezultata gritu prognozéjamibu. ST nenoteiktiba uzturgja saspiléjumu finandu
tirgos gada pirmaja pusé.

2016. gada novembrT ASV prezidenta véléSanas parliecinoSi uzvaréja Republikanu partijas parstavis Donalds
Tramps. Sads iznakums bija parsteidzo$s (lielaka dala vél&taju aptauju deva prieksroku Demokratu partijas
parstavei), bet finansu tirgu (galvenokart, akciju tirgu) reakcija bija |oti pozitiva. Tirgus dalibnieki parvértéja
prognozes par ASV fiskalo politiku turpmakajos gados, uzskatot, ka D. Trampa pazinotie valsts térinu un
nodok|u izmainu plani bis pozitivi ekonomikas pieaugumam, uznémumu (Tpasi mazo un vidgjo) attistibai, un
finansu tirgiem kopuma.

2016. gada novembrt OPEC un ne-OPEC vienojas samazinat naftas ieguves apjomus par 1,2 mlj. barelu
dienad no 2017. gada sakuma. Vienosanas bis spéka 6 ménesus un, iesp&jams, ndkamaja OPEC valstu sédé
2017. gada maija vienoSanas tiks pagarinata vél par 6 méneSiem. 2016. gada laikd Brent jélnaftas cena
pieauga par 52,4% (par 57,0% eiro izteiksmé), Iidz USD 56,82 par barelu. Augstakas naftas cenas
pakapeniski veicina inflacijas spiediena pieaugumu, kas rada pamatu procentu likmju normalizacijai.

2016. gada laika Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 0,63% Iidz 0,21%. Savukart [[dziga
termina ASV valsts obligaciju likme pieauga no 2,27% Iidz 2,44%. Procentu likmes sasniedza vésturiski
zemakos limenus jdlija, kad Vacijas 10 gadu obligacijas ienesigums sasniedza -0,19%, un ASV 10 gadu
obligacijas ienesigums bija 1,36%, kam sekoja iespaidigs kdpums gada otraja pusé. Procentu likmju
normalizacija (kdpums no eso$a zema Ilimena) ir labvéliga jaunu obligaciju iegadei, bet izraisa zaudéjumus
portfell eso§am obligacijam, kuru cenas krit, likmém pieaugot.

Euro IRS likme 10 gadiem, kas atspogulo garaka termina naudas cenu eiro vallta, gada laikd samazinajas no
1,00% I1dz 0,66%.

Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi gada laikd samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts 2024.
gada eiroobligacijas ienesigums samazinajas no 0,9% Idz 0,5%, bet Lietuvas Ilidziga termina eiroobligacijai —
no 0,8% Idz 0,4%. 2016. gada laikd gan Latvijas, gan Lietuvas kreditriska raditaji uzlabojas: gada sakuma
Latvijas 5 gadu CDS bija 79 bp, Lietuvas CDS — 80 bp, bet gada beigas — 59 bp katrs.

Pretstata garaka termina likmém, kuras ievérojami pieauga gada otraja pusé&, eiro naudas tirgus likmes
turpindja samazinaties visa gada garuma. Indekss EURIBOR 3 méneSiem turpinaja slidét negativa teritorija
(samazinajums no -0,13% Iidz -0,32%), indekss EURIBOR 12 méneSiem samazinajas no 0,06% I1dz -0,08%.
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Plana ienesigums un situacija finanSu un kapitala tirgd (turpindjums)

2016. gads kopuma bija labvéligs ASV dolaram, kas méreni (par 3%) nostiprindjas pret eiro - gada sakuma
viens eiro maksaja 1,0862 ASV dolaru, bet gada beigas — jau 1,0517 ASV dolaru. Tapat, parskata gads bija
labvéligs arT Norvégijas kronai, kura nostiprinajas pret eiro. Gada sakuma viens eiro maksaja 9,6075
Norvédijas kronu, bet gada beigas — jau 9,0874.

2016. gads bija labvéligs arT pasaules akciju tirgiem, pat neraugoties uz nenoteiktibu, kas bija saistita ar
Lielbritanijas referenduma un ASV prezidenta véléSanu iznakumu. Attistito valstu akciju indekss MSCI World
pieauga par 8,5%, un attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets palielindjas par 11,9% (abi —
eiro izteiksmé). Attistito valstu akciju indeksa pieaugums tika sasniegts lielakoties pateicoties iespaidigajam
akciju cenu kapumam gada nogalé péc ASV prezidenta véléSanam. So kapumu finan$u mediji nodevéja par
“Trampa ralliju”.

Administrativie izdevumi

Izmaksas, kas tiek segtas no Plana aktiviem, ir maksajuma par parvaldiSsanu pastaviga dala 1,00% gada no
Plana aktivu vidgjas vértibas un maksajuma par parvaldiSanu mainigad dala Iidz 1,00% gada. Maksajuma
mainiga dala ir atlidziba Lidzeklu parvalditdjam par Plana darbibas rezultatu, un tas apmeérs ir atkarigs no
Plana ienesiguma. Kopéjie ikgadéjie maksajumi par Plana parvaldi nedrikst parsniegt 2,00% gada no Plana
aktivu vidéjas vértibas.

No maksajuma pastavigad dalas atlidziba lidzeklu parvalditdjam ir 0,87% gada, un atlidziba turétajbankai ir
0,13% gada. Maksajuma pastaviga dala tiek aprékinata ik dienu, uzkrata ménesa laika un izmaksata no Plana
[Tdzekliem péc kartéja kalendara ménesa beigam. Maksajuma mainiga dala tiek aprékinata ik dienu, uzkrata
gada laikd un izmaksata no Plana lidzekliem péc kartéja kalendara gada beigam.

Parskata gada no Plana aktiviem tika segtas atlidzibas par parvaldiSanu: pastaviga dala 798 109 EUR
apméra, no tas atlidziba idzeklu parvalditdjam sastadija 694 355 EUR, savukart atlidziba turétajbankai — 103
754 EUR. Tapat kop$ parskata gada sakuma I1dz parskata gada beigdm tika uzkrata un izmaksata atlidzibas
par parvaldiSanu mainiga dala 413 655 EUR apméra.

Informacija par notikumiem kops$ parskata perioda beigam lidz parskata apstiprinasanas dienai

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas I1dz parskata apstiprindSanas dienai nav bijis ievérojamu
notikumu, kas butiski ietekmétu Plana darbibas rezultatus parskata perioda.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums (turpindjums)
Turpmakas Plana attistibas prognozes

Tiek prognozéts, ka 2017. gada aktivu pieauguma temps bis Iidzigs 2016. gada aktivu pieaugumam, tapéc
ka iemaksas pensiju 2. ITmenT ta pat ka I1dz Sim arT 2017. gada ir noteiktas 6% apjoma no bruto algas.

Tiek sagaidits, ka 2017. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas ievérojami ietekmét Plana rezultatus,
nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas
obligacijas turpinas nodroSinat stabilu procentu ienakumu plasmu, bet obligaciju portfela vértibas kapuma
potencials ir ierobezots joprojam zemo procentu likmju dél.

Akcijas planots ieguldit 30-50% no Plana aktiviem, nodroSinot péc iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju
gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalifjuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo
ieguldtjumu akcijas Tpatsvaru (50%).

Plana ldzeklus paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara termina Baltijas un Eiropas valstu un
korporativajam obligacijam, ka arT obligaciju fondiem, tajd skaitd arm augsta ienesiguma fondiem, lai
nodro$inatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu ldz dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu
diapazona.

=

L. F o P -~
Armands Locmelis Tarass Buka
Valdes priekSsédétajs Valdes loceklis,

Plana parvaldnieks

Riga, 2017. gada 28. februart
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Pazinojums par Iidzek]u parvalditaja vadibas atbildibu

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas DNB Asset Management vadiba ir atbildiga par ieguldijumu plana
"DNB Aktivais ieguldijumu plans” finanSu parskatu sagatavoSanu atbilstoSi Latvijas Republikas normativo aktu
prasibam, kas nosaka, ka ieguldijumu plana finansu parskati tiek sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
(turpmak — ES) apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 10. lldz 37. lappusei, sniedz patiesu priekSstatu par ieguldijumu plana
finansialo stavokli 2016. gada 31. decembrT, ta 2016. gada darbibas rezultatiem un naudas plasmu.

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, ieguldijumu plana aktivu
saglabasanu, ka ar1 par krépSanas un citu ieguldijumu plana izdarttu parkapumu atklasanu un novérsanu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar ES apstiprinatiem Starptautiskajiem finan8u parskatu
standartiem.

FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi
un pamatoti.

o >
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~Arpands Loémelis Tarass Buka
Valdes priek§sédétajs Valdes loceklis,

Plana parvaldnieks

Riga, 2017. gada 28. februart
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Nr. CA 22-01/3 Riga, 2017. gada 27. janvart

Turétajbankas zinojums par laika periodu
no 2016. gada 01. janvara Iidz 2016.gada 31. decembrim

Saskana ar Valsts fondéto pensiju likumu, leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu un 2005. gada
11. janvart noslégto Turétajbankas ligumu (turpmak — Turétdjbankas Iligums) AS DNB banka
(registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra vestaja komercregistra; vienotais registracijas
numurs: 40003024725; juridiskd adrese: Riga, Skanstes ielda 12, LV-1013) (turpmak -—
Turétajbanka) veic IPAS DNB Asset Management (registréta Latvijas Republikas Uznémumu
registra vestaja komercregistra; vienotais registracijas numurs: 40003699053; juridiska adrese:
Riga, Skanstes iela 12, LV-1013) (turpmak — Sabiedriba) parvaldita ieguldijumu plana “DNB
Aktivais ieguldijumu plans” (turpmak — Plans) turétajbankas pienakumus.

Saskana ar normativajiem aktiem un Turétajbankas llgumu Turétdjbankas galvenie pienakumi ir

sekojosi:

= nodroSinat nepiecieSamo Plana kontu atvérS8anu un veikt tajos ieskaitito Plana Iidzek|u
glabasanu atbilstosi normativo aktu un Turétajbankas liguma noteikumiem;

= veikt operacijas ar Plana [dzekliem uz atbilstoSa Sabiedribas rikojuma pamata, iepriek$
parliecinoties par minéta rikojuma atbilstibu normativo aktu prasibam;

= sekot, lai Sabiedribas veiktas Plana vértibas un Plana dalas vértibas noteik§ana notiktu
saskana ar normativo aktu prasibam.

Turétajbanka un Sabiedriba ir solidari atbildigas par Planam nodaritajiem zaud&jumiem, ja
Turétajbanka ir devusi piekriSanu darjjumam, kas neatbilst normativo aktu prasibam, vai nav
iesniegusi pretenziju par noteikto prasibu parkapumu.

Turétajbankai ir pienakums pilna apméra atlidzinat Plana dalibniekiem un Sabiedribai zaudéjumus,
kas nodartti, ja Turétajpanka ar noliku vai aiz neuzmanibas parkapusi normativos aktus vai
Turétajbankas ligumu.

Nemot véra Turétajbankas riciba esosas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka:

1. Plana Iidzekli tiek glabati atbilstosi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

2. Plana vertibas aprékins atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospekta un Valsts
fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavo$anas noteikumos noteiktajai
kartibai;

3. Sabiedribas rikojumi par darfjumiem ar Plana lldzekliem atbilst Valsts fondéto pensiju likuma,
2005. gada 16. februari starp Valsts socialas apdro$inasanas agentiru un Sabiedribu noslégta
lguma par valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu parvaldiSanu, Plana prospekta un
Turétajbankas liguma prasibam.

Intar§ Stoka N Janis Teteris
AS DNB banka valdes loceklis, viceprezidents, AS DNB banka valdes priekssédétajs,
operacionalas darbibas vaditajs prezidents, finansu direktors
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Finansu parskati:
Aktivu un saistibu parskats

Piezime 31.12.2016  31.12.2015

EUR EUR
Aktivi
Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu apréekina 4 76 853 367 72 325 226
Terminnoguldijumi kreditiestades 5 2 966 884 553 570
Debitoru paradi 6 6512 5736
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 7 7 802 407 3581 439
KOPA AKTIVI 87629170 76 465971
Saistibas
Uzkratie izdevumi 8 (486 889) (493 857)
KOPA SAISTIBAS (486 889) (493 857)
NETO AKTIVI 87142281 75972114

Pielikumi no 14. I'dz 37. lapai ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

7 o 4
A _’gk_“,,) — E— =
Armands Locmelis Tarass Buka
Vatdes priek§sédétajs Valdes loceklis,

Plana parvaldnieks

Riga, 2017. gada 28. februart
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”

2016. GADA PARSKATS

lendakumu un izdevumu parskats

Piezime

lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadem

Procentu ienakumi par parada vertspapiriem

lenakumi no dividendém

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/

(samazinajums) 10

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/

(samazinajums) 11

Parejie ienakumi 12
Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba Lidzek|u parvalditajam 14

Atlidziba Turétajbankai 14

Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi 13

Kopa izdevumi

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 14. Iidz 37. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

,:’ / 22 - =
Armands Locmelis Tarass Buka
Valdes priek§sédétajs Valdes loceklis,

Plana parvaldnieks

Riga, 2017. gada 28. februar

2016 2015

EUR EUR

12 638 9 037
1193873 1242012
33205 56 670
(465 221) (203 280)
2025804 1464091
44 810 -
2845109 2568 530
(1108010) (1051 190)
(103 754) (93 058)
(9 944) (40 505)
(1221708) (1184 753)
1623401 1383777
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”

2016. GADA PARSKATS

Neto aktivu kustibas parskats

Neto aktivi parskata perioda sakuma
No Valsts socialas apdrosinasanas agentiiras sanemtas naudas summas

Valsts socialas apdro$inaSanas agentirai izmaksatas un izmaksajamas
naudas summas

Neto aktivu pieaugums no darifjumiem ar Plana dajam

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda sakuma

leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda beigas

Pielikumi no 14. Iidz 37. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

7 22— =74
ﬂ}&fﬁrairﬁsal_—é'cheli's i Tarass Buka -
Valdes priek§sédétajs Valdes loceklis,

Plana parvaldnieks

Riga, 2017. gada 28. februar

2016 2015
EUR EUR
75972114 63314 877
20278757 20376 403
(10731991) (9 102 943)
9546 766 11 273 460
1623401 1383777
11170167 12 657 237
87142281 75972114
34064145 29073213
38364234 34064 145
2.230266 2177774
2.271446 2.230266
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”

2016. GADA PARSKATS

Naudas pliismas parskats

Naudas plisma no pamatdarbibas

Sanemtie procentu ienakumi
Sanemtas dividendes

Vértspapiru pirkSana

Veértspapiru pardoSana
Terminnoguldijumu izvietoSana
Terminnoguldijumu atgrieSana
leguldijumu parvaldidanas izdevumi

Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums) no
pamatdarbibas

Naudas plisma no finansé$anas darbibas

No Valsts socialas apdro$inasanas agentiiras sanemtas naudas
summas

Valsts socialas apdros$inasanas agentdrai izmaksatas naudas summas
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums) no
finanséSanas darbibas

Neto naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums)
parskata perioda

Arvalstu valatas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas

Pielikumi no 14. Iidz 37. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

77 2

B o R

Tarass Buka
Valdes loceklis,
Plana parvaldnieks

Armands Lotmelis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2017. gada 28. februart

2016 2015
EUR EUR

1417 097 1261 783
32 430 62 191

(14 699 755) (27 131 770)
11 513 797 15 113 711
(2 950 110) (579 933)
588 219 569 959
(1227 368) (758 059)
(5 325 690) (11 462 118)
20 278 757 20 376 403
(10 731 991) (9 102 943)
9 546 766 11 273 460
4221076 (188 658)
(108) 10 604
3581439 3 759 493

7 802 407 3581 439
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finanSu parskatiem
1. Vispariga informacija
1.1 Informacija par ieguldijumu planu

leguldijumu plans "DNB Aktivais ieguldijumu plans” registréts FinanSu un kapitala tirgus komisija 2005. gada
16. februart un darbojas saskana ar Latvijas Republikas likumdoSanu. Plans parvalda pensiju 2. llmena jeb
valsts fondéto pensijas shémas Iidzek]us.

leguldijumu plana meérkis ir nodroSinat ieguldijuma vértibas palielindjumu ilgtermina ar aktivu ieguldijumu
stratégiju, kas paredz ieguldit ITdz 50% no ieguldijumu plana Iidzekliem kapitala vértspapiros un citos riska
zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos (ieguldijumu fondos, kas veic ieguldijumus kapitala vértspapiros,
riska kapitala tirgd un alternativo ieguldijumu fondos).

leguldijumu plana lidzekli tiek ieguldtti valsts, pasvaldibu un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros
(obligacijas un paradzimés), ieguldjjumu fondos, kas veic ieguldjjumus pardda vértspapiros,
terminnoguldijumos kredrttiestadés, ka arT kapitala vértspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finanSu
instrumentos.

leguldijumu plans nav juridiska persona un tas nav emitéjis pasu kapitala akcijas vai dalas. leguldijumu plana
dzéSamas dalas netiek kotétas birza un publiski tirgotas.

leguldijumu planu parvalda ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba IPAS DNB Asset Management (turpmak —
Sabiedriba vai Lidzek|u parvalditajs). Sabiedriba ir registréta Latvijas Republika 2004. gada 10. septembrT un
darbojas saskana ar Latvijas Republikas likumdoSanu.

Sabiedribas juridiska adrese ir Skanstes iela 12, Riga, LV-1013 Latvija.

Sabiedriba parvalda arm divus citus fondéto pensiju shémas ieguldijumu planus: DNB Konservativais
ieguldijumu plans un DNB Sabalansétais ieguldijumu plans.

FinanSu parskatus 2017. gada 28. februari ir apstiprinajusi Sabiedribas vadiba.
1.2 Pensiju sistéma Latvija

Sis apraksts ir sniegts visparigas informacijas noldkos. Pilnigu informaciju dalibnieki var iegat Plana
Prospekta un likumdoS$anas aktos.

Latvija ir izveidota tris limenu pensiju sisttma. Sistéma apvieno katra personigas intereses pensiju
apdrosinasana ar paaudzu solidaritates principu.

Pensiju 1. Tmenis — valsts obligata nefondéta jeb neuzkrdjo$a pensiju shéma, kura iesaistas visi socialas
apdroSinasanas iemaksu veicgji. Tas ir balstits uz paaudzu un dzimumu solidaritates principa, ka iedzivotaju
maksajumi vecuma pensijam netiek uzkrati ka ilgtermina ieguldijumi, bet izlietoti, lai izmaksatu vecuma
pensijas esodajai pensionaru paaudzei. Pensiju sistémas 1. Tmenis tika ieviests 1996. gada 1. janvarT, un ta
daltbnieki ir visi iedzivotaji, kas ir veikuSi sociala nodokla iemaksas. Pensiju sisttmas 1. limenis nodro$ina ar
vecuma pensiju visus, kam darba stdzs sasniedz 15 gadus. Valsts socidlas apdro$inasanas agentira
(turpmak — VSAA) aprékina un izmaksa 1. [imena vecuma pensiju.

Pensiju 2. lTmenis (valsts fondéto pensiju shéma) tika ieviests 2001. gada 1. jdlija. Sakot ar So datumu, dala
no dalibnieku veiktajam valsts socialas apdroSinaSanas iemaksam netiek izmaksata esoSajiem pensionariem,
bet gan ieguldita un uzkrata daltbnieka pensijai. leguldijumu mérkis ir nodroSinat, lai pensijas kapitals
pieaugtu straujak neka inflacija un vidéja darba alga valsti.

Pasreiz sociala nodokla likme darba devéjiem un darba néméjiem ir 34.09% no algota darba aprékinatiem
ienakumiem. 20% no darba ienakumiem tiek registréti individuala pensijas konta. No atlikusas iemaksu dalas
tiek izmaksati bezdarba, darba negadijumu, slimibas u.c. pabalsti
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
1 Vispariga informacija (turpindjums)
1.2 Pensiju sistéma Latvija (turpinajums)

20% no darba ienakumiem tiek pardalitas starp pensiju sistémas 1. un 2. limeni sakotngji attiecigi 18% un 2%,
2007. gada — 16% un 4%, 2008. gada — 12% un 8%, 2009., 2010.,2011. un 2012. gadad — 18% un 2%,
2013.gada un 2014.gada — 16% un 4%, 2015.gadad — 15% un 5%, bet no 2016.gada un turpmak — 14% un
6%. Tadéjadi papildu iemaksas, pievienojoties pensiju sisttmas 2. limenim, nav javeic un kopéjas sociala
nodok|a iemaksas nemainas.

Pensiju sistemas 2. lTmeni administré VSAA, kas ir atbildiga par dalibnieku socialo iemaksu registréSanu
dalibnieka konta un to uzskaiti. Dala no So funkciju veikS8anas uz Iliguma pamata ir nodota Latvijas
Centralajam depozitarijam. Katram dalibniekam ir tiesibas izvéléties Idzeklu parvalditaju, kas parvaldis
dalibnieka uzkratds iemaksas, iesniedzot iesniegumu VSAA. Dalibnieki var mainit izvéléto I1dzek|u
parvalditaju vienu reizi gada un divas reizes gada ieguldijumu planu viena [tdzek|u parvalditaja ietvaros. VSAA
veic daltbnieku kapitala iemaksas un izmaksas (skat. 2.10. pielikumu).

Lidz 2002. gada beigam vienigais fondéto pensiju I1dzek|u parvalditajs bija Valsts kase. Sakot ar 2002. gada
oktobri, dalibnieki var izvéléties valsts vai privato lidzek|u parvalditaju ieguldijumu planu, kura ieguldit savu 2.
[Tmena pensijas kapitalu. Privato Itdzeklu parvalditaju piedavatie ieguldijuma plani saka darboties 2003. gada
1. janvari. Valsts Kase partrauca fondéto pensiju Iidzeklu parvaldi 2007. gada oktobr, un plana aktivi tika
pardaltti starp privatajiem parvalditajiem.

Pensiju sistéemas 3. limenis (privata brivpratigd pensiju shéma) paredz, ka dalibnieku pasu un vinu laba
brivpratigi veiktds naudas Iidzeklu iemaksas privatajos pensiju fondos tiek iegulditas finanSu tirgos un
uzkratas, lai veidotu papildu uzkrajumus savai vecuma pensijai.

2. Gramatvedibas uzskaites un novértéSanas principi

Sie finanSu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz zemak minétajiem gramatvedibas uzskaites un
novértéSanas principiem. Sie principi ir izmantoti iepriek§&jos gados, ja vien nav noradits citadi.

2.1 Uzskaites pamati

Sie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS).

FinanSu parskati ir sagatavoti, balstoties uz sakotnéjo izmaksu uzskaites metodi, papildus pielietojot finansu
aktivu novértéSanu patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Visi raditaji finanSu parskatos ir noradtti eiro (EUR), ja nav noradits citadi.

26. Starptautiskais gramatvedibas standarts (turpmadk — SGS) netiek piemérots So finanSu parskatu
sagatavo$ana, jo plans ietilpst valsts izveidota pensiju sisttma. Plana riciba nav informacija par sanemto
[T[dzeklu Tpasniekiem un tas neadministré un tam nav pieeja pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemamo naudas
summu apmeérs ir atkarigs no dalibnieku valsts socialas apdroSinaSanas iemaksam.

Jaunu un/vai grozitu SFPS un Starptautisko finanSu parskatu interpretacijas komitejas (SFPIK)
interpretaciju piemérosana

Pienemtie gramatvedibas uzskaties principi atbilst iepriek$éjos finanSu gados izmantotajiem principiem,
iznemot $adus grozitus SFPS, kurus Plans ir piemérojis, sakot ar 2016. gada 1. janvari:

e Grozijumi SGS Nr. 1 “Finansu parskatu sniegSana”: Informacijas atklasana
Grozijumu meérkis ir precizét SGS Nr. 1, vérSot uzmanibu uz gratibam, ar kddam finanSu parskatu
sagatavotajiem var nakties saskarties, izmantojot profesionalus spriedumus saistiba ar finansu
parskatu sniegSanu. Grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sadkas 2016. gada 1.
janvart vai vélak. Vadiba ir nav izmantojusi Sos grozijumus.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
2. Gramatvedibas uzskaites un novértéSanas principi (turpindjums)
2.1 Uzskaites pamati (turpinajums)

e Grozijumi SGS Nr. 16 “Pamatlidzekli” un SGS Nr.38 “Nematerialie aktivi”: Piepemamo
nolietojuma un amortizacijas metozu precizésSana
Grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sdkas 2016. gada 1. janvar vai vélak un
sniedz papildu norades tam, ka aprékinams pamatlidzeklu un nematerialo aktivu nolietojums un
amortizacija. Paskaidrots, ka ienémumu metode nav uzskatama par atbilstoSu patérina
atspoguloSanai. Vadiba nav izmantojusi Sos grozijumus, jo Planam nav pamatlidzeklu un
nematerialo aktivu.

e  Grozijumi SGS Nr.19 "Darbinieku pabalsti”

Grozijumi ir speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februari vai vélak.
Grozijumi nosaka, ka uzskaitdmas darbinieku iemaksas noteiktu iemaksu pabalstu planos.
Grozijumu meérkis ir vienkarSot to iemaksu uzskaiti, kas nav atkarigas no darbinieka nostradatajiem
gadiem, pieméram, darbinieku iemaksas, kas tiek aprékinatas atbilstoSi noteiktam darbinieka algas
procentam. Planam nav $adi pabalsti.

e Grozijumi SFPS Nr. 11 “Kopigas vienosanas”: Lidzdalibas kopigas darbibas iegades uzskaite
Grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart vai vélak. SFPS
Nr. 11 skaidro Iidzdalibas kopigi kontrolétajas sabiedribds un kopigas darbibas uzskaiti. Grozijumi
shiedz jaunas norades, ka uzskaitit lldzdalibas iegadi kopiga darbiba, kas veido biznesu saskana ar
SFPS, un nosaka atbilstoSas $adas iegades uzskaites pamatnostadnes. Planam nav nekadu
darfjumu, kam butu piemérojami Sie grozijumi.

e SGSP izdevusi ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2010. — 2012. gada ciklam, kas ietver SFPS
grozijumu apkopojumu. Minétie grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015.
gada 1. februar vai vélak. Neviens no Siem grozijumiem nav ietekméjis Plana finanSu parskatus.

=  SFPS Nr. 2 “Maksajums ar akcijam”;

SFPS Nr. 3 “Uznéméjdarbibas apvienosana”;

SFPS Nr. 8 “Darbibas segmenti”;

SFPS Nr. 13 “Patiesas vértibas noteikSana”;

SGS Nr. 16 “Pamatiidzek]i”;

SGS Nr. 24 “Informacijas atklaSana par saistitam personam”;

SGS Nr. 38 “Nematerialie aktivi”.

e SGSP izdevusi ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2012. — 2014. gada ciklam, kas ietver SFPS
grozijumu apkopojumu. Minétie grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016.
gada 1. janvart vai vélak. Neviens no Siem grozijumiem nav ietekméjis Plana finanSu parskatus.

SFPS Nr. 5 “Pardos$anai turéti ilgtermina aktivi un partrauktas darbibas”;

SFPS Nr. 7 “Finansu instrumenti: informacijas atklasana”;

SGS Nr. 19 “Darbinieku pabalsti”;

SGS Nr. 34 “Starpposma finansu parskati”.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusie spéka

Plans nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretacijas, kas izdotas I1dz finanSu parskata apstiprinaSanas
dienai, bet vél nav stajusas spéka:

SFPS Nr. 9 “Finansu instrumenti” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvari vai vélak)

SFPS Nr. 9 aizstaj SGS Nr. 39 un ievie$ jaunas finansu instrumentu klasifikacijas un novértéSanas prasibas,
ka art principus, kas piemérojami vértibas samazina$anas noteikSanai un riska ierobezo$anai. Plans vél nav
Izvértéjis So grozijumu ievieSanas ietekmi.

SFPS Nr. 15 “lenémumi no ligumiem, kas noslégti ar klientiem” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak)

SFPS Nr. 15 nosaka piecu solu modeli, kas tiks piemérots ienémumiem, kas gati no llguma, kas noslégts ar
klientu, neatkarigi no darjjuma veida vai nozares, kura gati attiecigie ienémumi. Bis jasniedz visaptverosa
informacija, taja skaita kopéjo ienémumu sadalijums, informacija par llguma izpildes pienakumiem, izmainam
[flguma aktivu un saistibu atlikumos starp periodiem un galvenajiem vért€jumiem un aplésém. Planu
neietekmés ST standarta ievieSana.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
2. Gramatvedibas uzskaites un novértésanas principi (turpindjums)
2.1 Uzskaites pamati (turpindjums)

SFPS Nr. 16 “Noma” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvari vai vélak)

SFPS Nr. 16 aizstdj SGS Nr. 17 un nosaka, kd atzit, novértét un uzradit nomas darfjumus, ka arT kada
informacija par $iem darfjumiem jaatklaj finanu parskatos. Sis standarts sniedz vienotu nomnieka
gramatvedibas uzskaites modeli, kura ietvaros nomniekam jaatzist ar visiem nomas darijumiem saistitie aktivi
un saistibas, iznemot gadijumus, kad nomas termin$ ir 12 ménesu vai Tsaks vai ja attiecigajam aktivam ir
zema vértiba. Iznomataja uzskaite péc bdtibas nemainas. Plans vél nav izvértéjis 1 standarta ievieSanas
ietekmi.

Grozijumi SGS Nr. 7 “Naudas plismas parskats”: Informacijas atklasana (spékd péc
pienemsSanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvart vai vélak)

Grozijumi paredz uzlabot finanSu parskatu lietotajiem sniegto informaciju par plana finanséSanas darbibu.
Planam jasniedz finanSu parskatu lietotajiem informacija par izmainam tas saistibas, kas izriet no
finanséSanas darbibas, taja skaitd gan izmainas, kas izriet no naudas plismam, gan izmainas, kas nav
saistitas ar naudas Iidzekliem, pieméram, saskanojot no finansé$anas darbibas izrietoSo saistibu sakuma un
beigu atlikumus finandu stavokla parskatd. So grozijumu ievie$ana neietekmés Plana finansu stavokli vai
darbibas rezultatus, tomér var noteikt zinamas izmainas finanSu parskatos sniegtaja informacija.

Grozijumi SGS Nr.12 “lenakuma nodokl|i”: Atlikta nodokla aktiva atziSana par
neizmantotiem nodok|u zaudéjumiem (spéka péc pienemsanas ES attiecibd uz parskata

periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak)

Grozijumi paskaidro, ka uzskaitit atliktd nodokla aktivu par neizmantotiem nodok|u zaud&jumiem saistiba ar
patiesaja vértiba novértdtiem ar parada instrumentiem. So grozijumu ievie$ana neietekmés Plana finansu
stavokli, jo Plans nav nodoklu maksatajs.

Grozijumi SFPS Nr. 2: Darijjumu klasifikacija un novértésana, kuros norékini tiek veikti ar akcijam
(Grozijumi) (spéka péc pienemsSanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
vélak)

Grozijumos ietvertas uzskaites prasibas attieciba uz garantéto un negarantéto nosacijumu ietekmi uz tadu
darfjumu novértéSanu, kuros maksajumi veikti ar akcijam, norékinoties nauda, prasibas darfjumu uzskaitei,
kuros neto norékini tiek veikti ar akcijam, un ietur&juma nodokla saistibu uzskaitei, ka art tddu maksajumu ar
akcijam nosacijumu grozi$anai, kas maina darijjumu klasifikaciju no naudas darijumiem un darijjumiem, kuros
maksajumi tiek veikti ar akcijam. So grozijumu ievie$ana neietekmés Plana finansu stavokli.

Grozijumi SFPS Nr.10 un SGS Nr. 28: Aktivu pardosana vai ieguldisana darijumos starp iegulditaju un
ta asociéto sabiedribu vai kopuzpémumu (2015. gada decembri SGSP atlika $o grozijumu spéka stasanas
datumu uz nenoteiktu laiku atkaribd no SGSP veikta pétijuma par pasu kapitdla metodes izmanto$anu
gramatvediba rezultatiem.)

Grozijumi novérs atzito pretrunu starp SFPS Nr. 10 un SGS Nr. 28 prasibam attieciba uz aktivu pardo$anu vai
ieguldi$anu darfjumos starp iegulditaju un ta asociéto sabiedribu vai kopuznémumu. So grozijumu galvena
ietekme ir tada, ka, ja darjums saistits ar uznéméjdarbibu, pelna vai zaud&jumi tiek atziti pilna apmeéra, bet ja
darTjuma iesaistiti aktivi, kas neveido uznéméjdarbibu, pelna vai zaudéjumi tiek atziti tikai dalgji. Plans vél nav
izvertéjis So grozijumu ievieSanas ietekmi.

Grozijumi SGS Nr. 40: Parnesana uz ieguldijuma ipasumu posteni (spéka péc pienemsanas ES attieciba
uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak)

Grozijumi paskaidro, kad Planam batu japarnes TpaSums, taja skaitd Tpasums, kura badvnieciba vai izveide vél
nav pabeigta, uz ieguldijuma TpaSumu posteni vai jaizslédz no S1 postena. Saskana ar jaunajiem grozijumiem
izmantoSanas veida maina notiek, kad Tpasums atbilst ieguldijuma Tpasumu definicijai vai vairs tai neatbilst un
ja §adai izmantoSanas veida mainai ir pietiekami pieradijumi. Tikai vadibas planu maina attieciba uz Tpasumu
izmanto$anu nav pietieckams pieradijums izmanto$anas veida mainai. So grozijumu ievie$ana neietekmés
Plana finanSu stavokli.

SFPIK 21. interpretacija: Darijumi arvalstu valiitas un priekSapmaksa (spéka péc pienem$anas ES
attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak)
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2.1 Uzskaites pamati (turpindjums)

Interpretacija precizéta uzskaite, kas piemérojama darTjumiem, kas ietver priekSapmaksu arvalstu valGta.
Interpretacija attiecas uz darfjumiem arvalstu valitas, ja Plans atzist nemonetaru aktivu vai nemonetaras
saistibas, kas izriet no prickSapmaksas veikSanas vai sanems3anas, pirms ta atzist attiecigo aktivu, izmaksas
vai iepémumus. Interpretacija paredz, ka valGtas kursa noteikS8anas noldka par dartfjuma datumu tiek pienemts
nemonetara priek8apmaksas aktiva vai nadkamo periodu ienémumu saistibu sakotnéjas atziSanas datums. Ja
tiek veikti vai sanemti daudzi avansa maksajumi, tad Planam janosaka katras priek8apmaksas veik8anas vai
sanemsanas darijuma datums. Plans neveiks darijjumus ar priekSapmaksu arvalstu valata.

SGSP izdevusi ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2014. — 2016. gada ciklam, kas ietver SFPS grozijumu
apkopojumu. Minétie grozijumi ir spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sdkas 2017. gada 1. janvari vai
vélak, un piemérojami SFPS Nr. 12 “Informacijas atklaSana par Ilidzdalibu citds sabiedribas”, ka arT attieciba
uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvart vai vélak, un piemérojami SFPS Nr. 1 “Starptautisko
finanSu parskatu standartu pirmreizéja pienems$ana” un SGS Nr. 28 “Lidzdaliba asociétajas sabiedribas un
kopuznémumos”. Sos ikgad&jos uzlabojumus ES vél nav apstiprinajusi. Sos grozijumus ievie$ana neietekmés
Plana finan8u stavokli.
=  SFPS Nr. 1 “Starptautisko finan$u parskatu standartu pirmreizéja piepemsana”. Sie uzlabojumi
atce| pirmreizéjiem So standartu pienéméjiem piemérojamos Tstermina atbrivojumus no informacijas
atklasanas par finansu instrumentiem, darbinieku pabalstiem un ieguldijuma sabiedribam.
= SGS Nr. 28 “Lidzdaliba asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”. Grozijumi precizé, ka
iespéja izvéléties sakotnéjas atziSanas bridi lldzdalibu asociétaja sabiedriba vai kopuznémuma, kas
pieder sabiedribai, kas ir riska kapitala fonds vai kada cita kritérijiem atbilsto$a sabiedriba, novértét
patiesaja vertiba ar parvertédanas atziSanu pelnas vai zaud&jumu aprékina ir pieejama attieciba uz
katru ieguldijumu asociétaja sabiedriba vai kopuznémuma, izvértéjot katru ieguldijumu atseviski.
= SFPS Nr. 12 “Informacijas atklaSsana par lidzdalibu citas sabiedribas. Grozijumi preciz€, ka
SFPS Nr. 12 noteiktas informacijas atklaSanas prasibas, iznemot prasibas attieciba uz apkopoto
informaciju par meitas sabiedribam, kopuznémumiem un asociétajam sabiedribam, piemérojamas
sabiedribas l1dzdalibai meitas sabiedriba, kopuznémuma vai asociétaja sabiedriba, kas klasificéta ka
turéta pardosanai, turéta sadalei vai ka partrauktas darbibas saskana ar SFPS Nr. 5.

Plans plano ieviest iepriek§ minétos standartus un interpretacijas to spéka staSanas datuma, ja tie pienemti
ES.

2.2 Procentu un dividenzu ienakumi

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, un taja ieklauti procentu ienakumi no paradu vértspapiriem un terminnoguldijumiem.

Dividenzu ienakumi tiek atziti brid1, kad rodas tiesibas sanemt maksajumu.
2.3 Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi)
netiek atzita pelpas vai zaudéjumu aprékina iegades bridi. Pirmas dienas pe|nas vai zaud&jumu atziSana tiek
noteikta katram darijjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina darijjuma
termina laika, vai nu atziSana tiek atlikta "dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu,
pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita pelnas vai zaud&umu aprékina finanSu instrumenta
dzéSanas vai atsavinadSanas bridl. FinanSu instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas
pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek atzitas pelpas vai zaud&jumu
aprékina, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

2.4 lzdevumi

Par leguldifjumu plana Idzeklu parvaldiSsanu un apkalpoSanu Lidzeklu parvalditdjs sanem atlidzibu, kas
maksimalaja apméra ir 1.87% gada no leguldijumu plana aktivu vidéjas vertibas, taja skaita 0.87% atlidzibas
pastaviga dala un 1.00% atlidzibas mainigad dala. Atlidzibas pastaviga dala Lidzek|u parvalditajam tiek
aprékinata katru darba dienu un izmaksata par katru kalenddro ménesi. Atlidzibas mainiga dala Lidzek|u
parvalditajam tiek aprékinata katru darba dienu un izmaksata par gadu, atkarigi no leguldijumu plana darbibas
rezultata.
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2.4 Izdevumi (turpinajums)

Turétajbanka glaba leguldijjumu plana Iidzeklus, veic to uzskaiti un Lidzeklu parvalditdja uzdevuma veic
darfjumus ar leguldijumu plana lidzekliem un citus Turétajbankas llguma, LR normativajos aktos un Prospekta
noteiktos pienakumus. Turétajbanka darbojas neatkarigi no Lidzek|u parvalditaja un vienigi leguldijumu plana
dalibnieku interesés. Par leguldijjumu plana Iidzeklu glabaSanu un citu Turétadjbankas l\guma noteikto
pakalpojumu sniegSanu, taja skaita komisijas maksas par leguldijumu plana norékinu, vértspapiru un emisijas
kontu apkalpoSanu, Turétajbanka sanem atlidzibu 0.13% gada apméra no leguldijumu plana aktivu vidéjas
vértibas. Atlidziba Turétajbankai tiek aprékinata katru darba dienu un izmaksata par katru kalendaro ménesi.

2.5 Finansu aktivi

Plana finansu akftivi tiek klasificéti sekojoSas kategorijas: finanSu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértésanu
pelnas vai zaudéjumu aprékind un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu aktiva
iegades nolika. Plana parvaldnieks nosaka finanSu aktivu klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridi un
parskata to klasifikaciju katra parskata datuma.

AtziSanal/izslégSana no aktiviem
FinanSu aktivu iegade un pardoSana tiek atzita norékinu veik8anas diena. FinanSu aktivus beidz atzit, kad
tiestbas uz naudas plismam no finan$u aktiviem beidzas vai kad Plans ir nodevis visus Tpasumtiesibam
raksturigos riskus un atdevi. Finansu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelpas vai zaudéjumu
aprékina tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vértiba, visas ar darijjuma slégSanu saistitas izmaksas tiek atzitas
pelnas vai zaud&jumu aprékina.

(@) Finandu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértésanu pelnas vai zaudéjumu aprékina

Klasifikacija

FinanSu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelnas vai zaudéjumu aprékina péc Plana parvaldnieka
Iemuma tiek klasificéti kategorija ,Klasificéti k& patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékinad”. FinanSu aktivi klasificéti kd patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina tiek parvalditi un to raditaji tiek vertéti péc patiesas vertibas
saskana ar Plana ieguldijumu politiku. Lidzeklu parvalditajs vérté finanSu aktivus, balstoties uz to patieso
vértibu un citu finansiala rakstura informaciju

Novértésana

FinanSu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelnas vai zaudéjumu aprékina tiek uzskaititi patiesaja
vértiba. Parvértédanas pelna vai zaud€jumi no patiesas vértibas izmainam tiek atzita pelpas vai zaudé&jumu
aprékina. Procentu ienémumi no finanSu aktiviem péc patiesds vértibas ar parvértéSanu pelpas vai
zaudéjumu aprékina tiek aprékinati, izmantojot efektivas procentu likmes metodi, un tiek atziti pelpas vai
zaudéjumu aprékina. Dividendes no finanSu aktiviem péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelnas vai
zaud&jumu aprékina tiek atzitas pelpas vai zaud&umu aprékind, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt
maksajumu.

Patiesas vértibas noteikSana

Aktiva tirgd kotétiem finansu aktiviem patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot kotétas tirgus cenas bilances
datuma. Planam nav finanSu aktivi klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finansu aktivi ar atspogujojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina, kas netiek tirgoti aktiva tirgd. Kotéta tirgus cena ir pé€déja darijjuma cena
attiecigas birzas tirdzniecibas sesijas slégSanas bridi vai pédéja pieejama kotéta So vértspapiru pirkSanas
cena attiecigaja birza, ja aprékina diena attiecigas birzas tirdzniecibas sesija darfjumi nav registréti.
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2.5 FinansSu aktivi (turpinajums)

(b) Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinati finanSu aktivi, kas nekotéjas aktiva tirgt, ar fiksétiem vai
nosakamiem maksajumiem. Aizdevumi un debitoru paradi bilancé ir klasificéti k& “Terminnoguldijumi” un
“Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém”.

Aizdevumi un debitoru paradi sakotnéji tiek atziti patiesaja vértiba un turpmak uzraditi amortizétaja iegades
vertiba, izmantojot efektivo procentu likmju metodi, atskaitot uzkrajumus vértibas samazinajumam. Uzkrajumi
vértibas samazinajumam tiek veidoti gadijumos, kad pastav objektivi pieradijumi, ka Plans nevarés sanemt
paradus pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Batiskas debitora finansu gratibas,
varbidtiba, ka tiks sakta bankrota procedira vai reorganizacija, k& arT maksajumu saistibu nepildiSana, ir
pazimes, ka aizdevumu un debitoru paradu vértiba ir samazinajusies. Uzkrajums vértibas samazindjumam ir
starpiba starp aktiva bilances vértibu un apléstas nakotnes naudas plismas pasreiz€jo vértibu, kas noteikta,
diskontéjot ar efektivo procentu likmi. Uzkrajumu izmainas tiek ieklautas pelnas vai zaudéjumu aprékina.

2.6 Nodok]|u saistibas

Plans nav juridiska persona, tadél tas saskana ar Latvijas Republikas likumdoSanas prasibam nav uznémumu
ienakuma nodokla un pievienotas vértibas nodokla maksatajs.

2.7 Arvalstu valitu parvértésana euro
€) Darijumos izmantotd un uzskaites valiita

Plana finanSu parskatu posteni tiek uzskaititi tas ekonomiskas vides valita, kura Sabiedriba darbojas
(uzskaites valQta). FinanSu parskatu posteni ir izteikti euro (EUR), kas ir Plana uzskaites un parskatu valita.

(b) Darijumi un atlikumi

Visi darfjumi arvalstu valiitas ir parvértéti uzskaites vallGtd péc noteikta valltas kursa attieciga darfjuma
veikéanas diena. So darfjumu veik8anas un monetaro aktivu un saistibu, kas izteikti arvalstu valGtas,
parrékinaSanas euro péc gadu beigu kursa rezultdta gdta pelna vai zaud&umi tiek atspoguloti attieciga
perioda pelnas vai zaudéjumu aprékina. Nemonetaro aktivu un saistibu parvértéSanas rezultata gata pelpa vai
zaudéjumi tiek atspoguloti attieciga perioda pelnas vai zaudéjumu aprékina ka ieguldijumu vértibas
pieaugums vai samazinajums.

Izmantotie valGtas kursi:

30.12.2016 31.12.2015

1 EUR 1 EUR

NOK 9.0863 9.6160
uUsD 1.0541 1.0926

2.8 Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ekvivalenti sastav no bankas kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldtjumiem ar terminu, kas mazaks par 3 méneSiem.

Naudas plismas parskats sastadits péc tieSas metodes.
2.9 Uzkratie izdevumi

Uzkratie izdevumi tiek sakotngji atziti péc patiesds vertibas un vélak uzraditi amortizétajas izmaksas,
izmantojot efektivo procentu metodi.
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2.10 leguldijumu plana dalas

Lai nodroSinatu shémas administréSanas procesu, ieguldijumu plana Iidzekli tiek izteikti ieguldijumu plana
dzéSamas dalas (turpmak — leguldijuma plana dalas) (skat. 1.2. pielikumu). leguldijumu plana dala ir
ieguldtjumu plana iemaksato I1dzeklu uzskaites vieniba, kas tiek izmantota darijjumos ar Siem Iidzekliem.
leguldijumu plana dala nav vértspapirs un ta nav ieklauta fondu birzu sarakstos.

Plana dalas vértiba mainas atkariba no ieguldijumu plana darbibas rezultatiem. Katras darbdienas beigas
Lidzeklu parvalditdjs aprékina ieguldijumu plana I[idzeklu vérttbu un ieguldijumu plana dalas vértibu.
leguldijumu plana dalas veértiba ir attieciba starp ieguldijumu plana idzek|u vértibu uz aprékina bridi un uz
aprékina bridi registréto ieguldijumu plana dalu skaitu. leguldijumu plana dalas vértibu lieto ieguldijumu plana
dalu skaita aprékinaSanai un dzéSanai.

leguldTjumu plans sanem naudas summas plana konta Turétajbanka piecu darbdienu laika péc VSAA veiktas
obligato iemaksu registréSanas dalibnieka konta. Lidzek|u parvalditajs sanemtos naudas Iidzek|us izsaka
ieguldijumu plana dalas un registré leguldijumu plana dalu registra.

leguldijumu plana dalas Lidzek|u parvalditajs dzés, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par ieguldijumu
plana dalu dzéSanu ar noradi par dzéSamo ieguldijumu plana daju skaitu. leguldijumu plana dalas var tikt
dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu par lidzeklu parvalditaja vai ieguldijumu planu
mainu, tiek sasniegts pensionéSanas vecums vai VSAA sanem informaciju par shémas dalibnieka navi.
Parskaitamad summa ir no VSAA sanemtad rikojuma noraditda dzéSamo ieguldijjumu plana dalu skaita
reizindjums ar ieguldijumu plana dalas vértibu attiecigaja aprékina perioda. Parskaitdamo summu Lidzeklu
parvalditajs parskaita uz VSAA noradito kontu ne vélak ka triju darbdienu laikd péc ieguldijumu plana dalu
dzéSanas rikojuma sanems$anas.

Lidzeklu sanem8ana un dzéSana tiek atspoguloti neto aktivu kustibas parskata ka dartjumi ar ieguldijumu
plana dajam.

2.11 FinanSu aktivu un saistibu savstarpéjais ieskaits

FinanSu aktivi un saistibas tiek savstarpgji ieskaititi un bilancé uzraditi neto vértiba gadijumos, ja pastav
juridiskas tiesibas veikt So postenu ieskaitu vai posteni tiks dzésti to neto vértiba, vai art aktivi tiks dzésti un
saistibas nokartotas vienlaicigi.

2.12 Butiskas gramatvedibas apléses un pienémumi

Plans izmanto apléses un pienémumus, kas ietekmé atzito aktivu un saistibu novértéjumu nakamaja finansu
gada. Apléses un pienémumi tiek regulari izvértéti un tie ir balstiti uz vésturisko pieredzi un citiem faktoriem,
tai skaitd paredzamajiem nakotnes notikumiem, kuri tiek uzskatiti par iesp&amiem konkrétajos
apstaklos.Sadas apléses un pienémumi ir aprakstiti turpmak:

Patiesaja vértiba novértétie vértspapiri. Plans ir noteicis vértspapiru patiesas vértibas novértéSanas
principus un metodes, to izvéles un pielietodanas kartibu, ka arT vértspapiru novértédana izmantojamos
informacijas avotus un to izmanto$anas hierarhiju. Galvenie principi:

. aktiva tirga tirgoto vértspapiru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantotas birzas vai ticamos
informacijas avotos publicétas pieprasijuma (BID) cenas vai pédéjas darijuma cenu;

. gadijumos, ja vértspapira patieso vértibu nav iespéjams ticami noveértét, ta vertiba tiek noteikta
amortizétaja iegades vértiba (parada vértspapiriem) vai iegades vértiba (kapitala vértspapiriem),
kada vertspapirs sakotnégji ticis atzits.
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3. Informacija par risku parvaldiSanu

Galvenie risku veidi, kas skar Plana darbibu un ko Plana parvaldnieks parvalda, ir tirgus risks, kreditrisks un
likviditates risks.

€) Tirgus risks

Noveértéjot un parvaldot tirgus risku Plana parvaldnieks izdala 3 galvenos risku veidus — procentu likmju risks,
valutas risks un cenu svarstibu risks. Tirgus risks tiek novértéts, veicot kritiskas situacijas analizi. Kritiskas
situacijas analizei izmanto tirgus riska jutiguma testus un scenariju analizi (skat. zemak). Jutiguma testus
veic, lai noteiktu atseviSka faktora ietekmi uz Plana vértibu. Scenariju analizi veic, lai noteiktu vairaku faktoru
nelabvéligu izmainu ietekmi uz Plana vértibu.

Procentu likmju risks — 1) patiesas vértibas procentu likmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu
likmém, var mainities patiesaja vértiba novértéto aktivu bilances veértiba, kas ietekmé Plana darbibas
rezultatus; 2) naudas plismas procentu likmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu likmém, mainisies
Plana procentu ienémumi no Plana aktiviem, kuriem ir noteikta mainigad procentu likme. Plana parvaldnieks
seko procentu likmju tendencém Latvijas un starptautiskajos finanSu tirgos un pienem Iémumu par portfela
termina struktdru, pamatojoties uz piesardzigdm prognozém par procentu likmju paredzamo attistibu. Vid€jais
svértais procentu likmju indekss (duration) parada vértspapiriem palielindjas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu
(2016. gada beigas tas bija 3.9 gadi, bet 2015. gada beigas — 3.8 gadi). leguldijumi parada vértspapiros tiek
veikti ar aprékinu, lai to beigu termin§ nekoncentrétos kada terminstruktiiras punkta, bet iesp&jami plasa
terminstruktdras diapazona. Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finansSu instrumentus procentu likmju riska
samazinasanai.

Procentu likmju risks un ta ietekme uz noguldijumu un parada vértspapiru cenam ir noteikta dazadam
noguldijumu un parada vértspapiru kategorijam, atkariba no to termina, valltas un iesp&amas procentu
likmes izmainas. Norékinu kontiem tiek noteiktas gan fiksétas, gan mainigas procentu likmes. Lidz ar to
norékinu kontu procentu likmes palielinajums radis Plana iendkumu palielindjumu. Terminnoguldijumi ir
izvietoti ar fiksétu likmi. Procentu likmes izmaina neietekmés terminnoguldijumu uzskaites vértibu. Parvértgjot
patiesaja vértiba parada vértspapirus ar fiksétu procentu likmi, to vértiba mainisies pretéji procentu likmju
izmainam, proti, procentu likmes palielindjums samazina parada vértspapiru cenu, un otradi. Parada
vértspapiru ietekme uz Plana ienakumiem aprékinata ka iesp&jamas ienesiguma likmes izmainas reizinajums
ar attiecigas kategorijas vidéjo svérto terminu lldz dzéSanai (duration). Tiek pienemts, ka 2. kartas ienesiguma
izmainas (convexity) ietekme uz parada vértspapiru cenam ir nulle. Parada vértspapiriem ar mainigu procentu
likmi tirgus procentu likmju kritums tada pasa apméra samazinas kupona likmi un Plana procentu iepnémumus.
Tadejadi patiesas vertibas procentu likmju risks un naudas plismas procentu likmju risks viens otru
kompensé. Aprékinos ir pienemts, ka likmes nevar bat negativas un zemaka iesp&jama likme ir 0% iznemot
EUR likmi, kurai tika noteikta grida (floor) (1.0%).

Cenu svarstibu risks — vértspapiru cenu svarstibas tiesi ietekmé iegulditajam piederoso Plana dalu vértibu.
Veicot ieguldijumus, Plana parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijjumu analizi un diversifikaciju dazados
ieguldijumu objektos, tadéjadi samazinot viena vértspapira, nozares, valsts vai regiona iesp&jama cenas
krituma negativo ietekmi. Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finanSu instrumentus cenu svarstibu riska
samazinasanai.

leguldijumi ieguldijumu fondos un riska kapitala ir paklauti cenu svarstibu riskam. Tirgus cenas samazinajums
samazinas ieguldijumu fondu un riska kapitala vértibu. Katrai ieguldijumu fondu un riska kapitala kategorijai
sagaidamais svarstigums ir atSkirigs, nemot véra to atSkirigo badtibu, valltu, regionus un IidzSingjo
svarstigumu, tade| arT ietekme uz Plana ienakumu ir atSkiriga. Valsts obligaciju, korporativo obligaciju un
obligaciju fondu cenu risku aprékinos ir ieklauts procentu likmju riska.

Valutas risks — mainoties arvalstu valUtu kursiem attieciba pret eiro, Plana aktivu vértiba var vai nu
palielinaties, vai samazinaties. leguldijumiem arvalstu valutas piemtt valGtas risks. ValQtas risks tiek mazinats,
nosakot ieguldijumu ierobezojumus, ka ar Plana saistibam nesaskanotas valitas var ieguldit I1dz 30% no
Plana aktiviem, turklat viena ar saisttbam nesaskanota vallta drikst ieguldit ne vairak ka 10% no Plana
aktiviem, ka arT veicot mazakus par ieguldijumu ierobezojumu darfjumus ar saistibam nesaskanotas valGtas.
Plana parvaldnieks nelieto atvasinatos finanSu instrumentus valitas riska samazinasanai.

Jutigums pret valutas risku — Plana jatigumu pret valltas risku aprékina reizinot arvalstu valitu
denominétos finandu aktivus ar iespéjamam valGtu kursu izmainam, pienemot 5% valltas kursa izmainas
USD un NOK valitu kursos.
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Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

3. Informacija par risku parvaldiSsanu (turpindjums)

@) Tirgus risks (turpindjums)

Aktivu un saistibu sadaltljums péc valitam uz 2016. gada 31. decembri

Visi Plana aktivi un saistibas 2016. gada 31. decembrT ir aprékinati eiro péc ECB kursa.

EUR NOK uUsD Kopa
Valsts un komercsabiedribu parada
veértspapri ar fiksétu ienakumu 44 847 187 - 388517 45 235704
Veértspapiri ar nefiksétu ienakumu 29 144 292 - 2473371 31617 663
Pargjie debitori - 6512 6512
Terminnoguldijumi kredttiestadés - 2 966 884 - 2 966 884
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 7 802 407 - - 7 802 407
Uzkratie izdevumi (486 889) - - (486 889)
NETO AKTIVI 81 306 997 2 966 884 2 868 400 87 142 281
Dala no plana neto aktiviem % 93.3 3.4 3.3 100

Aktivu un saistibu sadalijums péc valdtam uz 2015. gada 31. decembri

Visi Plana aktivi un saistibas 2015. gada 31. decembrT ir aprékinati eiro péc ECB kursa.

EUR NOK uUsD Kopa
Valsts un komercsabiedribu parada
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 41 136 322 - 389 563 41 525 885
Veértspapiri ar nefiksétu ienakumu 28 517 783 - 2 281 558 30 799 341
Pargjie debitori - - 5736 5736
Terminnoguldijumi kreditiestadés - 553 570 - 553 570
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém 3581439 - - 3581439
Uzkratie izdevumi (493 857) - - (493 857)
NETO AKTIVI 72 741 687 553 570 2 676 857 75972114
Dala no plana neto aktiviem % 95.75 0.73 3.52 100.00
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2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
3. Informacija par risku parvaldiSsanu (turpindjums)
@) Tirgus risks (turpindjums)

Plana ienakumu jutiguma testa, kas parada tirgus risku (naudas plismas un patiesas vértibas procentu
likmju risks, valQtas risks un cenu svarstibu risks) ietekmi uz Plana darbibas rezultatiem 2016. gada 31.

decembrt, rezultati apkopoti zemak esosa tabula.

Naudas pliismas un patiesas vértibas procentu

Cenu svarstibu risks

likmju risks
Likmju pieaugums Likmju samazinajums Cenas letekme uz
Uzskaites letekme letekme uz letekme letekme |zma|0r,/1a tirgus vertibu
vértiba uz gada tirgus vértibu uz gada uz tirgus (%)
procentu procentu vertibu
ienakumu ienakumu

Naudas lidzekli 7 802 407 78 024 - - - - -
Terminnoguldijumi 2 966 884 7 468 (22 201) (2787) 11 560 - -
Valsts obligacijas 42 409 556 6131 (1739 477) (1 437) 883 936 - -
Komercsabiedribu
obligacijas 2826 148 377 (74 733) - 23490 - -
Obligaciju fondi 2728 355 - (161 301) - 106 146 - -
Akciju fondi 28 691 137 - - - - (37.0%) (10 615 721)
Paréjie debitori 6 512 - - - - - -
Riska kapitals 198 171 - - - - (35.0%) (69 360)
Kopa 87 629 170 92 000 (1997 712) (4224) 1025132 (10 685 081)
Procentos no %
ienakuma /
uzskaites vertibas 7.6% (2.3%) (0.4%) 1.2% (12.2%)
EUR 81118 (1 974 956) - 1013338 (9 769 934)
usD 3414 (555) (1 437) 234 (915 147)
NOK 7 468 (22 201) (2787) 11 560 -

*Akciju fondiem un riska kapitalam tika pienemts, ka tirgus ietekme sastada 37% un 35% attiecigi.

Valatas risks

) Kursa

Arvalstu Uzskaites izmaina Vértibas
valita vértiba Dala (%) (%) izmaina
usD 2 868 400 3.3% (5.0%) (143 420)
EUR 81 793 886 93.3% - -
NOK 2 966 884 3.4% (5.0%) (148 344)
Kopa 87 629 170 100% (291 764)

Zemak eso$a tabula ir atspoguloti pienémumi, kas ir izmantoti procentu likmju riska aprékinos.

Pienémumi, procentu likmju riska

aprékiniem
Likmju Likmju
pieaugums samazinajums
Valita pp pp
EUR 1.0% (1.0%)*
usb 1.0% (1.0%)
NOK 1.0% (1.0%)

*Tika pienemts ka EUR likmes nevar bt zemakas par (1.0%).
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“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

3. Informacija par risku parvaldiSsanu (turpindjums)

@)

Tirgus risks (turpindjums)

Plana ienakumu jutiguma testa, kas parada tirgus risku (naudas plismas un patiesas vértibas procentu
likmju risks, valQtas risks un cenu svarstibu risks) ietekmi uz Plana darbibas rezultatiem 2015. gada 31.
decembrt, rezultati apkopoti zemak esosa tabula.

Naudas plusmas un patiesas vertibas procentu

Cenu svarstibu risks

likmju risks
Likmju pieaugums Likmju samazinajums
letekme letekme
uz gada uz gada letekme Cenas letekme uz
Uzskaites procentu letekme uz procentu uz tirgus  izmaina tirgus
vértiba  iendkumu  tirgus vértibu  ienakumu vértibu (%) vértibu
Naudas Iidzekl|i 3581 439 35814 - - - - -
Terminnoguldijumi 553 570 1183 (4 353) (758) 2790 - -
Valsts obligacijas 39 136 621 9468 (1 501 885) - 444 912 - -
Korporativas
obligacijas 2 389 264 - (75 254) - 13753 - -
Obligaciju fondi 2422128 - (133 638) - 47 920 - -
Akciju fondi 28 191 684 - - - - (33.0%) (9303 256)
Pargjie debitori 5736 - - - - - -
Riska kapitals 185 529 - - - - (35.0%) (64 935)
Kopa 76 465 971 46 465 (1715 130) (758) 509 375 (9 368 191)
Procentos no %
ienakuma /
uzskaites vértibas 3.6% (2.2%) (0.0%) 0.7% (12.3%)
EUR 45 282 (1 706 492) - 505 801 (8 615 277)
uUsD - (4 285) - 784 (752 914)
NOK 1183 (4 353) (758) 2790 -

*Akciju fondiem un riska kapitalam tika pienemts, ka tirgus ietekme sastada 33% un 35% attiecigi.

Valitas risks

) Kursa

Arvalstu Uzskaites izmaina Veértibas
valita vértiba  Dala (%) (%) izmaina
usD 2 676 857 3.5% (5.0%) (133 843)
EUR 73235544 95.8% - -
NOK 553 571 0.7% (5.0%) (27 679)
Kopa 76 465 971 100% (161 521)

Zemak eso$a tabula ir atspoguloti pienémumi, kas ir izmantoti procentu likmju riska aprékinos.

Pienémumi, procentu likmju riska

aprékiniem
Likmiju Likmju
pieaugums samazinajums
Valita pp pp
EUR 1.0% (1.0%)*
usD 1.0% (1.0%)
NOK 1.0% (1.0%)

*Tika pienemts ka EUR likmes nevar bt zemakas par (0.5%).
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2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
3. Informacija par risku parvaldiSsanu (turpindjums)
@) Tirgus risks (turpindjums)

Par pamatu aktivu poziciju jutiguma testiem izmantots iesp&jamais negativais svarstigums, kas noteikts
analizgéjot atseviSku ieguldijumu poziciju vai aktivu klaSu cenu vésturiskas tendences un svarstigumu, kas
korigétas balstoties uz parvaldnieka pieredzi un zindSanam par finanSu tirgiem. Tirgus svarstigums jeb cenas
izmaina katrai aktivu klasei aprékinata ka iesp&jama negativa aktivu cenas novirze ndkamo 12 ménesu laika
no cenas uz parskata gada beigam.

Plana ienakumu scenariju analize parada visu tirgus risku (naudas plismas un patiesas vértibas procentu
likmju risks, valitas risks un cenu svarstibu risks) vienlaicigas iestaSanas kopéjo ietekmi uz Plana vértibu.
Plana parvaldnieks visu tirgus risku vienlaicigas iestaSanas kopé€jai ietekmei izdala tris scenarijus. Katra tirgus
riska ietekme ir negativa, tiem iestajoties vienlaicigi, tadéjadi kopé&ja ietekme uz Plana vértibu ir negativa
Pesimistiskaja scenarija, ietekmes nav Centralaja scenarija, bet ietekme ir pozitiva Optimistiskaja scenarija.
2016. gada ietekme uz Plana vértibu Pesimistiskaja scenarija ir (12 882 557 EUR), Centralaja scenarija ir 0
EUR, bet Optimistiskaja scenarija ir 11 997 753 EUR. 2015. gada ietekme uz Plana vértibu Pesimistiskaja
scenarija bija (11 198 376 EUR), Centralaja scenarija bija 0 EUR, bet Optimistiskaja scenarija — 10 038 329
EUR.

Lai maksimali aizsargatu Plana vértibu, ja tirgu iestajies negativi ietekméjoSie Plana vértibu apstakli, Plana
parvaldnieks veic attiecigas izmainas Plana struktlrad, mazinot tirgus risku ietekmi: 1) samazina cenu
svarstibu risku, samazinot ieguldijjumu Tpatsvaru akciju instrumentos un obligaciju fondos, 2) samazina
procentu likmju risku, iegadajoties mainigas kupona likmes obligacijas un Tsa termina obligacijas, 3) samazina
valQtas risku, ieguldot ar Plana saistibam nesaskanotas valitas nelielu dalu no Plana aktiviem.

(b) Kreditrisks

Kredrtrisks ir risks, ka parada vértspapiru emitenti vai bankas, kuras no Plana Iidzekliem izvietoti noguldijumi,
nepildis savas saistibas. Kreditrisks tiek samazinats, pirms ieguldijjumu veik8anas veicot atbilstoSu emitenta
un darfjumu partnera analizi, ka arT sekojot emitentu un darfjumu partneru finansialajai un ekonomiskajai
situacijai ieguldijuma laikad. Kreditrisks tiek samazinats ari ievérojot likumdoSanad noteiktos ieguldijumu
ierobezojumus, dartfjumus veicot ar mazakam summam un pietiekoSi diversificEjot Plana aktivus. Plana
parvaldnieks nelieto atvasinatos finansu instrumentus kreditriska samazinaSanai.

Plana naudas Iidzekli (8.90% no Plana aktiviem 2016. gada beigas, 4.68% — 2015. gada beigas) tiek glabati
norékinu konta Turétajbanka (AS DNB banka), kuras gala akcionaram DNB Bank ASA ir pieskirts Aa1
kreditreitings.

Parada veértspapiru vértiba var mainities atkaribd no emitenta kreditspéjas izmainam: ja kreditspéja
pasliktinds, tad vértspapiru cena samazinds, un otradi. Ar ieguldijjumiem paradda vértspapiros saistitais
kreditrisks tiek samazinats, ieguldot lielakoties parada vértspapiros ar investiciju limena kredttreitingu.
leguldijumi ir veikti valstu, kreditiestazu vai lielu uznémumu emitétos parada vértspapiros. Zemak eso$aja
tabulad apkopoti parada vértspapiru, to emitentu vai akcionaru kredttreitingi, kurus pieSkirusi Moody’s reitinga
agentdra vai atseviSkos gadijumos Standard & Poor’s vai Fitch reitinga agentara.

Parada vértspapiru sadalijums péc

kreditreitinga kategorijam 2016 2015
Aaa 2.98% 3.20 %
Aa 9.37% 4.93%
A 81.40% 86.19%
Baa 6.25% 5.68%
Kopa 100.00% 100.00%

26



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)
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(©) Likviditates risks

Likviditates risks ir iesp&ja leguldijumu planam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Plana
aktiviem nav iespé&jams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu Plana aktivu naudas Iidzeklu un Tstermina parada vértspapiru veida,
ka arm augstvértigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodroSinot ieguldijumu pietiekamu
diversifikaciju, nodrosSinot ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, analizéjot datus par
dalibnieku planu mainu un saistitam naudas plismam, ka art veicot Plana dalibnieku un naudas plismas
prognozi.

Plana parvaldnieks, veicot Plana parvaldisanu, rikojas Plana dalibnieku interesés un iespéju robezas dara
visu, lai izvairTtos vai minimizétu Saja sadala minétos riskus, tacu Plana parvaldnieks negaranté to, ka nakotné
bis iespéja pilniba izvairtties no Siem riskiem.

Tabulas apkopota informacija par aktiviem péc atliku§a ieguldijuma termina, kas aprékinats no bilances
datuma - 31. decembra I1dz noteiktajam dz&éSanas terminam.

Aktivu terminstruktira uz 2016. gada 31. decembri

Uz
pieprasiju Iidz 3 3hidz 6 6 lIidz 12 5 Iidz 10 Virs 10
ma meén. meén. mén. 1 Iidz 5 gadi gadi gadiem Kopa
Valsts un
komercsabiedribu
parada vértspapiri
ar fiksétu ienakumu - 388 517 - 1851766 28 407 590 13681 115 906 716 45 235 704
Veértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 31419 492 - - - 198 171 - 31617 663
Terminnoguldijumi
kreditiestadés - - 398813 2568071 - - - 2 966 884
Paréjie debitori i 6512 i} i} i} B B 6512
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém 7 802 407 - - - - - - 7 802 407
39 221 899 395029 398813 4419837 28 605 761 13681 115 906 716 87 629 170

Aktivu terminstruktdra uz 2015. gada 31. decembri

Uz lidz3 3Iidz6 6 Idz 12 1hdz 5 5Iidz 10

pieprasijuma meén. meén. meén. gadi gadi Kopa
Valsts un
komercsabiedribu
parada vértspapiri
ar fiksétu ienakumu - 847143 - 1004 653 22797211 16876878 41525885
Veértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 30613 812 - - - 185529 - 30799341
Terminnoguldijumi
kreditiestades - - - 553 570 - - 553 570
Pargjie debitori 5736 - - - - 5736
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadem 3581 439 - - - - - 3581 439

34195251 852879 - 1558 223 22982740 16876878 76465971
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Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

3. Informacija par risku parvaldiSsanu (turpindjums)

(©) Likviditates risks (turpinajums)

Zemak esos$as tabulas apkopota informacija par finanSu saistibu terminstruktdru, kas veidota balstoties uz

atlikuSajiem lflgumiskajiem saistibu izpildes terminiem. Tabulas atspogujotas summas ir nediskontétas naudas
plismas.

FinanSu saistibu terminstruktdra (likviditate) uz 2016. gada 31. decembri

Uz pieprasijuma un
mazak par 1 ménesi

Uzkratie izdevumi 486 889
leguldijumu plana dzéSamas dalas 87 142 281
Finansu saistibas kopa 87 629 170

Finansu saistibu terminstruktdra (likviditate) uz 2015. gada 31. decembri

Uz pieprasijuma un
mazak par 1 ménesi

Uzkratie izdevumi 493 857
leguldijumu plana dzéSamas dalas 75972114
Finansu saistibas kopa 76 465 971

FinanSu saistibu ar terminiem Iidz 12 ménesSiem patiesa vértiba 2016. gada 31. decembri un 2015. gada 31.
decembrt butiski neatSkiras no uzskaites vértibas. leguldijumu plana dzéSamas dalas ir atmaksajamas uz
pieprasijuma (skat. 2.10. pielikumu).
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Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

4. Klasificéti ka patiesaja vertiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina

@) Klasificéti ka patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu

aprékina uz 2016. gada 31. decembri

Uzskaites
veértibas
Emitenta attieciba
registracijas Veértspapiru legades  Uzkratais Uzskaites pret aktivu
Pozicijas nosaukums valsts daudzums vértiba ienakums vérttba  kopsummu
FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI EUR EUR EUR %
Valsts parada vértspapiri
Austrijas valdiba AT 140 167 965 6 297 154 006 0.18%
Vacijas valdiba DE 113 000 000 1328 756 18 413 1348 650 1.54%
Francijas valdiba FR 3500 000 4125126 36 871 4084 124 4.66%
Lietuvas valdiba LT 339 000 895 14 628 736 133 067 14 621 312 16.68%
Latvijas valdiba LV 599 318 808 21 414 836 339 540 22 201 464 25.34%
Valsts parada vértspapiri kopa 1054 819 843 41 665 419 534 188 42 409 556 48.40%
Komercsabiedribu parada vértspapiri
EESTI ENERGIA EE 500 500 803 5414 538 999 0.62%
LATVENERGO LV 2175 2216 437 20 624 2287 149 2.61%
Komercsabiedribu parada vertspapiri kopa 2 675 2717 240 26 038 2 826 148 3.23%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
iShares Euro Government Bond UCITS ETF DE 7 760 899 215 - 958 903 1.09%
iShares Euro Government Bond 3-5 yr UCITS
ETF DE 6 485 1079 792 - 1 096 938 1.25%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
kopa 14 245 1979 007 - 2 055 841 2.34%
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas
Powershares QQQ NASDAQ IE 28 950 1182 600 - 3310143 3.78%
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas kopa 28 950 1182 600 - 3310143 3.78%
FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI KOPA 1054 865 713 47 544 266 560 226 50 601 688 57.75%
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“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

4. Klasificeti ka patiesaja vértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu

aprékina (turpinajums)

@) Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas
aprékina uz 2016. gada 31. decembri (turpindjums)

Pozicijas nosaukums

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE VERTSPAPIRI

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
HSBC Euro Government Bond Fund
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas kopa

Akciju fondu ieguldijumu apliecibas
Emerging Stars Equity Fund Nordea 1

DNB Fund- Global SRI

DNB Fund- Asian Small Cap Fund

DNB Fund- Scandinavia

DNB Fund- Global EM SRI

Cadriam Equities L Sustainable World fund
NN (L) Global Sustainable Equity

Akciju fondu ieguldijumu apliecibas kopa

Riska kapitala tirgu ieguldijumi
Imprimatur Capital Technology Venture Fund
Riska kapitala tirgu ieguldijumi kopa

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE VERTSPAPIRI
KOPA

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina kopa

Emitenta
registracijas
valsts

FR

LU
LU
LU
LU
LU
LU
LU

Lv

Vertspapiru
daudzums

200
200

66 080
13 800
104 789
21 346
1143 500
16 040
17 555
1383110

1383310

1 056 249 023

legades
vertiba

EUR

557 740
557 740

5330 927
1380 000
372 336
2134 647
2725 246
5167 082
4564 126
21674 364

212 899
212 899

22 445 003

69 989 269

Uzkratais
ienakums

EUR

560 226

vai zaudé&jumu

Uzskaites
vértiba

EUR

672514
672514

6385971
1835124
615111
2673859
2473371
5765 738
5631 820
25 380 994

198 171
198 171

26 251 679

76 853 367

Uzskaites
vértibas
attieciba
pret aktivu
kopsummu

%

0.77%
0.77%

7.29%
2.09%
0.70%
3.05%
2.82%
6.58%
6.43%
28.96%

0.23%
0.23%

29.96%

87.71%
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2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

4. Klasificeti ka patiesaja vértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina (turpinajums)

(b) Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu akfivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina uz 2015. gada 31. decembri

Uzskaites
veértibas
Emitenta attieciba
registracijas Vertspapiru legades  Uzkratais Uzskaites pret aktivu
Pozicijas nosaukums valsts daudzums vértiba ienakums vérttba  kopsummu
FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI EUR EUR EUR %
Valsts parada vértspapiri
Austrijas valdiba AT 140 167 965 6 332 160 405 0.21%
Cehijas valdiba cz 230 276 575 6 535 264 104 0.35%
Vacijas valdiba DE 113 000 000 1328 756 18 563 1347851 1.76%
Francijas valdiba FR 2 795 000 3325585 35275 3291775 4.30%
Lietuvas valdiba LT 555 857 559 11 796 059 206 678 11 966 994 15.65%
Latvijas valdiba LV 832 419 195 20 895 712 412 447 22 105 492 28.91%
Valsts parada vértspapiri kopa 1504 072 124 37 790 652 685 830 39 136 621 51.18%
Komercsabiedribu parada vértspapiri
EESTI ENERGIA EE 500 500 803 5516 550 503 0.72%
LATVENERGO LV 1757 1778993 15823 1838761 2.40%
Komercsabiedribu parada vértspapiri kopa 2 257 2 279 796 21 339 2 389 264 3.12%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
iShares Euro Government Bond UCITS ETF DE 4900 535 080 - 591 969 0.78%
iShares Euro Government Bond 3-5 yr UCITS
ETF DE 1160 187 375 - 193 407 0.25%
db x-trackers Il iBoxx Sovereigns Eurozone 3-5
UCITS ETF LU 4 090 790 749 - 818 327 1.07%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
kopa 10 150 1513 204 - 1603 703 2.10%
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas
Powershares QQQ NASDAQ IE 28 950 1182 600 - 3040 039 3.97%
ComsStage ETF DAX LU 17 000 1262 580 - 1810 500 2.37%
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas kopa 45 950 2 445 180 - 4 850 539 6.34%
FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI KOPA 1504130481 44 028 832 707 169 47980 127 62.74%
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2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

4. Klasificeti ka patiesaja vértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu

aprékina (turpinajums)

(b)

aprékina uz 2015. gada 31. decembri (turpinajums)

Emitenta

registracijas
Pozicijas nosaukums valsts
ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE VERTSPAPIRI
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
HSBC Euro Government Bond Fund FR
JP Morgan EM Investment Grade Bond Fund LU
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas kopa
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas
Emerging Stars Equity Fund Nordea 1 LU
DNB Fund- Global SRI LU
DNB Fund- Asian Small Cap Fund LU
DNB Fund- Scandinavia LU
DNB Fund- Global EM SRI LU
Cadriam Equities L Sustainable World fund LU
NN (L) Global Sustainable Equity LU
Allianz Euroland Equity Growth IE
Akciju fondu ieguldijumu apliecibas kopa
Riska kapitala tirgu ieguldijumi
Imprimatur Capital Technology Venture Fund Lv

Riska kapitala tirgu ieguldijumi kopa

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE VERTSPAPIRI
KOPA

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
apréekina kopa

Vertspapiru
daudzums

200
2269
2 469

66 080
22 205
104 789
21 346
1143 500
10475
15015
790
1384 200

1 386 669

1505 517 150

legades
vértiba

EUR

557 740
183 817
741 557

5330 927
2220 485
372 336

2 134 647
2629 216
3 388 453
3829 533
1128199
21 033 796

200 993
200 993

21976 346

66 005 178

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas

Uzkratais
ienakums

EUR

707 169

vai zaudéjumu

Uzskaites
vértiba

EUR

653 414
165011
818 425

5 753 585
2610181
587 866

2 537 455
2281 558
3418 726
4 543 389
1 608 385
23 341 145

185529
185 529

24 345 099

72 325 226

Uzskaites
vertibas
attieciba
pret aktivu
kopsummu

%

0.86%
0.22%
1.08%

7.52%
3.41%
0.77%
3.32%
2.99%
4.47%
5.94%
2.10%
30.52%

0.24%
0.24%

31.84%

94.58%
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2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finanSu parskatiem (turpingjums)

4. Klasificeti ka patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina (turpinajums)

(b) Finan$u aktivu klasifikacija péc patiesas vértibas noteik§8anas ITmena

Sabiedriba, nosakot finanSu aktivu un finanSu saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas
noteik8anas avotus, kas tiek iedaltti tris [Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

= Pirmais Iimenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgQ;

= Otrais limenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas nebdtiski ietekmé patieso
vértibu un tiek novéroti tirga;

= TreSais ITmenis: citas patiesas vértibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vértibu, bet netiek noveéroti tirga.

TreSa limena patiesas vértibas noteik§anas avoti, t.i. citas vértibas noteik§anas metodes, tiek piemérotas tiem
pardosanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas Iidzigu finanSu
aktivu cenu kotacijas tirgd. Nosakot patieso vértibu, Siem finanSu aktiviem tiek izmantoti vértibas noteikSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iespéjamiem nakotnes finansu
raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemttoSiem riskiem, ka arT geografiskajam
regionam, kur darbojas investiciju objekts.

Zemak esoSas tabulas apkopota finansu aktivu klasifikacija péc patiesas vértibas noteik§anas ITmena.

Limenis 1 Limenis 2 Limenis 3 Kopa
31.12.2016 EUR EUR EUR EUR
Valsts parada vértspapiri 14 923 046 27 486 510 - 42 409 556
Komercsabiedribu parada vértspapiri 538 999 2287 149 - 2 826 148
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 31419 492 - - 31419 492
Riska kapitals - - 198 171 198 171

Limenis 1 Limenis 2 Limenis 3 Kopa
31.12.2015 EUR EUR EUR EUR
Valsts parada vértspapiri 14 335 890 24 800 731 - 39 136 621
Komercsabiedribu parada vertspapiri 550 503 1838761 - 2389 264
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 30 613 812 - - 30 613 812
Riska kapitals - - 185 529 185529

2016. gada un 2015. gada Plans atbilstodi patiesas vértibas noteik§anas avotu tre$a ITmena nosacijumiem ir
noveértéjis attiecigi viena ieguldijuma patieso vértibu. Novértéjot patieso vértibu, riska kapitdla fondam netika
piemérots likviditates diskonts, tapéc, ka riska kapitdla fonda ieguldijumi tiek novértéti patiesaja vértiba,
atspogulojot to likviditati, un Plana ieguldijums riska kapitala fonda nav batisks.

31.12.2016 31.12.2015 Starpiba
Limenis 3 EUR EUR EUR
Riska kapitals 198 171 185 529 12 642

Saskana ar ligumu Plans ir apnémies ieguldit 300 000 EUR riska kapitala fonda KS Imprimatur Capital
Technology Venture Fund un uz 2016. gada 31. decembri ir atlicis ieguldtt 46 708 EUR.
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Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

5. Terminnoguldijumi kreditiestades

(@) Terminnoguldijumi kreditiestadés uz 2016. gada 31. decembri

Uzskaites

vértibas

attieciba

Kreditiestades  Noguldijumu Uzkratie Terminnoguldijumu  pret aktivu

Terminnoguldijumi registracijas pamatsumma  procenti uzskaites vértiba kopsummu

kreditiestades valsts EUR EUR EUR %

DNB banka AS Latvija 2 958 859 8 025 2 966 884 3.39%
Terminnoguldijumi

kreditiestadés kopa 2 958 859 8 025 2 966 884 3.39%

Terminnoguldijumu patiesa vértiba 2016. gada 31. decembrT ir 2 555 957 EUR. Terminnoguldijumu patiesa
vértiba tiek noteikta ar diskontétds naudas plismas metodi. Patiesds vértibas aprékinos 2016. gada 31.
decembrt ka diskonta likme tika izmantota 2016. 31. decembra 9 ménesSu starpbanku procentu likme NOK
valata (1.440%).

(b) Terminnoguldijumi kreditiestadés uz 2015. gada 31. decembri

Uzskaites

vértibas

attieciba

Kreditiestades  Noguldijumu  Uzkratie Terminnoguldijumu pret aktivu

Terminnoguldijumi registracijas pamatsumma  procenti uzskaites vertiba kopsummu

kreditiestades valsts EUR EUR EUR %

DNB banka AS Latvija 552 312 1258 553 570 0.72%
Terminnoguldijumi

kreditiestadés kopa 552 312 1258 553 570 0.72%

Terminnoguldijumu patiesa vértiba 2015. gada 31. decembrT ir 553 442 EUR. Terminnoguldijumu patiesa
vértiba tiek noteikta ar diskontétds naudas plismas metodi. Patiesas vértibas aprékinos 2015. gada 31.
decembrt ka diskonta likme tika izmantota 2015. 31. decembra 9 ménesSu starpbanku procentu likme NOK
valdta (1.00%).

6. Debitoru paradi

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Sanemamas dividendes 6512 5736
6512 5736

7. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Naudas Iidzekl|i Turétajpbankd AS DNB banka 7 802 407 3581 439
7 802 407 3581 439

Naudas plismas sagatavo$anas mérkiem par naudu un naudas ekvivalentiem tiek uzskatiti tekoSo kontu
atlikumi un citi Tstermina augsti likvidi ieguldijumi ar sakotné&jo terminu, kas ir mazaks par 3 ménesiem. Plana
aktivos neietilpst terminnoguldijumi ar sakotn&jo terminu, kas ir mazaks par 3 méneSiem, tdpéc naudas
plismas sagatavoSanas mérkiem par naudu un naudas ekvivalentiem tiek uzskattti tikai tekoSo kontu atlikumi
kreditiestadés.

Prasibu uz pieprasijumu pret kreditiestadém vidéja efektiva ienesiguma likme 2016. gada ir 0.00% (2015:
0%).

Prasibu uz pieprasijumu pret kreditiestadém patiesa vértiba 2016. gada 31. decembri un 2015. gada 31.
decembrt bitiski neatskiras no uzskaites vértibas.

Visas prasibas uz pieprasijumu pret AS DNB banka ir klasificétas kategorija ,Aizdevumi un debitoru paradi”.

34



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS
Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

8. Uzkratie izdevumi

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

Sabiedribas komisija par plana parvaldisanu (477 368) (484 211)
Turétajbankas komisija (9 521) (8 337)
Citi uzkratie izdevumi - (1.309)
(486 889) (493 857)

Uzkrato izdevumu patiesa vértiba 2016. gada 31. decembri un 2015. gada 31. decembrt batiski neatSkiras no
uzskaites vertibas.

9. leguldijumu kustibas parskats

(@) leguldijumu kustibas parskats par 2016. gadu
Patiesas vertibas

Uzskaites un uzkrato Uzskaites
vértiba Pieaugums ienakumu vértiba
perioda parskata Samazinajums izmainas perioda
sakuma perioda parskata perioda parskata gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Valsts un
komercsabiedribu
parada vértspapiri 41 525 884 10 909 209 (6 540 244) (659 145) 45 235 704
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 30 619 548 3769 775 (4 205 830) 1235999 31419492
Riska kapitals 185 529 20771 - (8 129) 198 171
Terminnoguldijumi
kreditiestadés 553 571 2950110 (588 219) 51 422 2 966 884
leguldijumi kopa 72 884 532 17 649 865 (11 334 293) 620 147 79 820 251

Fikséta ienakuma finanSu instrumentu vidéja efektiva ienesiguma likme uz 2016. gada 31. decembri
(sadalijums péc valitam)
EUR USD NOK

Valsts un komercsabiedribu parada vértspapiri 0.20% 1.73% -
Terminnoguldijumi kredttiestadés - - 1.04%

(b) leguldijumu kustibas parskats par 2015. gadu
Patiesas vertibas

Uzskaites un uzkrato Uzskaites
vértiba Pieaugums ienakumu vertiba
perioda parskata Samazinajums izmainas perioda
sakuma perioda parskata perioda parskata gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Valsts un
komercsabiedribu
parada vértspapiri 31 253 493 19 565 644 (8639 670) (653 583) 41 525 884
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 27 591 030 7 523 957 (4 789 707) 294 268 30 619 548
Riska kapitals 209 775 42 169 (74 906) 8491 185 529
Terminnoguldijumi
kreditiestadés 579 485 579 933 (569 959) (35 888) 553 571
leguldijumi kopa 59 633 783 27 711 703 (14 074 242) (386 712) 72 884 532
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9. leguldijumu kustibas parskats (turpinajums)

Fikséta ienakuma finansu instrumentu vidéja efektiva ienesiguma likme uz 2015. gada 31. decembri

(sadalijums péc valatam)

EUR USD NOK
Valsts un komercsabiedribu parada vértspapiri 0.79% 1.26% -
Terminnoguldijumi kreditiestadés - - 1.04%
Procentu likme nav piemérojama uzkratiem ienakumiem un uzkratiem izdevumiem.
10. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
(a) Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums uz 2016. gada 31. decembri
Pardoto
ieguldijumu
vértibas Realizetais
(pieaugums)/samaz ieguldijumu
Pardoto Pardoto inajums, kas atzits vértibas
ieguldijumu ieguldijumu iepriekSejos pieaugums/
pardosanas veértiba iegades vertiba parskata periodos (samazinajums)
EUR EUR EUR EUR
Valsts un komercsabiedribu
parada vértspapiri 6 524 394 (6 540 244) (49 870) (65 720)
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 4989 403 (4 205 830) (1 184 383) (400 810)
Riska kapitals - - 1309 1309
11 513 797 (10 746 074) (1232 944) (465 221)
(b) Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums uz 2015. gada 31. decembri
Pardoto
ieguldijumu
vértibas Realizetais
(pieaugums)/samaz ieguldijumu
Pardoto Pardoto inajums, kas atzits vértibas
ieguldijumu ieguldijumu iepriekSejos pieaugums/
pardosanas veértiba iegades vertiba parskata periodos (samazinajums)
EUR EUR EUR EUR
Valsts un komercsabiedribu
parada vértspapiri 8 499 367 (8 639 670) 78 862 (61 441)
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 6393671 (4 789 707) (1753 101) (149 137)
Riska kapitals 74 906 (74 906) 7298 7298
14 967 944 (13 504 283) (1 666 941) (203 280)
11. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Valsts un komercsabiedribu parada vértspapiri (392 186) (577 425)
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 2426 119 2041632
Riska kapitals (8 129) (116)
Nerealizétais vertibas pieaugums kopa 2025 804 1464 091

36



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS”
2016. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiem (turpinajums)

12. Paréjie ienakumi

2016 2015

EUR EUR

Arvalstu valltas kursu svarstibu rezultats (nauda, terminnoguldfjumi), neto 44 810 -
44 810 -

13. Pareéjie ieguldijumu plana izdevumi

2016 2015

EUR EUR

Brokera pakalpojumi (4 037) (1551)
Arvalstu valitu pirk§8anas un pardoSanas izmaksas (5907) (15 164)
Arvalstu valltas kursu svarstibu rezultats (nauda, terminnoguldijumi), neto - (23 790)
(9 944) (40 505)

14. Darijumi ar saistitajam pusém

Saistitas puses ir IPAS DNB Asset Management ka Plana Iidzek|lu parvalditdjs un AS DNB banka ka
Turétajbanka.

(@) Darijumi ar IPAS DNB Asset Management

2016 2015
EUR EUR
Atlidziba Lidzek|u parvalditajam (1 108 010) (1 051 190)
(1108 010) (1 051 190)

(b) Darijumi ar AS DNB banka (Latvija)
2016 2015
EUR EUR
Atlidziba Turétajbankai (103 754) (93 058)
Procentu ienakumi par prasibam pret AS DNB banka 12 639 9037
Arvalstu valatu pirk8anas un pardo$anas izmaksas (5907) (15 164)
Brokera pakalpojumi (4 037) (1551)
(101 059) (100 736)

Informaciju par terminnoguldijumiem AS DNB banka skat 5. pielikuma.
(c) Citi darijumi (skat. 4. pielikuma)

Ar Lidzek|u parvalditaju viena grupa eso$u komercsabiedribu parvalditie ieguldijumu fondi: DNB Fund- Global
SRI, DNB Fund- Asian Small Cap Fund, DNB Fund- Scandinavia, DNB Fund— Global EM SRI.

15. Plana aktivu iekilasana un apgratinajumi

Plana aktivi nav iekllati vai ka citadi apgratinati.

16. Informacija par aktivu atsavinasanas ierobezojumiem

Uz parskata perioda beigdm plana finanSu aktiviem nav nozimigu ierobezojumu to atsavinasanai.

17. legulditaju plana darbibas raditaju dinamika

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Neto aktivu vértiba, EUR 87 142 281 75972 114 63 314 877
Dalu skaits 38 364 234 34 064 145 29 073 213
Vienas dalas vértiba, EUR 2.2714459 2.2302663 2177774
leguldTjumu plana ienesigums, % gada 1.85% 2.41% 7.93%
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_

Building a better
working world

Reg. Na: 40003593454
\T payer code: LV4

NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana
,DNB Aktivais ieguldijuma plans” dalfoniekiem

Atzinums

Més esam veikusi Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijuma plans” (“Sabiedriba”)
pievienotajd gada parskata ietverta finanSu parskata, kas atspogulots no 10. fidz 37. lappusei, reviziju. Pievienotais finansu
parskats ietver 2016. gada 31. decembra aktivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas
parskatu un naudas plasmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembrf, ka ari finansu parskata pielikumu, kas
ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Masuprat, pievienotais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Valsts fondéto pensiju shémas lidzekiu
ieguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijuma plans” finanSu stavokli 2016. gada 31. decembri un par tas darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2016. gada 31. decembrT saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Atzinuma pamatojums

Més veicam reviziju saskana ar Latvijas Republika atzitiem Starptautiskajiem revizijas standartiem (SRS). Masu pienakumi, kas
noteikti $ajos standartos, talak izklastiti misu zinojuma sadald “Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju". Més esam
neatkarigi no Sabiedribas saskana ar Starptautiskas Gramatvezu &tikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu
gtikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un Latvijas Republikas Revizijas pakalpojumu likuma iekjautajam neatkaribas
prasibam, kas ir piemérojamas misu veiktajai finansu parskata revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi paréjos Revizijas
pakalpojumu likuma un SGESP kodeksa noteiktos &tikas principus. Més uzskatam, ka misu iegitie revizijias pieradijumi dod
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu masu atzinumam.

Zinosana par citu informaciju

Cita informacija ietver lidzeklu parvalditaja zinojumu, pazinojumu par lidzeku parvalditaja valdes atbildibu un turétajbankas
zinojumu, kas sniegti pievienotaja gada parskata no 3. lidz 9. lappusei, bet ta neietver finansu parskatu un masu revidentu zinojumu
par to. Vadiba ir atbildiga par citu informaciju.

Masu atzinums par finansu parskatu neattiecas uz $o citu informaciju, un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu,
iznemot to ka noradits musu zinojuma sadala “Citas zinosanas prasibas saskana ar Latvijas Republikas tiesibu aktu prasibam”.

Saistiba ar finanSu parskata reviziju miisu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to darot, izvértét, vai & cita informacija
batiski neatSkiras no finanSu parskata vai no misu revizijas gaitd iegitajam zina$anam un vai ta nesatur cita veida bitiskas
neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gitas zinasanas un izpratni par Sabiedribu un tas darbibas vidi, més
secinam, ka cita informécija ir bitiskas neatbilstibas, mdisu pienakums ir par to zinot. Misu uzmanibas loka $aja zina nav nonakusi
nekadi apstakli, par kuriem btu jazino.

Citas zino$anas prasibas saskana ar Latvijas Republikas tiesibu aktu prasibam

Latvijas Republikas Revizijas pakalpojumu likuma noteiktas vé| citas zino$anas prasibas attieciba uz lidzek|u parvalditaja zinojumu.
Sis papildu prasibas nav ietvertas SRS.

Masu pienakums ir izvértét, vai idzeku parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas Finandu un kapitala
tirgus komisijas noteikumu Nr.120 “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavosanas normativie
noteikumi” prasibam.

Pamatojoties vienigi uz miisu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:
o lidzeku parvalditaja zinojuma par finanu gadu, par kuru ir sagatavots finansu parskats, sniegta informéacija atbilst finansu
parskatam, un
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e lidzeku parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas FinanSu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu Nr.120 “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavosanas normativie noteikumi®
prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Sabiedribas parvalde, atbildiba par finansu parskatu

Vadiba ir atbildiga par finandu parskata, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu, sagatavosanu saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem un par tadu iek3&jo kontroli, kadu vadiba uzskata par
nepieciesamu, lai batu iesp&jams sagatavot finansu parskatu, kas nesatur ne krapsanas, ne klidu izraisitas bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatu, vadibas pienakums ir izvértét Sabiedribas spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot
informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Sabiedribas sp&ju turpinat darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérodanu, ja
vien vadiba neplano likvidét Sabiedribu vai partraukt tas darbibu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Sabiedribas likvidésana
vai darbibas partrauksana.

Personas, kuram uzticéta Sabiedribas parvalde, ir atbildigas par Sabiedribas finansu parskata sagatavoSanas parraudzibu.
Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju

Masu mérkis ir ieglt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskats kopuma nesatur Kladu vai krapSanas izraisitas btiskas
neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts atzinums. Pietickama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta
negarantg, ka revizija, kas veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties
krapsanas vai klodu rezultata, un tas ir uzskatamas par bitiskam, ja var pamatoti uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa
varétu ietekmét saimnieciskos IEmumus, ko lietotaji pienem, pamatojoties uz $o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, més visa revizijas gaita izdaram profesionalus spriedumus un ievérojam profesionalo skepsi. Més
art:

e identificgjam un izvértgjam riskus, ka finansu parskata varétu bt krapsanas vai kidu dé{ radusas bitiskas neatbilstibas,
izstradajam un veicam revizijas procediras $o risku mazinasanai, ka arf iegUstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietickamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas bitiskas krapsanas raditas
neatbilstias, ir augstaks neka Kidu izraisitu neatbilstibu risks, jo krapsana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltodanu, ar nodomu neuzraditu informéaciju, maldinosas informacijas snieg$anu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

e ieglstam izpratni par ieks&jo kontroli, kas ir batiska revizijas veikSanai, lai izstradatu konkrétajiem apstakliem atbilstosas
revizijas proceddras, nevis lai sniegtu atzinumu par Sabiedribas iek$gjas kontroles efektivitati;

e izvértejam pielietoto gramatvedibas uzskaites politiku piemérotibu un gramatvedibas apléSu un attiecigas vadibas
uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secindjumu par vadibas piemérotd darbibas turpinasanas principa atbilstibu un, pamatojoties uz iegutajiem
revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bitiska nenoteiktiba attiectba uz notikurniem vai apstakliem, kas var radit
nozimigas $aubas par Sabiedribas sp&ju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka batiska nenoteiktiba pastav, revidentu
zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finandu parskata sniegto informaciju par Siem apstakliem. Ja $ada informéacijas finansu
parskata nav sniegta, més sniedzam modificétu atzinumu. Masu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
iegati lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstakju ietekmé Sabiedriba savu darbibu var
partraukt;

e izvértgjam vispargjo finansu parskata izklastu, struktiru un saturu, taja skaita pielikuma atklato informaciju un to, vai
finansu parskats patiesi atspogulo ta pamata eso3os darfjumus un notikumus.

Personam, kuram uzticéta Sabiedribas parvalde, més cita starpa sniedzam informéaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka
arf par svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaita par butiskiem iek$&jas kontroles trikumiem, kurus més identificéjam revizijas
laika.
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