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Lidzek|u pArvalditija zinojums

Plana ITdzok|u parvaldianas raksturojoso riditdju kvalitativs novértéjums

Plana dajlas un akilvu vériTba

Lidz ar izmaindm Plina prospektd ,DNB Aktivals leguldfjumu plans" (ieprlek3&ais nosaukums ,Akilvals
leguldTjurmu plans DnB NORD 3) 2011. gada nogald ieguva jaunu nosaukumu. Plana neto akiivu vériTba
Parskata gada beigas bija 24.7 mll]. latu. Parskata gada laika Plana neto akivi ir pieaugusi par 16% jeb 3.5
milj. latu, savukart PlAna dallbnieku skails paliellndjas par 4268 dallbnickiemn. Plana klientu skaita un aktTvu
pleaugums gada lalka blja viens no augstakajiom starp visiem aktTvajliem leguldljumu planiem. Pensifas
shémas dalTbnleku izvéll par labu DNB plAnam visticamak noteica ligsto32 DNB pieredze pensijas [Tdzek|u
parvaldi$and un Iidz 3im sasniegtie vieni no augstakallem un stabllakajlem lenesiguma rddnajiem. Aktivi uz
vienu Plana daltbnieku gada beighs sasnledza 877 LVL, kas Ir 3. augstikais rAditdjs starp aktivajlem
leguldTjumu planiem.

Flana dalas vériiba samazinajas no 1,303 Iidz 1.239 latiem. $adu Plana dalas vértTbas izmainu noteica gada
kopuma piedzivotals akelju conu kritums.

i ra

Plans Tsteno dinamisku leguldljumu stratdglju. Nozimiga Mdzeklu dala (Tdz 50%) tiek leguldita akelju tirga,
kura ITdzek|u vértibas pieauguma lespé|a ilgtermina ir llel@ka, bet arl risks - nedaudz augstaks.

Plana struktdra tika pallelinats valsts oblig8ciju Tpatsvars (no 27% fdz 37%), jo tika legAdatas garaka termina
Latvijas un Lietuvas valsts oblighcijas. leguldTjumi valsts oblighcljais tika velkti uz terminnoguldTjumu rékina,
kuru Tpatsvars samazinjs no 32% [Tdz 22%, Jo beldzAs valr@ku noguldfjumu termind, tomér jauni
noguldTjuml tika izvietoti krietnl mazak salldzinod| zemo procentu likmju dé|. Joprojdm plans guva iendkumus
no leprlek4 par salfdzino4l augstakam llkmém velktiem noguldTjumiem. Plana ieguldijumu vidéjais termins ITdz
dz&Sanai palielindjas Mdz 2.1 gadiem.

leguldTjumu Tpatsvars akclju Instrumentos tika palielindts no 18% [Tdz 26%. Salldzindjumam - Plina
prospoktd parodzotais maksimalais leguldlumu akcijas Tpatsvars ir 50%. Lai arT akelju cenas straujak
svarstas, to atdeve ligké laikd sagaldma augstika ka fikséta lenAkuma vértspapTriem. Lal sasnleglu llelaku
atdevl Plana dalibniekiem, PlAna akiivus vid&]l 40% apméra Ir planots leguldlt akeljds un akeiju fondos.
Parskata gada laikd Plans turpindja lequldit riska kapitdla fonda, kas legulda Latvijas mazos un vidéos
uznémumos, kurl rada perspekiTvus un inavatTvus produktus,

Blana ienesTgums un situdelia finandu un kapitila tirgd

Plans Parskata gada uzradija ienesTgumu -4,9%. Sadu lenesTgumu noteica gada kopuma pledzivetais akclju
cenu kritums, k& arT pakApenisks akclju Tpatsvara pallelindjums Plana struktdra gada lalkd. Savukart par
pédéjiem 3 un 5 gadiem PlAns saviem klientiem ir nopelnTjis attiecTgi 4.8% un 2.7% gadl. Salldzinot ar
pagijuso gadu, Pl&na lenesTgums pArskata gada bljis zemAks, ko letekméja gan pleminé&tais akelju cenu
kritums, gan zemakas procontu likmes lates un elre. Konservative planu lenesTgums parskata gadd bijis
augstiks nekd akifviem un sabalansétlem pliniem, ko noteleca akclju cenu krituma tendence. Vért&jot
ieguldijumu planu lenesTguma raditajus, Ir JAnem vara, ka tie Ir svarstigi, tAd&] objektlvi salidzindml tikal llgaka
laika posma,

Pirskata gada sBkumd labiki ekonomikas rAdntdji un uzndmumu pelnas pieaugums notelca akelju cenu
pieaugumu, seviikl atlistlto valstu akcljam, Sakotngjl optimisms valdTa salstTba ar Trljas un Dienvideiropas
valstu veiktajlem sollem budZeta deficita samazinfsanal un valsts parida finansélanal, Tomér turpmakajos
minofos valrdkl sokojodl natikumi nebija tik pozitivi. TA konfllkts Tuvo Austrumu redgiond eskaldjis ITdz kara
darbibai LThijd un nemieriem visd arBbu valstu rediona, k& lespaldd bOtiski pleauga naftas cenas. K& arT
marta akelju tirgi reag&ja uz Japanu postodam zemestricém un cunami vilnlem, kas izpostija plasas teritorijas
un izralsTja avariju atomelektrostacija. JOnijd sckoja viji vadoSe ekonomlku makroekonomikas dati un ASY
finanu sektora likviditAtl stimul&jo8ds palldzTbas programmas zbelgSanas,
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LTdzok|u parvalditija zinojums (turplnajums)

Pléna ienesTaums un situlciia finandu un kapltdla tirgd (turpindjums)

Parskata gads bija ra2Tgs starptautiska)am reitingu agentdram. Uzmanibas centr2 bija Trijai un Dlenvideiropas
valstim pleskirto reitingu samazinajumi. Augusta sakuma ASV politisko partiju stridi par budZetu un [@émumu
par valsts parada pielaujamas augiéjas robeZas palielind3anu draudé@|a ar ASV parida Jehnlsku defaltu”. Lai
arT politiskd vieno3anas tika panakta, kreditreltingu agentdra Standard & Poor's samazindja ASV valsts
kreditreltingu par vienu pakapl no maksimala Tdz AA+. 5ads |Bmums atstija negaltlvu lespaldu uz pasaules
akclju cenam, kas atffstitajs valstis samazindjas vidg]i par 20%, bet Jaunattistibas valstls pat [idz 30%.
Vienlaikus botiskl pasliktina)as turpmakas pasaules ekonomlikas izaugsmes prognozes, Gada nogal@ reitingu
agentlras turpindja pazeminat ne tikal elrozonas periférljas valstu kreditreitingus, bet arf |zteica gatavibu
pazeminit visu 27 Eiropas SavlenTbas valstu reltingus,

Par pratrunfgu pasaules ekonomikas allTstibas vériéjumu liecina ECB eTba, kad tA aprfll un |13 vispirms
divas reizes paaugstindja eiro bazes procentu llkmi ITdz 1,5% p8c valrdk k& 2 gadus llga rekardzema
procentu llkmju periada. Savukart gada nogalé ECB divas relzes samazindja eiro bzes procentu likmi lidz
isprisk3&jam rekordzemajam Tmenim (1.0%), pamatojot to ar recesijas lesp&jamibu elrozond, Bez tam ECB
Tstencja arl cltus stimuldjodus pasfkumus, Pirmkart, t3 sekundaraja tirgl iegddajas eirozonas periférijas
valstu oblighcijas. Otrkéirt, tA realizéa lkviditates programmu, fzsnledzot Elropas bank3m finanséjumu 490
miljardu eiro apjoma uz 3 gadiem ar |otl plevileiglem nosacTiumlem, Likviditatl uzlabojodle pasakumi, ki arT
valrakas politiskas diskusljas par stingrikas fisklAs disciplinas neplecleSambu uzlaboja finan3u tirgus
dalTbnieku riska apetiti, veicinot akclju tirgu mérenu kapumu. $ada veida stimuléjo3a monetara politika rada
apstak|us, lal eiro procentu llkmes saglabdtos zemas vé&l vairBkus gadus.

Latvija velksmTgl atgriezas starptautiskaljos tirgos, |Onija sAkuma emit&jot 10 gadu oblighciju ASV delaros 500
millonu ASY dolaru apméra. Dalibnieku pleprasiiums izsol® vairdk k&rt paArsniedza piedavato oblighciju
apjomu. Velksmiga eiroobligiciju emisija lalkd, kad vairkm Eirozonas perlférijas valstim bija grltibas
alznemties, llecindla par starptautisko investoru uzticTou Latvijal, AT viet&a tirgld tika uzslkta 10 gadu
oblighciju emisiju sérija. Piedavito obligiclju lenesTguma likmes turpindja samazinities augsta tirgus
daltbnieku pleprasTuma dé&|. Latu naudas tirgd procontu likmes Plrskata gada saglab8jds nemainTgl zema
TmenT, uzradot TslalcTgu pieaugumu tikal gada nogal@ (3 un 12 mé&nesu RIGIBOR likme ITdz attiecTgl 1.94%
un 3.05%). Latu naudas tirgus likmes un valstu obliglclju ionosTguma likmes novembrT sa3dpoja Snoras
bankas un Latvijas Krijbankas darbibas apturéiana, Tad&jadl obligAciju llkmes pallelindjas, savukarnt to
vértTba samazini)as,

Administrativie izdevumi

Izmaksas, kas tlek segtas no Plana aktiviem, ir atlidziba Lidzek|u parvalditijam 1.50% gada un atlldzTba
Turatajbankal 0.18% gada no PlAna aktTvu vid&jas vértTbas, AtlfdzTba LTdzek|u pArvalditajam un Turétdjbankai
tiek aprékinata Ik dienu, uzkrita méneda lalkd un izmaksita no Plana ITdzokliem péc kart8)A kalendard
ménesa beigdm. Maksimalais atiidzibas apjoms par PlAna plrvaldi Ir 1,68%. Faktiskle Plana lzdevumi
Parskata gadd Ls 397 033 jeb 1.68% gadA no PlAna aktivu vid&jas vériTbas atbilda Plana prospekta
noteiktajam maksimalajam atildzTbas apjomam.

Informacija par notikumiom kop$ pirskata perioda beighm |Tdz pirskata apstiprindSanas dional

Laika perlodd no parskata perioda padéjas dienas lidz pirskata apstiprind3anas dlenal nav bljudl nekad|
lev@rojaml notlkuml, kas bOtiski ietekmétu Plana darbibas rezultatus parskata perioda.

Turpmilkds Plina attistibas prognozos

SagaldaAms, ka 2012, gadd PlAna dalbnieku skails palielinAsles, polencldlajlem dalibniekiem novériéjot
Plana pArdomato ieguldTjumu palitiku un sekmigos darbibas raditjus. Tom&r vienlalkus sagalddms mérens
Plana akifvu un aktivu uz vienu plina dallbnioku pieauguma temps, ko letekmés nelicla socidlo iemaksu
llkme (2% apmd@ra no bruto darba algas).
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Lidzoklu parvalditdja zinojums (turpindjums)
Turpmakas Plina attistibas prognozes (turpinajums)

Plana ITdzek|us plAnots leguldlt, levarojot dz8ingjo Mdzek|u lzvietojumu, péc neplocieSamibas to korig@jot
atbilstodi mainTgajiem finansu tirgus apstakliem. Planots Flana akfivus bez Baltijas valstu oblighcijiim, kuras
Eobrid veldo bitisku dalu no Plana aktiviem, leguldit arT citu Eiropas SavienTbas dallbvalstu obligacljs, kuras
mazak ietekmé finandu tirgu neuzticlba samilzufo parddu dé|. Tapat planots mazlku dalu Plana Iidzek|u
Izvietot terminnoguldljumos bankas, ta vietd izmantot kapitala tirgus priekSrocibas un leguldt korporativajas
oblighcljas. 2012. gadd sagaiddms, ka procentu likmes atradisles zem@ limenT, tadé] pelna no
terminnoguldTjumiem un Tstermina obligAcljam nebds tik augsta ka ieprick3&jos gados.

Lai sasnlegtu potencidli augstdku atdevi Plana dalfbnickiem, ieguldlumus filkséta ienfikuma vértspapiros
planots velkt uz garaku terminu, kurd procentu llkmes ir augstakas. Paredzé&ts leguldlumu vidé&jo terminu ITdz
dz&sanal (duration) turpinat pallelindt ITdz 3-5 gadiem. Bez tam, turpinot 2011. gadd velkto ieguldljumu
Tpatsvara akcijas palielind$anu, akclju Tpatsvaru uzturét vidgjl 40% apmérd, kas saskan ar Plana prospektd
paredzéto maksimalo ieguldljumu akcljas Tpatsvaru (50%), taja skaitd nelielu daju Mdzeklu turpinot novirzlt
riska kapitéla tirgd.

“ :;;ﬂ___f_--*‘""":’
Armands Logmells
Valdes priek3s&déta)s,

Plana pArvaldnieks

Righ, 2012, gada 29. mart
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Pazinojums par [Tdzek|u parvalditija vadibas atblldibu

leguldTumu parvaldes akclju sabiedrTbas DNE Asset Management((Tdz 11.11 2011 — |IPAS DnB NORD Fandl)
vadiba i atblldfga par leguldfiumu plana "DNB Aktivais leguldljumu plans” (ITdz 29,12.2011 - "Akflvals
jeguidTiumu plans DnB NORD 3%) finansu parskatu sagataveSanu atblistodi Latvijas Republikas normativo
aktu prastbdm, kas nosaka, ka ieguldfjumu plana finansu parskatl tiek sagatavotl saskana ar Eiropas
SavienTbas (turpmak — ES) apstiprinatajiem Starptautiskajlem finansu parskatu standartiem.

Finaniu parskati, kas atspoguloti no 10, Iidz 39. lappusel, sniedz patiesu priek3statu par ieguldijumu plana
finansidlo stavokli 2011. gada 31, decembrf, t3 2011, gada darbTbas rezultatiem un naudas pldsmu.

Sabiedrbas vadiba ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas nodroSinaSanu, leguldfjumu plana aktivu
saglabasanu, ki arT par krAp$anas un cltu ieguldijumu plana [zdarftu parkpurmu atklasanu un novérianu.

leprieks mindtie finandu parskati ir sagatavotl saskapd ar ES apstiprindtiem Starptautiskajiem finan5u
parskatu standartiem.

Finaniu pArskatu sagatavedanas galta vadibas plonpemtle I&mumi un izdaritie novardjuml ir bijudi plesardzigl
un pamatoti.

.-v-:r_‘.'-_ﬂ_ﬁ
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Armands Logmelis
Valdes prickSs&data)s,
Plana parvaldnieks

RTgl, 2012, gada 29. martd .




NLCA ol 75 /70 Riga, 2012. gada<Zfebruan

Turatdjbankas zinojums par laika periodu
no 2011, gada 01. janvara Iidz 2011.gada 31.decembrim

Saskana ar Valsts fond&to pensiju likumu, leguldfjumu parvaldes sabledrfbu likumu un
2005, gada 11. janvarT noslégto Turdtdjbankas lgumu (turpmak — Turétdjbankas llgums) AS
DNB banka (registr&ta Latvijas Republikas Uzpd@mumu registra vestajd komercregistra,
vienotals redistracijas numurs: 40003024725; juridiskd adrese: RTga, Skanstes ield 12, LV-
1013) (turpmak — Turdtdjbanka) velc IPAS DNB Asset Management (registréta Latvijas
Republikas Uzp&mumu registra vestajd komercregistrd; vienotais redistracijas numurs:
40003699053; juridiskd adrese: Riga, Skanstes ield 12, LV-1013) (turpmak — Sabiedriba)
parvaldita ieguldljumu plana "DNB Aktlvais leguldljumu plans" (turpmak ~ Plans) turétajbankas
plenakumus.

Saskani ar normativajiem aktiem un Turgtajbankas fgumu Turétdjbankas galvenie pienakumi ir

sekojosi;
= nodrosinat nepiecie$amo Plana kontu atv&rianu un veikt tajos leskaitlto Plana Mdzek|u
glabasanu atbilstodi normative aktu un Turdtajbankas Tguma noteikumiem;

= veikt operacijas ar Plana Tdzek|iem uz atbilstoda SabiedrTbas rikojuma pamata, leprieks
parliecinoties par min&ta rikojuma atbilstibu normativo aktu prasibam;

= sekot, lai Sabiedribas veiktas Plana vértibas un Plana dajas vartibas noteiksana notiktu
saskand ar normativo aktu prasiham,

Turdtajbanka un Sabiedriba ir solidari atbildigas par PlZnam nodaritajiem zaud&jumiem, Ja
Turétajbanka Ir devusi piekrianu darfjumam, kas neatbilst normativo aktu prasTh@m, val nav
iesniegusi pretenziju par noteikto prastbu park3pumu,

Turdtajbankai ir piendkums pilnd apmé&ra atldzinat Plana dalfbniekiem un Sabledribai
zaud@jumus, kas nodarfti, ja Turétajbanka ar nollku vai aiz neuzmanibas parkapusi normativos
aktus val Turgtdjbankas Tgumu.

Nemot v&r2 Turdtajbankas ricTba esodas zipas, ko snlegusi SabiedrTba, TurBtajbanka uzskata,
ka:

1. Plana ITdzek|i tiek glabati atbilstosi Valsts fond&to pensiju likuma prasibam,

2. Plana vartibas aprékins atbilst Valsts fond&to pensiju likuma, Plana prospekta un Valsts
fond&to pensiju shémas Mdzek|u parvaldisanas parskatu sagatavoSanas noteikumos
noteiktajal kartTbai;

3. SabiedrTbas rkojumi par darfumiem ar Plana ITdzek|lem atbilst Valsts fondéto pensiju
likuma, 2005. gada 16. februlr starp Valsts socidlas apdrosindsanas agentQru un
Sabiedribu nosl8gtd Mguma par valsts fond&to pensiju sh&mas Mdzek[u parvaldTianu,
Plana prospekta un Turétéj}l}:g@hagl{guma prasibam.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fonddto pensiju shémas ITdzek{u iequldijumu plana
+DNB Aklivais ieguldfuma plans" daltbniekiem

Zinojums par finansu pirskatuy

Més esam velkusi Valsts fond&lo pensiju shémas ITdzeklu ieguldfjumu plana ,DNB Aktivais leguldTuma plans” (turpmak leksta -
Plans) finandu parskata reviziju, kas alspogulols pievienotaja 2011. gada parskatd no 10. ldz 39. lappusei. Revidatals finandu
parskats letver 2011, gada 31. decembra aktivu un saisibu parskatu, 2011. gada ienakuma un lzdevumu parskatu, neto akitvu
kustibas parskatu un naudas plOsmas parskatu, k& arf nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu
paskaidrojo3u Informaciju plelikuma.

Vadibas afbildlba par finanSu parskata sagatavoanu

Vadiba Ir atblldiga par §7 finanSu parskata sagatavo3anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo3anu saskana ar Eiropas
Savientba pienemtajlem Starptautiskajiem finandu parskatu standarfiem, ka arf par tadam lek3&jam kontrolsm, kadas vadiba
uzskala par neplecieSamam, lal nodro3inatu finandu parskata sagatavodanu, kas nesatur ne krap$anas, ne kl0du izralsitas bitiskas
nealbilstibas. :

Ravidentu atblidba

Mes esam atbildTgi par atzinumu, ko, pamalojoties uz mdsu veiklo reviziu, izsakam par 5o finandu parskatu. Mas veicam reviziu
saskana ar Starplautiskajiem revizijas standartiem. Sle standarti nosaka, ka mums jsievero &tikas prastbas un [8plano un javeic
reviziia 13, lai legiu pieliekamu parliecbu par to, ka finansu parskalos nav bitisku neatblistrbu,

Revizija ietver procedras, kas fiek velktas, lai gOtu revizjas pieradfumus par finansu parskatd uzradito summu un atklatas
Informacijas pamatotfbu, Procedaras tiek izvelatas, pamatojolles uz revidentu profesionalu vrtajumu, leskaitot krapsanas val kl0du
izraisTlu bOtisku neatbilstibu riska novartgjumu finandu parskata. Vaicot %o riska novartdjumu, revidenti pem véra iek$ejo kontroli,
kas lzveidota, lal nodrosinalu finansu parskata sagatavo3anu un taja sniegtas informécijas patiesu atspogu|odanu, ar mérkl notelkt
apslakliem piemérotas revizijas procedaras, bel nevis lai Izteikiu atzinumu par kontroles efaktivitat, Revizila ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites princlpu un nozimigu uzn@muma vadibas lzdarlto piendmumu pamatotibas, ki arT finandu parskata
sniegtds informacljas visparéju lzvértgjumu,

Uzskatam, ka mOsu leg0tie revizijas pieradTjumi i pietiekaml un atbilstodi masu revidentu atzinuma iztelk&anal.

Alzinums
Mdsuprat, leprieks mingtals finandu parskats sniedz skaidru un patiesu priekgstatu par Valsts fond@to pensiju shémas ITdzakju

iequidijumu plana ,DNB Aktivals ieguldTjuma plans™ finansialo stavokli 2011, gada 31, decembrT, ka arf par tas finandu rezultatiem
un naudas plasmam 2011. gada saskana ar Eiropas SavienTba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem,

Zinojums par citu Jurldiske un reguldjoso prasibu izplidi

Mas esam lepazinusies arf ar vadibas zinojumu par 2011, gadu, kas alspogulots plevienotaja 2011. gada parskata no 4. Iidz 6.
lappusel, un neesam atkiajusl bitiskas neatbilstibas starp aja vadibas Zlnojuma un 2011. gada finansu parskata atspoguloto
finansu informaciju.

SIA Ernst & Young Baltic”
Licence Nr, 17

.
—_— i .._/,*{7 ’_:----u— T\
Diana Krigjane Martin$ Valters
Valdes priek3sadataja LR zvErinats ravidents

Sertifikats Nr. 185
Riga,
2012, gada 29. marta

Amember hirm of ¥inst & Youny Glubal




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU™
2011. GADA PARSKATS

Finan3u pirskati:

Aktlvu un saistTbu parskats

Plellkums  31.12.2011 31.12.2010

Ls Ls
Aktivi
Klasificitl kA patlesajad vértTba novértdtie finaniu aktivi ar
atspogu|ojumu pe|nas val zaud&jumu aprékind 4 16 562 438 12 547 816
Terminnoguldijumi kredTtiestadas 5 5328 560 6 878 167
PrasTbas uz pleprasTjumu pret kreditiestddém 6 2 BBT 542 1 809 599
KOPA AKTIVI 24778 941 21 325 582
Soistlbas
Uzkrétie izdevumi 7 (34 946) {30 082)
KOPA SAISTIBAS (34 946) (30 082)
NETO AKTIVI 24743995 21295500

Pielikumi no 14, ITdz 39, lapai ir o finandu pArskaty neatnemama sastivdala,

Armands Loémelis

Valdes priek4s8datajs,
Plana parvaldnleks

R1gA, 2012. gada 29, marta
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

YDNB AKTIVAIS IEGULDTJUMY”
2011. GADA PARSKATS

lenikumu un lzdovumu pirskats

Pialikums

lenfkumi

Procentu ienakumi par prasTbfim pret kreditiestidém

Procentu lenakumi par parada vérispapiriem

lenakuml no dividendém

Realizétals leguldTjumu v&riTbas pleaugums, neto 9

Nereallz&tals leguldijumu vériTbas pieaugums, neto 10

Paré&jie len@kumi 1"
Kopa iondkumi
lzdovumi

Atlldziba Lidzek|u pArvalditajam 13

AtlidzTba Turdta]bankai 13

Paré&jie leguldTjumu plana parvaldes lzdevumi 12

Kopa izdevumi

PARSKATA PERIODA PELNA

Piclikumi no 14, Iidz 39, lapal Ir %o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

Armands Loémelis
Valdes priekSsédaté]s,
Plana pérvaldnieks

RTg4, 2012. gada 28. martd

11

2011 2010
Ls Ls
212 454 764 151
466 784 324 320
3496 923
(423 791) 257 921
(1025 872) 657 108
2 139 47 576
(764730) 2 051 999
(354 494) (281 883)
(42 539) (33 826)
35 486 14 989
(432519) (330 698)
(1197 309) 1721301




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011, GADA PARSKATS

Neto aktivu kustibas plrskats

Neto aktivi pArskata porioda sidikumi

No Valsts soclalds apdrosinasanas ajentlras sanemtis naudas
summas

Valsts soclilas apdroina3anas agentOral izmaksatas un izmaksajamas
naudas summas

Neto aktTvu pleaugums no darTjumiem ar Plana daldm

leguldTjumu rezultAta gtais neto akiivu pieaugums/(samazindjums)
Neto aktivu picaugums pirskata porlodd

Neto aktivi parskata perioda beigls

leguldljumu plana daju skalts pArskata perieda sAkuma

leguldTjumu plana daju skalls pArskata perioda beigls

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perloda sakuma

Neto aktlvl uz vienu ieguldijumu pl&na daju parskata perioda beighs

Plalikumi no 14, lidz 39, lapal ir 8o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Armands Loémells
Valdes priek5s0dotajs,
Plana parvaldnicks

RTga, 2012, gada 29. marta
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2011 2010

Ls Ls
21295500 16 995058
9 057 981 7028 529
(4412177) (4450 388)
4 645 804 2 579 141
(1197 309) 1721 301
3 448 495 4 300 442
24743995 21 295 500
16340080 14274 650
19963 160 16 340 080
1,303288 1.190673
1.230483 1,303268




VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Naudas plOsmas pirskats

2011 2010
Ls Ls

Pamatdarbibas naudas plisma
leguldTjumu rezultatd gltals neto akiivu pleaugums/(samazinajums) (1 197 309) 1721 301
Aprékinatie procentu ien&mumi (679 238) (1 088 471)
SanemamaAs dividendes (3 496) (923)
Pamatdarbibas naudas plisma pirms [zmain8m akilvos un pasivos (1 880 043) 631 907
Finandu akilvu (palielinAjums)/samazindjums parvindsanas rezultith 1025872 (857 108)
Uzkrato lzdevumu palielindjums 4 864 6 148
Vértspaplru pirkiana (12 489 468) (8 411 362)
Vérispapiru pardosana 7 514 697 5625730
Terminnoguldijumu |zvietosana (2 986 730) (6 644 553)
TerminpnoguldTjumu atgrlelana 4 439 692 6748 705
Sapemtas dividendes 3496 923
Sanemtle procentu iendmuml 710 159 930 530
Pamatdarblbas noto naudas pldsma (3 657 461) (1 769 080)
Finans@3anas darbibas naudas plGsma
No Valsts soclalas apdrosinasanas agentlras sanemtas naudas
summas 9 057 981 7 029 529
Valsts soclalas apdrosina3anas agentdral izmaksatas naudas summas (4412 177) (4 450 388)
FInans®2anas darbibas neto naudas pldsma 4 645 BD4 2579141
Naudas un naudas ckvivalontu pieaugums 988 343 810 061
Nauda un tas ekvivalenti pArskata gada sakumd 1 899 599 1 089 538
Nauda un tis ekvivalonti parskata gada beigas 2 BBT 942 1 899 599

Piellkurmi no 14. lidz 39, lapal Ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Armands LoZmelis

Valdes prickis&datajs,
Plana parvaldnieks

R1ga, 2012, gada 29. marta
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIvAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Pielikumi finansu parskatiom
1. Visparigd informicija
1.1 Informacija par ieguldijumu planu

leguldijumu plans "DNB Aklivais feguldljumu plans” (Tdz 29.12.2011 - “Akfivais ieguldljumu plans DnB
NORD 3" reglstréts Finaniu un kapitdla tirgus komisljd 2005, gada 16. fobrudr un darbojas saskana ar
Latvijas Republikas likumdo3anu. Plans parvalda 2. penslju Tmena Jeb valsts fondéto pensijas shémas
Tdzek|us.

leguldijumu planu mérkis ir nodrofindt ieguldljuma véribas palielinfjumu ilgtermind, lai aizsargatu 18
dallbnieku pensijas kapitalu no Inflacijas, sckmétu straujdku pensijas kapitala palielindjumu, nakotné Jaujot
sapemt lieldku vecuma pensiju k& pledaloties tikal pensiju sistémas pirmald Tmenl, leguldljumu planu
Ildzek|u izvietojums parada vértspaplros (obligacljds un paradzimeés) aizsargd to vértibu no straujAm
Istermina svarsttbam, sekméjot stabilu vértibas pleaugumu, leguldTjumu plana "DNB Aktivais ieguldljumu
plans" markls tlek panakts plana ITdzek|us leguldot augstas kvalitAtes drofos valsts, padvaldibu un
komercsabledribu parAda vértspapiros (obligaclds), noguldliumos kreditlestddés un leguldijumu fondu
apliecibas, k& arf dalu plana Ndzek|u (Ildz 50%) leguldot akclju tirgd, jo saskand ar invesliclju teorlju notelkta
lalka perioda ieguldTjumi akeiju tirgd |au] sasnlegt augstaku ienesTgumu neka leguldijumi parada vértspapliros,

leguldTjumu plans nav juridiska persona un tas nav emitéjis padu kapitala akeijas val dajas. leguldijumu plana
dzéiamas dalas netlek kotétas birza un publiski tirgotas.

leguldijumu plAnu parvalda ieguldljumu parvaldes akciju sabiedribu DNB Asset Management (lidz
11.11.2011 = IPAS DnB NORD Fondi) (turpmak = Sabledriba val Lidzek|u parvalditajs). Sabledriba ir akelju
sabiedriba, kas ir redistréta Latvijas Republikd 2004, gada 10, septembr! un darbojas saskana ar Latvijas
Republikas likumdo#anu. IPAS DNB Asset Management juridiskd adrese ir Skanstes iela 12, Riga, LV-1013
Latvija,

Sabiedriba parvalda arf divus citus fondéto penslju shémas leguldijumu planus: "DNE Konservatlvais
ieguldljumu plans" (Tdz 29.12.2011 - "Konservatlvals leguldijumu plans DnB NORD 1") un "DNB
Sabalansétais ieguldijumu plans” (lldz 29,12,2011 - "Sabalansétais leguldijumu plans DnB NORD 27), atvério
laguldijumu fondu "DNB Rezerves fonds" (ITdz 31,01.2012 - "DnB NORD Mérka fonds"), k& arf Individualu
klientu ieguldijumu portfe|us.

Finan3u parskatus 2012. gada 29, marta Ir apstiprinajusi IPAS DNB Asset Management vadiba,
1.2 Pensiju sistéma Latvija

Sis apraksts Ir sniegts visparigas Informaclas noltkos. Pilnfgu Informaciju dallbriekl var leglt Plana
Prospekta un likumdodanas aktos.

Latvijad Ir izveldota 1rfs lImenu pensiju sistéma. Sistdéma apvieno katra personigas intereses pensiju
apdrosinAsana ar paaudZu solidaritates principu,

Penslju 1. [imenls - valsts obligatd nefondétd jeb neuzkrdjo3a pensiju shéma, kurd lesalstas visi socidlas
apdrodinA3anas lemaksuy velcajl, Tas Ir balsilts uz paaudZu un dzimumu solidaritdtes princlpa, ka ledzivotaju
maksajumi vecuma pensijdm netiek uzkriti k& ilgtermina ieguldljumi, bet izlietoti, lai izmaksatu vecuma
penslijas esolajai pensionaru paaudzel,

Pensiju sistémas 1. Ifmenis tika ieviests 1996, gada 1. janvdrl, un ti dalibniek! ir visi iedzivota]i, kas ir veikusi
506i8l8 nodokla iemaksas. Pensiju sistémas 1. Tmenis nodrosina ar vecuma pensiju visus, kam darba stas
sasniedz 10 gadus. Valsts sociflas apdroSindSanas agentira (turpmak — VSAA) aprékina un izmaksa 1,
[fmena vecuma pensiju. Padreiz soclald nodokla llkme darba néméjiem ir 35.09% no darba iendkumiem
(33.09% - ITdz 31.12.2010.). 20% no darba ienakumiom tiek registréti Individudld ponsijas konta, No atlikusas
iemaksu dalas tick lzmaksat bezdarba, darba negadijumu, slimibas u.c. pabalsti

Pensiju 2. limenis tika leviests 2001. gada 1. ]alifa. Sakot ar 3o datumu, dala no dalibnieku velktajam valsts
socialds apdroSinadsanas lemaksam netiek izmakséata esofajiom pensionariem, bet gan leguldita un uzkrita
dallbnieka pensijal, leguldijumu mérkis ir nodrosinat, lal pensijas kapltals pleaugtu straujak neka inflacija un
vidé|a darba alga valstl.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDTJUMU"
2011, GADA PARSKATS

Plelikumi finaniu parskatlem (turpinajums)
1  Visparigd Informiclja (turpinijums)

1.2 Ponsiju sistdma Latvija (turpinajums)

20% no darba samaksas tiek registrétl individuala pensijas kontd, kas tlek pardalilas starp pensiju sistémas
1. un 2. limeni sdkotndi attiecTgi 18% un 2%, 2007, gadd — 16% un 4%, 2008, gada - 12% un 8%, 2009,
2010.,2011. un 2012. gadh — 18% un 2%, bet no 2013, gada — 14% un 6%, Tadéjadi papildu lemaksas,
pievienojoties pensiju sistémas 2. [fTmenim nav Javelc un koptjas sociala nodok|a iemaksas nemainds,

Penslju sistémas 2, ITmeni administré VSAA, kas ir atbildiga par dallbnieku socialo lemaksu registrédanu
dallbnleka kontd un lo uzskaitl, Dala no 30 funkelju velk3anas uz liguma pamata ir nodota Latvijas
CentralajJam depozltarljam, Katram dalibnlekam ir tiesibas izvéléties lidzek|u parvalditaju, kas paArvaldls
dallbnieka uzkritis iemaksas, iesnicdzot iesniegumu VSAA, Dallbnicki var mainit izvéléto [idzek|u
parvalditdju vienu reizi gadd un divas reizes gadd leguldijumu planu viena lidzek|u pérvalditija letvaros.
VSAA vele dalfhnieku kapitdla iemaksas un lzmaksas (skat. 2.10. plelikumu).

LTdz 2002, gada belgam vienTgais fondéto pensiju lTdzek|u parvalditdjs bija Valsts kase. Sakot ar 2002. gada
oktobri, dallbnicki var izvéléties valsts val privato lidzek|u parvalditaju leguldijumu planu, kur ieguldit savu 2.
ITmena pensljas kapltalu. PrivAto ITdzek|u pArvaldltaju pledavatie leguldTjuma plani s&ka darbotles 2003, gada
1. JanvarT, Valsts Kase partrauca fond8to pensiju lidzek|u parvaldi 2007. gada oktobrl, un plana akfivi tika
pardallti starp privatajiem parvalditajlom.

Pensiju sistdmas 3. [Imenis - privata brivpratigh penslju shéma paredz, ka dallbnieku pasu un vinu laba

brivpratigl volktds naudas Iidzeklu lemaksas privatajos pensiju fondos tlek legulditas finan3u tirgos un
uzkratas, lai veidotu papildu uzkrajumus savai vecumna pensljal,

2, Grimatvodibas uzskaites un novértésanas principi

Sle finansu parskati ir sagotavoti, pamatojoties uz zemak minétajiem gramatvedibas uzskaltes un
novértédanas principiem. Sle principi Ir izmantoti iepriek&jos gados, ja vien nav noradits citadi.

2.1 Uzskaltes pamatl

Sie finansu parskati Ir sagatavotl saskana ar Elropas SavienTba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS).

Finandu parskati Ir sagatavetl, balstoties uz sakotnéjo izmaksu uzskaltes metod!, papildus pielietojot finan3u
akilvu novértéSanu patlesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas val zauddjumu aprékina.

Visi radita)l finan3u parskatos ir nordditi Latvijas latos (Ls), Ja nav noradits citadt,

26, Starptautiskais grAmatvedibas standarts (turpmak — SGS) netick piemdrots 3o finaniu parskatu
sagatavoiand, |o plans letlipst valsts izveidota pensiju sistéma, Plana rictba nav informaclja par sanemto
ITdzek|u Tpadniekiem un tas neadministré un tam nav pleeja pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemame naudas
summu apmérs ir atkarigs no dalibnleku valsts socialds apdroinA3anas lomaksam.



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKL U IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finan3u pArakatiem (lurpinijums)
2, Grimatvedibas uzskaltes un novdrtdSanas principi (turpindjums)
2.1 Uzskaites pamati (turpinajums)

A) Izmaipas grimatvedibas uzskaltes principos un informicijas atkli3ana

=  SFPS uzlabojumi

2010. gada maija SGSP izdeva standartu grozijumu apkopojumu, Sie grozijumi galvenokart novérs
neatbilstibas un preclzé formuléjumus. Katram standartam Ir atseviSki pArejas notelkuml,

Talak minéto standartu un Interpretaclju grozljumliem, kas lzriet no SFPS uzlabojumiem, nav bljusl nekada
iatekme uz Plana grimatvedibas politiku, finanslalo stAvokll val darbibas rezultatiem:

n:

SFPS Nr. 3 ,Uzpémdjdarbibas apvienoiana

SFPS Nr. 7 ,Finaniu Instrumenti: informacifas atkiagana"”
SGS Nr.1 "Finansu parskatu snieg3ano”

SGS§ 27 .Konsolidalie un atseviskle finansu parskati”

=~ SGS Nr. 34 .Stampposma finan3u parskati"

SFPIK 13, interprefdcija Klientu lojalitales programmas”

L.

".'

‘."

B) Standarti, kas ir izdoti, bot v8l nav stijusios spdkl un nav piopomti agrik

« 3GS. Nr1 Finan3u pirskatu snieg3ana” (grozfjumi) — Citu iendkumu postenu, kas netiek

atspoguloti pelnas vai zaudfjumu aprékind, uzridilana

Grozljumi spéka attiec’bA uz parskata periodiem, kas sakas 2012, gada 1. Jolja vai vélak. Grozljumi
SGS, Nr.1 malna cltu fendkumu postenu, kas netiek atspoguloti pejnas vai zauddjumu aprékina,
grupéSanas principus. Posteni, kas nakotné vardtu tikt parklasificéti, leklaujot tos pelnas val zaudéjumu
aprékina (pleméram, pArtraucot to atzifanu val veicot norékinus), jAuzrada atseviski no posteniem, kas
nekad netiks parklasificati. Sle grozijumi letekme tikai finandu parskatu sniegSanu, proti, Plana finansu

stavokll val darblbas rezultatus tie neletekmé, Sos grozijumus ES vél nav apstiprinajusl,

¢«  SGS Nr. 12 ,lenikuma nodokl|i” (grozijumi) —Pamatil osofo aktivu atgifana

Grozljumi spdka attlecibd uz parskata perlodiem, kas sakas 2012. gada 1. Janvarl val vélak. Grozljumi
precizé atliktd nodokla aprékindSanas kartibu attioctbd uz ieguldijuma Tpasumliem, kas novértdti
patiesajd vértibd, Grozijuml levied atspékojamu plendmumu, ka atliktals nodoklis, kas plomérots
leguldiuma Tpasumam, kas novéridts, izmantojot SGS Nr. 40 mindto patiesds vértfbas modeli,
[Baprékina, pienamot, ka th uzskaites vértiba tiks atgdta, attiecigo Tpadumu pardodot. Bez tam ieviesta
prasiba, kas nosaka, ka atliktais nodeklis, kas plemérots, nolietojumam nepaklautiem aktiviem, kas
navértéti, izmantojot SGS Nr, 16 norddito parvértédanas modell, vienmér [daprékina, pamatojoties uz
attlecTgh akiiva pardoZanas vértibu, Sos grozljumus ES vél nav apstiprinajusi. Plans nav juridiska

persona, tadé| tas nav uznémumu iendkuma nodok|a maksatajs.

= SGS Nr. 19 ,Darbinicku pabalsti" (grozijumi)

Grozijum| spéké attiectbd uz parskata pericdiem, kas sdkas 2013, gada 1. Janvarl val vélak, SGSP
izdevusi vairBkus SFS Nr. 19 grozlfjumus, sikot no bitiskdm [zmaindm, pieméram, koridora (jeb
diapazona) principa un plana aktivu sagaiddmas atdeves koncepcljas izslégSana, ITdz vienkérdiem
paskaidrejumiem un redakcionaliem labojumiem. Atlauta agraka piemérodana. Sos grozijumus ES vél
nav apstiprindjusi. So grozijumu levie3ana neletekmés Plana finansialo stavokll, jo Plans nav juridiska

porsona,

= S5GS 27 ,Atsovigkio finaniu parskati” (pArstridita redakeija)

Standarta jaund redakcija spékd attlecibd uz plrskata perlodiem, kas shkas 2013, gada 1. Janvarl vai
valak, Péc jauno SFPS Nr, 10 un Nr, 12 ievieSanas SGS Nr. 27 darblbas joma aprobeZojas tikai ar
meitas uznémumu, koplgi kontrolétu uzndémumu un asocléto uzndmumu uzskaiti atseviskos finansu
pirskatos, Atjauta agrika plemérodana. Sos grozijumus ES vél nav apstiprindjusi, Plans nesniedz

atsevidkus finanSu parskatus.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIvAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Plolikumi finan&u parskatiom (turpindjums)

2

Gramatvodibas uzskaites un novirtdSanas pringipi (turpindjums)

2.1 Uzskaites pamatl (turpindjums)

B) Standartl, kas ir Izdotl, bet v8| nav stAjusles sp&kd un nav plenemtl agrak (turpinajums)

SGS Nr. 28 ,leguldijumi asocidtajos uznfémumos un kepuznémumos” (pirstridita redakelja)
Standarta |auna redakcl|a spéka attieclb& uz parskata periodlem, kas sékas 2013. gada 1. Janvarl vai
vélak, Péc jauno SFPS Nr, 10 un Nr, 12 leviesanas SGS Nr. 28 nosaukums Ir |eguldijuml asociétajos
uznémumaos un kopuznémumos”, un tajd tlek aplikota pasu kapltila metodes pieméroiana ne tikal
leguldijumiem asocittajos uzndmumos, bat arl kopuzndmumos. Afjauta agraka pieméroSana. Sos
grozijumus ES vél nav apstiprinajusi. 5o grozijumu levie$ana neietekmés Plana finansialo stavokli vai
darbibas rezultatus, jo PlAnam nav 3&dus leguldijumus.

SGS Nr. 32 ,Finan3u instrumenti: informicijas snieg3ana” (grozfjumi) = Finan3u aktivu un
finaniu saistibu savstarpdjs ioskaits

Grozljum| spéka attieciba uz pérskata perlodiem, kas sakas 2014, gada 1. janvar val vélak, Grozljumi
paskaldro formulé&jumu ,3obrid Ir juridiskas tiesTbas velkt leskaitu”, k& arT paskaidro SGS Nr. 32 sniegto
savstarpéjd leskaita kritériju pieméroSanu norékinu sistémam (pieméram, centrdlas ieskaita iostades
sistémam), kas [zmanto bruto norékinu mehanismus, kas netiek velkti vienlaleigi. SGS Nr. 32 grozijuml
Japleméro retrospektivi. Atjauta agréka piemérosana, Tomér, ja uzndmums nolomj 3os grozijumus
plemérot agrak, tam A&is fakls jAatspogulo finandu plrskatd, kd ol [asniedz informaclja, kas
atspogulojama saskana ar SFPS Nr. 7 grozijumiem attiecibd uz finandu aktivu un finandu salstibu
savstarpdjo leskaitu, Sos grozijumus ES vél nav apstiprindjusi. Plans Zobrid izvértd %o grozljumu
letekml uz ta finansialo stavokli un darbTbas rezultatiom.

SFPS Nr. 7 ,Finandu instrumenti: informicijas atklA3ana” (grozijumi) — Papildu informAcijas
sniegdana par atzl3anas pArtrauk3anu

Grozijumi spéka attiec’ba uz parskata periodiem, kas sakas 2011, gada 1, jOlij& val v&lak, Grozljumi
prasa snleqgt paplldu informéciju par visiem nodotajiem finanu aktiviem, kuru atzi3ana nav partraukta, lai
finandu parskatu lietotd)s varétu izprast saisttbu starp aklivien, kuru atzidana nav partraukta, un
attlecigaldm saistlbAm, Bez tam grozfjumi prasa atklat informaclju par uzné@muma turpmaku
lesalstiSanos saistibd ar aktiviem, kuru atzi$ana ir partraukta, lai lietotas varétu izvértét uznémuma
Sadas turpméakas iesaisti3anas raksturu ar to saistitos riskus, Grozljuml attiecas tikai uz informacijas
atspogulofanu. Nav paredzams, ka 3le grozijumi varétu ietekmét Plana finansu parskatu, jo tas
neizmanto $adus nodoianas veldus,

SFPS Nr. 7 ,Finaniu instrumonti: informacijas atklaZana" (grozljuml) = Finan3u aktivu un finan3u
salstibu savatarpéjais ioskaits

Grozljumi spdka attleclbA uz parskata periodlem, kas sikas 2013, gada 1. janvarl val volak. Grozljumi
ievied koplgas Informacljas snieg3anas prasibas. Tadéjadi finandu parskatu lletotdjlem tlktu sniegta
noderiga Informacija, lai varétu novértét ieskaita vienoSanads letekml val lespélamo ietekml uz
uznémuma finansialo stavokli, SFPS Nr. 7 grozljumi jApleméro retrospektivi, Sos grozljurmus ES vél nav
apstiprinajusl. Plans Sobrid [zvérté &1 standarta letekml uz ta finansialo stavokll un darblbas rezultatiem,

SFPS Nr. 9 ,Finansu Instrument!” = Klasifikicija un novirtdSana

Jaunals standarts spéka attiecibd uz parskata perlodiem, kas sdkas 2015, gada 1. janvarT vai vélak,
|zdotais SFPS Nr, 9 atspogulo SGSP darba pirma posma rezultatus salsttba ar SGS Nr, 39 aizstasanu
un plemérojams finan3u aktivu un finandu saistibu klasifikacljai un novértélanal, SFPS Nr, 9 pirma dala
bitiski istekmés (i) finandu aktivu klasifikAclju un novértésanu un () to uznémumu finandu parskatu
sagatavodanu, kas notelkus! finansu salstibas, lzmantojot patieso vérTbu, NAkamajos darba posmos
SGSP apllkes risku lerobe2oSanas uzskaltl un flnan3u aktivu vértibas samazindSanos. Projektu
paredzéts pabeigt 2012. gada plrmaja pusé. Allauta agraka pleméroSana. So standartu ES vél nav
apstiprindjusi. Plans Sobrid Izv&rté &1 standarta letekml uz ta finansiflo stavokll un darbibas rezultatiem.

17



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Plellkuml finansu parskatlem (turplndjums)

2, Griamatvedibas uzskaitos un novértdSanas principi (turpindjums)

2.1 Uzskaitos pamati (turpindjums)

B) Standarti, kas ir Izdoti, bet v&| nav stijusies spdkd un nav pienpemti agrak (turpindjums)

SFPS Nr. 10 ,,Konsolidétie finansu parskati”

Jaunals standarts spékd attiecTba uz parskata periodiem, kas sakas 2013, gada 1, janvart val valak,
SFPS Nr. 10 alzstaj to SGS Nr. 27 Konsollddtio un atsovikie finansu parskati” daju, kas attiocas uz
konsolidéto finansu parskatu uzskalti. Taja aplakotl arf jautajuml, kas mindti PIK Nr. 12 Konsolidacija -
Tpasam nolikam dibinAti uzn@mumi®, SFPS Nr. 10 nosaka vienotu kontroles modeli, kas attiecas uz
vislem uznémumiem, taja skaita arf uz Tpasam nollkam dibinitiem uznémumlem, Salidzin&juma ar
prasibam, kas noteiktas SGS Nr. 27, SFPS Nr. 10 eviestds izmalnas liks vadibai vaikt bltisku
izvortdjumu, lal notaiktu, kuri uznémumi tiek kontrolGti, un [Tdz ar to, lal plenemtu I6mumu par to, kuri
uznémumi mates uzndmumam jakonsolldd. So standartu ES vél nav apstiprinajusi. Plans nesniodz
konsolidétus finansu parskatus.

SFPS Nr. 11 ,,Kopigl kontrol&tl uznémumi*

Jaunais standarts spéké altiecTbé uz parskata periodiem, kas sikas 2013, gada 1, janvarl vaj vélak,
SFPS Nr, 11 aizstdj SGS Nr, 31 ,Lidzdaliba kopuznémumos” un PIK Nr. 13 Koplgi kontroldt uznémumi
- kopuznémuma dalibnleku nemenetarie leguldijumi®. SFPS Nr. 11 |zsladz iespéju koplgl kontrolétu
uznémumu uzskaitd Izmantot proporcionalo konsalidaclju. T4 vieta kopigl kontrol&ti uznémuml, kas
atbilst kepuznémuma definTcljal, jAuzskaita, lzmantojot pasu kapitala metod!, So standartu ES vél nav
apstiprinajusl. So grozijumu levie3ana neietekmés Plana finansialo stavokll vai darbibas rezultatus, jo
Planam nav $adus uzn&mumus,

SFPS Nr. 12 |, Informicijas snieg3ana par [Tdzdaltbu citos uzndmumos”
Jaunais standarts spdka attiectbd uz parskata periediem, kas s@kas 2013, gada 1, JanvarT vai valak,
SFPS Nr, 12 lek|auj visas informéacljas atklA3anas prasibas, kas leprieks saistibd ar konsclid®to finansu
parskatu sagatavosanu bija noteiktas SGS Nr.27, ka arf visas Informécijas atklaSanas prasibas, kas
iepriek noteiktas SGS Nr. 31 un SGS Nr. 28. Sis prasibas attiecas uz informacijas atklasanu par
uzndmuma lidzdalibu meitas uznémumos, koplgi kontroldtos uznémumos, asoclétajos uznémumos un
Tpatam noldkam diblnatos uznémumos, Notelktas arl vairakas jaunas informécijas sniegSanas prasibas.
o standartu ES vél nav apstiprinajusl, So grozijumu levie3ana neietekmés Plana finansialo stavokli vai
darbTbas rezultatus, jo Planam nav [Tdzdallbas cites uznémumos.

SFPS Nr, 13 | Patiesis vértibas novértdZana”

Jaunais standarts spdka attieclbd uz parskata perledlem, kas sAkas 2013, gada 1. janvarl vai vélak,
SFPS Nr. 13 levied vienotu pieeju patlesds véribas noteikdanai siludcijds, kad patiesd vértiba
plemérojama saskanA ar SFPS prastbdm. SFPS Nr. 13 nemaina patiosds vbribas izmantosanas
prasibas, bet snledz pamatnostaddnes, k8 td nosakdma saskana ar SFPS gadijumos, kad patiesas
vértibas izmantoSana tiek prasita val ir atlauta, $is standarts jApleméro retrospekilvi, un atjauta arf ta
agraka piemérosana, Se standartu ES val nav apstiprinijusi. Plans Sobrld izvértd & standarta letekmi uz
ta finansialo stavokll un darblbas rezultatiem,

SFPIK 20. interpretiicija 20 ,lzstrides izmaksas karjora razo2anas procesa posma”

Interpretacija spékd attiocTbd uz parskata periodlem, kas sikas 2013, gada 1, Janvarl vai vélak, &1
interpretacija attiecas tikai uz tam izstrades izmaksam, kas radusas karjera raZo3anas procesa pasma
(,raZodanas Izstrides izmaksas”). Tiek uzskatlts, ka izmaksas, kas radu5as, lzstradajot karjeru, rada
divus lespéjamos labumus; a) krjumu raZoSanu parskata perloda un/val b) uzlabotu piekjuvi radal, kas
tlks leglta nAkamajd perlodd (izstrddes darbibas aktlvs). Ja lzmaksas nevar preclzl sadallt starp
parskata perlodd saraZotajlem krdjumiom un lzstrddes darblbas aktlvu, saskana ar SFPIK Nr, 20
uznémumam |aizmanto izmaksu sadall3anas princips, kura pamata ir attlecigs raZo%anas mérs, Atjlauta
agraka pleméro3ana, SFPIK Nr, 20 ES vél nav apstiprinajusi. So grozijumu levie3ana neletekmés Plana
finansialo stavokli val darbibas rezultitus, jo Planam nav 8adu darbibas veldu,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Pliolikumi finan3u pirskatiem (lurpindjums)
2. Grimatvedibas uzskaites un novértéSanas principi (turpindjums)
2.2 Procontu un dividenZzu ienikumi

Procentu iendmumi tick atzlti tajd parskata period4, kad tle raduiles, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, un taja ieklauti procentu lenakuml no paradu vértspaplriem un terminneguldijumlem,

DividenZu ienakumi tiek atzlti bridT, kad rodas tlesibas sanemt maksajumu.
2.3 PirmAs dienas pelnas val zaud8jumu atziSana

StarpTba starp iegades canu un finan3u Instrumenta vértibu (turpmAak = pirmas dlenas pe|na val zaudéjumi)
netiek atzita pe|nas val zaudéjumu aprékind icgades bridi. Pirmas dienas pe|nas val zaudéjumu atzl3ana tiek
notelkta katram darfjumam atsevi8kl. Starpiba tlek val nu atzita peolpas vai zaud@jumu aprékind darfjuma
termina laika, val nu atzf8ana tlek atlikta ITdz bridim, kad var notelkt finansu Instrumenta patieso vériibu,
pamatojoties uz tirgus InformAciju, vai tiek atzita pe|pas val zaud&jumu aprékind finaniu instrumonta
dzé3anas val atsaviniianas bridl. FInan3u Instruments turpmak tlek uzskaltits patiesajd vértiba ar atliktas
pirmas dienas pe|nas val zaud&jumu korekcijam, Patlesds vérllbas Izmalnas tlek atzltas pejpas val
zaud@jumu apréking, noveicot korokeijas atliktajd pirmas dienas pelnd val zauddjumos.

2,4 lzdovumi

Par leguldijumu plana lidzeklu parvaldidanu un apkalpoSanu Lidzek|u parvalditdjs sapem atlidzlbu, kas
maksimalajd apméra ir 1.50% gadd no leguldijumu plana akilvu vidéas vértibas. Atlldzlba Lidzekju
parvalditajam tlek aprékinata katru darba dlenu un izmaksata par katru kalendaro ménesi.

Turétajbanka glaba leguldijumu plana lidzek|us, veic to uzskaiti un IPAS DNB Asset Management uzdevuma
vele darfjumus ar leguldljumu pléna lTdzek|lem un citus Turdtajbankas Ilguma, LR normativajos aktos un
Prospoktd noteiktos piendkumus. Turétajbanka darbojas neatkarigl no Lidzek|u paArvalditAja un vienigi
leguldljumu plana dallbnieku Interesés, Par leguldijumu plana dzeklu glabd3anu un citu Turétajbankas
lguma notelkto pakalpojumu snieg3anu, tajd skaltd komisljos maksas par leguldijumu plana nordkinu,
vértspaplru un emisljas kontu apkalpoanu, Turétdlbanka sapem atlfdzibu 0.18% gadd apmérd no
leguldijumu plana aktivu viddjas vortibas. Atlidziba Turdtdjbankal tiek aprékindta katru darba dienu un
izmaksata par katru kalendare ménesi.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIvAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Piellkumi finandu parskatiom (turpindjums)
2. Gramatvodibas uzskaitos un novirté3anas principl (urplnajums)
2.5 Flnan3u aktivi

Plana finan3u aktivi tiek klasificéti sekojo3as kategorljas: finansu aktivi pdc patiosds vértibas ar parvértésanu
pelnas vai zaudéjumu aprékind un aizdevumi un debitoru paradl. Klaslfikacija ir atkarfga no finansu aktiva
jegades nollka, Lidzek|u parvalditaja vadiba nosaka finandu aktivu klasifikaciju to sakotndja atzi3anas bridi
un parskata to klasifikaciju katrd parskata datuma,

AlzlSana/izslogdana no aktiviern
Finansu aktivu legade un pardoSana tiek atzita norGkinu volk3anas diend. Finansu aktivus beidz atzTt, kad
tiestbas uz naudas plismam no finansu akiiviem belidzas vai kad Plans ir nodevis visus Tpasumtiesibam
raksturigos riskus un atdevl, Finansu aktivl péc patlesas vérilbas ar parvértésanu po|nas val zaudéjumu
aprékina tiek sAkotnéji uzskaitltl patiesaja vértiba, visas ar darfjuma sléganu saistitds [zmaksas tick atzitas
pelnas val zaudéjumu aprékina,

(a) Finandu aktlvi poc patiesas vértibas ar parvériddanu pefpas vai zauddfumu apréking

Klasilikaclia

Finaniu akilvi péc patiesds vért’bas ar paArvériéianu pelnas vai zaudéjumu aprékind péc Lidzek|u
parvalditdja valdes 18muma tiek klasificstl kategorija Klasificeti ki patiesaja verTba novéridtie finansu akilvi
ar atspogulojumu pelnas vai zaudédjumu aprékind”. Finan&u aktivi klaslficatl kA patiesaja vértiba novértétie
finandu aktlvl ar atspogulojumu pe|nas val zaudéjumu aprékina tiek parvalditi un to raditaji tiek vértéti péc
patlesas vérilbas saskand ar Plana jeguldijumu politiku, leguldljumu plana péarvaldnieks un Lidzek|u
parvalditja valde vérta finanSu akiivus, balstoties uz to patieso vértTbu un citu finansiala rakstura informaciju,

NovéridSana

Finaniu aklivi péc patiesas véribas ar parvartdianu pelnas val zauddjumu apréking tiek uzskaltli patiesaja
vértibd, Parvértélanas pelpa vai zaudéjum| no patiesas vértibas izmaindm tiek atzita pelpas vai zauddjumu
aprékind, Procentu iendmumi no finanSu aktiviem pdc patlesds vértibas ar parvértésanu pelpas vai
zauddjumu aprékind tiek aprokinati [zmantojot efektivas procentu llkmes metodl un tlek atziti pelnas val
zauddjumu aprékind. Dividondes no finandu aktiviem péc patiesds vérllbas ar parvériéSanu pe|nas val
zauddjumu aprékind tiek atzitas pelnas val zaudéjumu apréklnd, kad ir noedibinatas tieslbas sanemt
maksajumu,

Patiesas veribas noteikSana

Aktlva tirgd kotétiem finan3u aktiviom patiosh vortiba tiek notelkta izmantojot kotétas tirgus cenas bilances
datumd. Planam nav finaniu aktivi klasificéti k& patiesaja vériba novértétie finansu aktivl ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékind, kas netlek tirgoti aktiva tirgd, Koléta tirgus cena Ir pa&déja darfjuma cena
attiecigés birzas tirdznieclbas sesljas sl&gianas bridl val padéja pleejamd kotétd So vértspapiru pirkSanas
cena attlecigaja bir2a, ja aprékina diena attiecigs birkas tirdzniecTbas sesija darljumi nav redistrati,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finan$u pirskatiem (turpindjums)

2. Grimatvodibas uzskaites un novértdsanas principi (turpindjums)
2.5 Finansu aktivi (turpindjums)

(h)  Alzdovumni un debitoru paradi

Alzdevumi un debltoru paradi ir neatvasinati finandu aktivl, kas nekottjas aktivd tirgd, ar fiksétiem val
nosakamiem maksajumiem. Aizdevumi un debitoru paradl bllancé Ir klasificéti kd “Terminneguldljumi® un
"Prasibas uz pieprasijumu prot kreditiestadém”,

Alzdevumi un debitaru paradi sakotndji tick atzlti patiesaja vértiba un turpmak uzrddlti amortizétaja iegades
vértTha, Izmantojot efektive procentu likmju metodi, atskaitot uzkrjumus vériTbas samazinajumam. Uzkrajumi
vérttbas samazinajumam tiek veldotl gadijumos, kad pastav objektivi pieradijumi, ka Plans nevarés sapemt
paradus pilnd vértTha atbilsto3i sakotnd|l notelktiem atmaksas termingiom. Bitiskas debitora finan3u gratibas,
varbtiba, ka tiks sakta bankrota procedira val reorganizaclja, kA arf maksajumu saistibu nepildi3ana Ir
pazimes, ka alzdevumu un debitoru paradu vértiba ir samazinajusles, Uzkrajums vértibas samazinajumam Ir
starpTba starp aktlva bilances vértibu un apldstds nikotnes naudas plismas pasrelzéjo vértibu, kas noteikta
diskonté)ot ar efekiive procentu likmi. Uzkrajumu izmainas tiok ieklautas pelnas vai zaud&jumu aprékina.

2.6 Nodok|u saistibas

Plans nav juridiska persona, tAdé| tas saskand ar Latvijas Republlkas likumdoSanas prasibdm nav
uzn@mumu lendkuma nodokla un plevienctas vériTbas nodok|a maksatajs.

2.7 Arvalstu valtu pArvérté4ana latos
(a)  Darfumos lzmantota un uzskailes valdta

Plana finan$u parskatu postenl tiek uzskaltitl tds ekonomiskads vidos valltd, kurd Sabledriba darbojas
(uzskaites valdta), FInaniu pArskatu pasteni Ir lztelkt! Latvijlas latos (Ls), kas ir Plana uzskaites un parskatu
valdta.

(h) Darfjumi un atlikurmi

Visi darfjumi Arvalstu valGtas Ir parvartétl uzskaites valitd péc notelktd valdtas kursa attiocTgd darfjuma
velksanas dlena. So darfjumu velk3anas un monetiro aktivu un salstibu, kas Iztelkti arvalstu valitas,
parrékinasanas latos péc gadu beigu kursa rezultatd gitd pelpa val zaudéjumi tlek atspoguloti attieciga
perioda pe|nas vai zaud&jumu aprékini, Nemonetaro akilvu un saistibu parvértéSanas rezultdth gitd pelna
vai zaudéjumi tiek atspoguloti attlecigd perloda pelnas val zaud@jumu aprékind k& ieguldfjumu vértibas
pieaugums vai samazinajums.

Izmantalie valQtas kursi:

31.12,2011 31.12,2010
Ls Ls
1EUR 0,702804 0.702804
1LTL 0.2040 0.2030
1 NOK 0.0903 0,0800
1 SEK 0.0786 0.0782
1UsSD 0.5440 0.5350

2.8 Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ckvivalent! sastav no tekodo bankas kontu atlikumiem un citiem Tstermina augst! likvidiem
leguldijumiem ar terminu, kas mazaks par 3 ménesiem.

Naudas plisma parskats sastadits péc netiedds metodes.
2.9 Uzkratie izdevumi

Uzkratie izdevumi tiek sakotnéjl atzitl péc patlesds vértibas un vé&lak uzraditi amortizétajas izmaksas,
izmantojot efektivo procentu metod|.
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Piollkumi finaniu pirakatiem (turpinijums)
2. Grimatvedibas uzskaltes un novértdSanas principi (turpindjums)
2,10 leguldljumu plina dajas

Lai nodro&inatu shémas administréSanas procesu, leguldljumu pléna ldzek|i tiek [ztelktl ieguldTjumu plana
dzéfamas dalas (turpmak - leguldluma plana dalas) (skat. 1.2. piclikumu). leguldijumu plana dala Ir
iequldijumu pland iemaksato ITdzek|u uzskaltes vieniba, kas tlek izmantota darfjumos ar Siem ITdzek[iem.
leguldijumu plana dala nav vértspapirs un t nav lek|auta fondu birku sarakstos.

Plana dalas vérilba malnas atkariba no leguldijumu plana darblbas rezultitiem. Katras darbdienas beigas
lidzek|u péarvalditdjs aprékina leguldijumu plana ITdzeklu vérilbu un leguldfjumu plana dalas vérilbu.
leguldijumu plana dajas vértiba Ir attleciba starp leguldijumu plana ITdzek|u vértibu uz aprékina bridi un uz
aprékina bridi redistréto ieguldljumu plana dalu skaltu. leguldijumu plana dalas vértTbu liete leguldTjumu plana
da|u skaita aprékinAsanal un dzésanal,

leguldijumu plans sanem naudas summas pléna kontd Turétjbankd piecu dienu lalkd péc VSAA velklas
obligato iemaksu registréSanas dallbnieka kontd. Lidzek|u parvalditd]s sanemtos naudas lidzek|us izsaka
ieguldijumu plana dalas un redistré leguldijumu plana dalu registra.

leguldfjumu plana dalas ITdzek|u parvalditajs dz&s3, sanemot no VSAA rakstisku rikejumu par ieguldijumu
plana daju dzé3anu ar nord| par dzésamo ieguldljumu plana daju skaitu, leguldijumu plana dajas var tikt
dzéstas, |a dallbnieks iesniedz VSAA attlecigu lesniegumu par lldzek|u parvalditaja val leguldljumu planu
malpu, tiek sasnlegts pensioné3anas vecums val VSAA sanem informaciju par shémas dalibnieka navi,
ParskaitAma summa ir no VSAA sanemtd rTkojumd norddith dzéfomo ieguldijumu plina daju skaita
relzindjums ar lequldijumu plana dalas vértibu attiecTgajd aprékina perieda. Parskaitdmo summu Tdzek|u
parvalditdjs parskaita uz VSAA noradito kontu ne valak ka triju darbdienu lalké péc ieguldijumu plana daju
dzésanas rikojuma sanems&anas.

Lldzek|u sanem3ana un dzd3ana tiek atspoguloti neto akilvu kustibas parskatd ka darfjumi ar leguldijumu
plana dajam.

2.11 Finan3u aktivu un saistibu savstarpdjais loskaits

Finandu aktivi un saislibas tiek savstarp@ji leskaitlti un bilancd uzrdditi neto vartiba gadijumos, ja pastav
juridiskas tiesibas veikl S0 postenu leskaltu vai postenl tiks dzéstl to neto vértTba, val arT aktivi tiks dzésti un
saislibas nokartotas vienlalelgl.

2.12 Bitiskas grimatvedibas apldses un piendmumi

Plans izmanto apléses un plendmumus, kas letekmé atzlto akiivu un salstibu novérté&jumu nakamaja finansu
gada. Apléses un plen&mumi tiek regularl izvartéti un tie ir balstitl uz vésturisko pieredzi un citiem faktoriem,
tal skaltd paredzamallem nakotnes notikumiem, kurl tiek uzskatltl par iespdjamiem konkritajos
apstak|os, Sadas apléses un piengmuml ir aprakstitl turpmak:

Patiosaji vortibdi novdrtdtio vértspapiri. Plans ir noteicls vértspapiru patlesas vérilbas novérté3anas
principus un metodes, to Izvéles un plelietoanas k&rlTbu, ka arf vértspapiru novért@3and Izmantojamos
Informacijas avotus un to Izmanto3anas hlerarhiju, Galvenie principi:

. aktiva tirgl tirgoto vértspaplru patiesas vérTbas noteik3anal tiek izmantotas birZas vai ticamos
informacljas avotos publicétas pleprasijuma (BID) cenas vai pédéjas darijuma cenu;

. gadijumos, ja vértspapira patieso vaérlibu nav lespdjams ticami novertét, ta vértiba tiek notelkta
amortizéta)d ieghdes vértiba (parada vértspapiriem) val legAdes vértiba (kapltala vérispaplriem),
kada vértspaplrs sakotnajl ticls atzlts,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Plelikumi finan$u pirskatiem (turpindjums)

3. Informdcija par risku pirvaldi3anu

Galvenie risku veldi, kas skar Plana darbibu un ko Plana parvaldnieks parvalda ir tirgus risks, kreditrisks un
likviditates risks.
{a) Tirgus risks

Novériéjot un parvaldet tirgus risku Plana parvaldnieks lzdala 3 galvenos risku tipus — procentu likmju risks,
valltas risks un cenu svarstibu risks. Tirgus risks tiek novértéts, velcot kritiskAs situcljas analizi. Kritiskas
situacljas anallzei lzmanto tirgus riska Jutfguma testus un scendriju analizl (skat, zemak), Jutiguma testus
vole, lai noteiktu atseviSka faklora ietekmi uz Plana vérlibu. Scenariju anallzi veic, lal noteiktu vairAku faktoru
nelabvdligu izmainu ietekmi uz Plana vértibu,

Procentu likmju risks — 1) patiesas vértibas procentu likmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu
likmém, var malnities patiesajd vértibd novértéto aktivu bilances vértiba, kas letekmé Plana darbibas
rezultdtus; 2) naudas pldsmas procentu likmju risks ir risks, ka mainoties tirgus procentu likmém, mainisies
Plana procentu lenémuml| no Plana aktivlem, kurlem ir noteikta mainfgd procentu likme, Plana parvaldnieks
seko procentu likmju tendencém Latvijas un starptautiskajos finandu tirgos un pienem Iémumu par portfela
termina struktlru, pamatojoties uz plesardzigdm prognozém par procentu likmju paredzamo attistibu, Plana
terminnoguldijum| tiek izvietoli uz terminu Iidz 2 gadiem un fiksét&m procentu likmém. Vidéjais svértais
procentu likmju indekss (durafion) pardda vértspaplrlem palielindjas salldzinAjuma ar leprick36jo gadu
(2011.gada belgas tas blja 2.9 gadl, bet 2010. gada beigds — 2.3 gadl). Gan parAda vértspapirl, gan
terminnoguldijuml tiek velkti ar aprékinu, lal to belgu termind nekoncentrdtos kada torminstruktlras punkta,
bet lespéjam| pla3a terminstruktiras dlapazond, Flana parvaldnieks nelieto atvasinatos finansu Instrumentus
procentu likmiju riska samazina3anai,

Procentu likmju risks un td ietekme uz noguldijumu un parda vértspapiru cendm ir notelkta daZAdam
noguldijumu un parida vértspapiru kategorijam, atkarbd no to termina, valitas un lespéjambs procentu
likmes Izmalnas. Norékinu kontam tlek pleskina fikséta procentu likme, tomér ta tiek rogulari parskatita,
malnoties shtudcijal naudas tirgl., Lidz ar lo latu procentu llkmes pallelindjums radis Flana iendkumu
palielindjumu, Terminnoguldijumi ir izvietotl ar fiksétu likml, Procentu likmes I[zmaina neletekmeés
terminnoguldijumu uzskaites vértibu, Parvertdjot patiesajd vérlibd parfda vértspaplirus ar fiksétu kupona
likmi, to vértiba mainisies pretd|l procentu llkmju izmainam, proti, procontu likmes palielindjums parada
vartspaplru cenu samazina, un otradl. ParAda vértspapiriem ietekme uz Plana ienakumu aprékinata ka
lespélamas ienesiguma likmes izmainas relzindjums ar attiecigds kategorljas vidéjo svérto terminu [Tdz
dzésanai (duration). Tiek pienemts, ka 2. kartas ienesiguma izmalnas (convoxily) ietekme uz pardda
vértspapliru cendm ir nulle, Parida vértspaplrlem ar mainigu kupona likmi tirgus procentu likmju kritums t&da
paid apméra samazinds kupona likml un Flana procentu ienémumus, TAdéjadi patlesas vériibas procentu
likmju risks un naudas plismas procentu likmju risks viens otru kempensé, Procentu likmes lzmaina latiem un
citdm ieguldljumu valdtdm nikamo 12 ménedu lalkd ir sagalddma pieauguma virziend 2pp apmérd, bet
samazinajuma virziena 1pp apméra, nomot véra 3o llkmju zemo [Tmeni.

Conu svirstibu risks — vértspapiru cenu svirstibas tiedi ietekmé iegulditajam piederoso Plana daju vérTbu,
Veicot leguldijumus, Plana parvaldnieks nodrodina adekvatu leguldljumu analizi un diversifikAciju daZados
leguldijumu objektos, tadéjad] samazinot viena vértspaplira, nozares, valsts val regiona lespéjamé cenas
krituma negailvo letekmi. Plana parvaldnleks nelieto atvasinatos finansu instrumentus cenu svarstibu riska
samazindsanal.

leguldijumi akecijas, leguldTjumu fondos un riska kapitald Ir paklauti cenu svarstibu riskam. Tirgus cenas
samazinajums samazinas akeiju, leguldijumu fondu un riska kapltala vartTbu. Katrai akelju, leguldljumu fondu
un riska kapitala kategorijal sagaldimais svarstigums ir atikirigs, nemot véra to atskirigo botibu, valdtu,
reglonus un ITdz3inéjo svarstigumu, tadé| arl letekme uz Plana landkumu Ir at3kiriga,

ValGtas risks — mainoties &rvalstu valltu kursiem attieciba pret latu, Plana aktivu vértiba var vai nu
paliellnaties, val samazinaties, leguldljumiem Arvalstu valQtAs piemit valltas risks. ValOtas risks tlek
mazinats, nosaket leguldijumu lerobeZojumus, ka ar Plana saistib&m nesaskanotas valltas var ieguldit Iidz
30% no Plana aktiviem, turklat viena ar saistibdm nesaskanotd valdtd nedrlkst leguldit vairak k& 10% no
Plana aktiviem, kA arl velcot mazakus par leguldljumu ierobeZojumu darfjumus ar salstlbdm nesaskanotas
valitas, leguldijumi eiro netiek uzskatlti par ar salstlbAm nesaskanotu valltu, Plana parvaldnieks nelieto
atvasinitos finandu instrumentus valGtas riska samazinisanai,

Valltas kursu sagaidamals svarstigums ir 10% robeZas abos virzienos no valltas kursa parskata gada

beigas, Arvalstu valQtas vériibas samazinasanas novedls ple $ajds valGtds nominéto leguldijumu vértTbas
samazindjuma, un otradi, Tiek plenemts, ka ieguldljumi eiro nav pak|autl valQtas riskam.
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Plelikumi finaniu parskatiem (turpinajums)

3. Informicija par risku parvaldiSanu (turpindjums)

{a) Tirgus risks (turpinajums)

AktTvu un saistTbu sadalljums péc valdtim uz 2011. gada 31, decembr]

Visl Plana aktlvl un salstibas 2011, gada 31, decembri ir aprékinati lates péc Latvljas bankas kursa.

Ls EUR NOK UsD LTL Kopa
Valsts un kamarcsablodribu
paridn vérapaplri ar fkséatu
lmnfkumu 5 658 933 3 527 674 - 545 003 171 148 9 902 758
Akcllas un citl vérispaplri ar
nofikadtu londkumu 2708 5922 944 518 886 215143 - 6 659 681
Tarminnoguldijumi
kroditlestades 3603150 1725410 - - - 5 328 560
Praslbas uz pleprasljumu pret
kreditinatadém 476 329 2 362 605 - 49 008 - 2 B87 942
Uzkratle izdevumi {34 946) - - - - {34 946)
NETO AKTIVI 9706174 13 538 633 518 BB6 809 154 171 148 24 743 995
Dala no plana noto aktiviom % 39.23 54.71 2.10 3.27 D.69 100.00

Aktlvu un saisilbu sadalljums péc valitdm uz 2010, gada 31, decembr!
Visl Plana aktivi un salstibas 2010. gada 31, decembrf Ir aprékinati latos péc Latvijas bankas kursa,

Ls EUR NOK SEK usoD LTL Kopa
Valsts un kemercsabledribu
parada vérispaplrl ar fiksétu
lendkumu 4721751 3 259 563 - - - 170196 8151 510
Akclloa un citl vartapapl ar
nafiksatu landkumu 3190 29670B6 684872 115221 625937 4 396 306
Terminnoguldlumi
kreditiastidas 6 878 167 = - - - - 6 878 167
Prosibas uz pleprasijumu prat
kreditiestadom 1892 277 7322 - - - - 1 899 599
Uzkratio [zdavuml| (30 082) - - - - - {30 D82)
NETO AKTIVI 13 465 303 6233971 684872 115221 625 937 170 196 21 295 500
Dala no plana neto aktliviem % 63.23 29.27 3.22 0.54 2.94 0.80 100.00
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Pielikuml finan3u parskatiem ({urpindjums)

3. Informicija par risku paArvaldisanu (turpinajums)

(a) Tirgus risks (turpindjums)

Plana ienakumu jutiguma tosta, kas parida tirgus risku (naudas plismas un patiesAs vértibas procentu
likmju rlsks, valltas risks un conu svarstibu risks) ietekmi uz Plana darbibas rezultdtiem 2011, gada 31,
decembrl, rezultdtl apkopotl zemak osola tabula,

Naudas plismas un
patiesis vortibas

Latvijas latos (Ls) procontu llkmju risks VaolOtos risks Conu svirstibu riska
Oblighelju Obligaciju
fondlem fondiom
(+1.5%) (=1.5%)
Akelju
fondiem  Akciju fondiem
(+20%) (-20%)
Procentu Procentu Valdtas Valdtas Akellam un Akellam un
likmes likmes kursa kurga Riska Riska
Uzskaltes lzmalna lzmaina  |zmaina lzmaina kapdlam kapltilam
variba (+2pp) (-1pp) (+10%) (=10%) (+35%) (-35%)
Naudas Iidzak|l 2 887 942 57 759 (28 B79) 4 901 {4 901) - B
Tormlpnoguldljuml 51328 560 - - = - - -
Valsts vértapaplrl 9143490 (518 994) 259 497 54 500 (54 500) - -
Karparatlvas
obligacijas (fiks,
likmas) 398 925 (8 723) 4 361 - ” . .
Korparatlvas
obligacijas (main.
likmesa) 360 343 7 207 (3 G04) - - - -
Obligaclju fond| 337 009 - - - - 5055 {5 055)
Akellu fond| 6 283 249 - - 73403  (73403) 1256650 (1 256 650)
Akcllas 2708 - - - - 948 (948)
Riska kapltals 36 715 - - - - 12 850 (12 850)
Uzkratle [zdevum| (34 946) - - - . . w
lotokmo uz noto
aktlviem, kopd,
t.sk, (462 751) 231 375 132804 (132 B04) 1 275 503 (1275 503)
LvL (261 603) 130 801 - - 948 (948)
EUR (144 500) 72 250 - - 11271749 (1127 749)
LTL (5 693) 2 B46 - - - .
uso (50 955) 25 478 B0 915 (80 915) 43 029 (43 029)
NOK - - 51 889 (51 889) 103 777 (103 777)
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finan3u paArskatlem (turpinjums)

3. Informici]a par risku parvaldi3anu (turpindjums)

(a} Tirgus risks (turpinajums)

Plana ienakumu jutfquma testa, kas parada tirgus risku (naudas pldsmas un patiesds vériibas procentu
likmju risks, valQtas risks un cenu svarstibu risks) letekml uz Plana darblbas rezultdtlem 2010. gada 31.
decembrl, rezultati apkopoli zemak eso3d tabula,

Naudas pldsmas un
patiosds virtibas

Lotvijas latos (Ls) procontu llkmju risks ValQtas risks Conu svirstibu risks
Ohbligheiju Obligaclju
fondiem fandlom
(*1.5%) (=1.5%)
Akclju
fondiem  Akelju fandlam
(+15%) (-15%)
Procentu Procentu ValOtas VaolGtas Akellam un Akcljam un
llkmas likmas Kursa kursa Riska Riska
Uzskaltes lzmalna lzmalpa  lzmalpa lzmalpa kapltalam kopltalam
vortiha (+2pp) {-1pp} (*+10%) {=10%) (+35%) (-35%)
Naudas lldzek]| 1 899 599 37 992 (18 996) - - - -
Termlnnoguldijumi 6 878 167 . - - - - .
Valsts vortspaplrl 5745081 (294 137) 147 068 . - - -
Korporativas
obligaclos (fks,
[lkmes) 1902 161 (26 B5T) 13 430 - - - -
Korporativis
obligacijas (main,
llkmes) 504 269 10 085 (5 043) 17 020 (17 020) - -
Obligaciju fondi 578 372 . - - - BETS (8 675)
Akciju fondi 3699523 - - 131081 (131081) 554 929 (554 929)
Akcllas 118 411 - - 11 522 (11 522) 41 444 (41 444)
Uzkrotlo [zdovum| (30 082) - - - - - -
lotokmo uz noto
aktiviom, kopd,
t.ak. (272 917) 136 459 159 623 (159 623) 605 048 (605 048)
LvL (166 893) 83 447 - . 1117 {1117}
EUR (97 308) 48 654 - - J66 983 (366 983)
LTL (B 716) 4 358 17 D20 (17 020} - -
uso - - 62 594 (62 594} 93 890 (93 890)
NOK - - 6B 487 (68 487) 10271 {102 731)
S5EK - - 11 522 (11 522} 40 327 (40 327)
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“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
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Piellkumi finan3u paArskatiem (turpindjums)
3. Informicija par risku parvaldiZanu (turpindjums)

(a) Tirgus risks (turpinajums)

Par pamatu aktivu poziciu julfguma testiem lzmantots sagaiddmais svarstigums, kas noteikis analizéjot
atsovitku leguldliumu poziclju vai aktivu kladu canu vésturlskas tendences un svarstigumu, kas korlgétas
balstoties uz parvaldnieka pieredzl un zinA3anam par finansu tirglem. Tirgus svarstigums jeb cenas lzmalna
katral aktlvu klasei aprékinata ka lespdjamd aktlvu cenas novirze ndkamo 12 méne3u laikd no cenas uz
pArskata gada beigam.

Plana lenakumu scendriju anallzo pardda visu tirgus risku (naudas pldsmas un patiesas vériibas procentu
llkmju risks, valltas risks un cenu svarstibu risks) vienlaicTgas |estdSanas kopéjo ietekmi uz Plana vértibu,
Plana parvaldnicks visu tirgus risku vienlaicigas iestA3anas kopéjai ietekmel Izdala tris sconarijus. Katra
tlrgus riska letekme Ir negativa, tiem iestdjoties vienlaiclgi, tadéjadi kopéja letekme uz Plana véribu ir
negatlva Pesimistiskaja scenarlja, ietekmes nav Centrdlajh scondrijd, bet letekme ir pozitiva Qptimistiskaja
scenfrija, 2011, gada ietekme uz Plana vértibu Pesimistiskaji scenarlja Ir -1 849 543 Ls, Centralaja scenarija
ir 0 Ls, bet Optimistiskajad scenérlja Ir 1 618 168 Ls. 2010. gada letekme uz Plana vortibu Pesimistiskaja
scendrijd Ir -1 037 588 Ls, Centrala)a scenarlja ir O Ls, bet Optimistiskala scenarlja ir 901 129 Ls.

Lal maksimall aizsargatu Plana vértlbu, Ja lestdjles kritiskas sltudcijas anallzé notelktals Pesimistiskais
scendrijs, Plana parvaldnieks velc attieclgas |zmalpas Plana struktdrd, mazinot tirgus risku ietekmi: 1)
samazina cenu svirstibu risku, samazinot leguldljumu Tpatsvaru akclju instrumentos un obligéclju fondos, 2)
samazina procentu likmju risku, legadajoties mainTgas kupona llkmes obligacljas un Tsa termina obligacijas,
3) samazina valQtas risku, leguldot ar PlAna salstlb&dm nesaskanotas valltis nellelu daju no Plana aktlviemn,

(b) Kreditrisks

Kroditrisks ir risks, ka parada vortspapiru omitenti val bankas, kurds no Plana lfdzekliem izvietoti naguldijumi,
neplldis savas salstibas. Kreditrisks tlek samazinats, pirms ieguldijumu velk3anas veicot atbilstodu emitenta
un darfiumu partnera anallzi, k& arf sekojot emitentu un darfjumu partheru finansialajal un ekonomiskajal
situdcljai fequldijuma lalkd. Kreditrisks tick samazindts arl levérojot likumdoSand notelktos ieguldijumu
ierobeZojumus, darfjumus veicot ar mazakdm summam un pletiekos| diversificéjot Plana akiivus. Plana
parvaldnieks nelleto atvasinatos finansu Instrumentus kreditriska samazinasanal,

Terminnoguldjumi tiek izvietotl Latvijh rodistr®tds bankds, pirms l@muma plenemSanas izvértéjot tadus
faktorus k& bankas val mates uznémuma kreditreltings, reputacija, kapitala |zcelsmes valsts, [Tdz3inéja
bankas sadarblba ar Plana parvaldnieku un t& mates uznémumu un pledavatas procentu likmes. Bez tam,
Plana ITdzeklus izvietojot terminnoguldljumes, tiek nemts vérd, ka sakot ar 2009.gada 25.martu spéka Ir
KreditlestéZu llkuma 172.panta pirm& dala, saskana ar kuru terminnoguldTjumu summa piln& apméra ir Plana
ITdzekli, kas nav ieklaujama KreditiestAdes mantas sarakstd, Zemak eso3aja tabul apkapoti banku, kuras
lzvietot! terminnoguldijumi, tiedle val akclonaru kredfireitingl, kurus pleskirusi Moody's reltinga agentara,

Torminnoguldijumu sadalljums pdc

kroditroltinga kategorljdm 2011 2010
Aa 50.08% 32.67%
A 21,53% 27.11%
Baa 28.39% 28.88%
Ba - 11.34%
Kopa 100.00% 100.00%

Plana naudas lidzek|i (11.66% no Plana akiiviem 2011. gada beigas, 8.91% - 2010. gada beigas) tiek glabati
nordkinu konta Turétajbanka (AS DNB banka), kuras gala akclondram DNB Bank ASA Ir pleskirts Aa3
kreditreitings.

Visus norékinus par terminnoguldijumlem un parida vértspapirem parskata gada Plans ir sanémlis bez
kavéumiem,
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Pialikumi finan3u parskatiom (turpindjums)

3. Informacija par risku parvaldi3anu (turpinajums)

(b)

Parada vértspapiru voriba var mainities atkarlbd no emitenta kreditsp&jas [zmaindm: ja kredilspéja
pasliktinas, tad vértspapiru cena samazinas, un otradi. Ar leguldijumiem parada vértspapiros saisiitais
kreditrisks tlek samazinats, ieguldot parada vértspaplros ar adekvtu kreditreitingu val papildus
nodrodindjumu, pleméram, hipotekaras kilu zimés, Llelakotles leguldfjumi ir veikti valstu, banku val lielu
uzndémumu emitétos parada vértspaplros ar augstu kreditreitingu, Zemak eso3aja tabuld apkopoti parida
vértspapiru, to emitentu val akcionaru kreditreltingl, kurus pieskirusi Moody's reltinga agentlra vai atseviskos
gadljumos Standard & Poor's reitinga agientdra,

KredTtrisks (turpinajums)

Pariida vértspapiru sadalijuma poc

krodTtroltinga kategorljam 2011 2010
Aa 3.20% 4.88%
A - 5.22%
Ban 96.80% 89.07%
B 5 0.83%
Kopl 100.00% 100.00%

(c) Likviditites risks
Likviditates risks ir iespéja leguldijumu planam clest zaudéjumus, ja notelkta lalka posmé kidu no Plana
aktlviem nav lespéjams reallzét ar minimaliem izdevumiam,

Likviditites risks tlek mazinats, turot daju Plana akiivu naudas I[ldzek|u un Tstermina parada vértspaplru
veldd, k& arl augstvériigos vortspapliros ar augstu likviditAtes pakapl, nodrodinot ieguldljumu pietiekamu
diversifikaclju, nodrodinet leguldljumu terminu belgas plasa terminstruktGras diapazonf, analiz&jot datus par
dallbnieku planu mainu un salstitdm naudas pldsmam, k& ari velcot Plana dalibnieku un naudas plismas
prognozi.

Plana parvaldnicks, veicot Plana parvaldiZanu, rfkojas Plana dallbnieku interesés un iespéju robeZas dara
visu, lal izvairitos val minimizétu $ajd sadald minétos riskus, tadu Plina parvaldnieks negarantd to, ka
nakotné bas lespéja pllnTba lzvairitias no slem riskiem.

Tabulds apkopota Informéclja par akilviem péc atllkusd ieguldfjuma lermina, kas aprékinats no bilances
datuma 31. decembra Iidz notelktajam dzdsanas terminam,

Akilvu terminstruktdra uz 2011. gada 31. decombri

Uz ploprasl-  Ifdz 3 mén. 3Ndz6 6Ildz 12 11lidz 5 5lidz 10 Kopa
Juma mén. mdan. gadi gadi
Ls Ls Ls Ls Ls La Ls
Valats un
komercsabladribu
parida vértspaplrl
ar flksdtu iondkumu - 1002 505 - 435382 5475654 2089217 9 902 758
Akellas un clti vartspaplrl
ar neflkséty lendkumu G 622 966 36715 6 659 681
Tarminnoguldfumi
kraditiastadds - 1512 726 - 3203 218 612 616 - 5328 560
Prasibas uz pleprasfjumu
prat krediliestidém 2 887 942 - — - - - 2 BBT 942
9 510 908 251521 - 3638600 6088270 3025832 24 778 941
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finan$u parskatiem (turpindjums)
3. Informacija par risku parvaldianu (urpinajums)
(e) Likviditates risks (turpinijums)

Aktivu terminstruktara uz 2010. gada 31, decembri

Uz plopras’= [Tdz 3 mdn. Jdzé 6 Iidz 12 10dz 5 51dz 10 Kopa
Juma mén. mdon, gad| gad|
Ls Ls Ls Ls Ls Ls Ls

Valsis un
komarcsablodribu
parada vortspapirl ar
fiksdtu lendkumu - 594 630 1265 539 414 282 5034 252 B42 767 8151 510
Akeljas un cltl vortspaplr| or
nofllksolu lendkumu 4 396 306 - = - - - 4 396 308
Tormipnoguldijuml
kreditlestidés - 2483677 406 828 1777943 2209719 - 6 878 167

Praslbas uz pleprasijumu
prat kreditiestidam 1 899 589 1 899 599

6295905 307YB307 1672367 2192225 7244011 842 767 21 325 582

Zemak es03as tabulds apkopota informacija par finansu salstibu terminstruktdry, kas veldota balstoties uz
atlikudajiom ligumiskajiem saistibu izpildes terminiem. Tabulds atspogulotds summas Ir nediskontétas
naudas plismas.

Finan$u salstibu terminstruktra (likviditate) uz 2011, gada 31, decembri

Uz ploprasTjuma un
mazik par 1 m&nesl

Ls
Uzkratie [zdavum| 34 946
leguldijumu plana dzé3amas dajas 24 743 885
Finansu salstthas kopl 24 778 941

Finan$u saistTbu terminstruktdra (likviditate) uz 2010, gada 31, decembr

Uz pleprasTjuma un
mazik par 1 ménaosl

Ls
Uzkratlo Izdavum| 30 082
leguldijumu plana dzédamas dalas 21 295 500
Finandu salsttbas kopd 21 325 582

Flnansu saistibu ar terminiam ITdz 12 méneslem patiesa veriiba 2011, gada 31, decembrT un 2010, gada 31,
decembr! bitiski neat3kiras no uzskaites vartibas. |eguldijumu plana dzéSamas dalas Ir atmaksajamas uz
pleprasTjuma (skat. 2.10, pielikumuy),
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU I[EGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Pielikum| finangu pArskatiem (turpinajums)

4. Klasificoti kA patiesa)a vortthd novértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pe[nas val zaud@jumu

aprékind
(a) Klasificeti ka patlesajd vértiba novértétle finansu aktivi ar atspogulojumu pelpas vai zaudéjumu
aprokind uz 2011, gada 31. decembri
Pozicljas nosaukums Emitonta Vértspaplru loghdos  Uzkritals Uzskaltos Uzskaites
rofjistricijas daudzums virtiba  lendkums vértiba virtibas
valsts attleciba
prat aktlivu
kopsummu
(%)
FONDU BIF!YZ_A TIRGOTIE
VERTSPAPIRI
Valsts parida vartspapirl
Liotuvas valdiba LT 4370 1168 204 29 B48 1168 276 4.71%
Latvijas valdiba LV 55 541 7 614 B77 295 625 7975214 32,19%
Valsts parida vartspaplrl kopd 59 911 8 783 081 325473 9143 490 36.90%
Kemaresabledribu parida vortspaplrl
Doutsche bank AG DE 4 137 611 1910 145 439 0.59%
Deutsche bank AG, London Branch DE 10 351 402 B 941 360 343 1.45%
DNB bankas AB LT 8334 169 537 1447 171 148 0.69%
Latvljas Hipoldku un zomes banka VAS LV 793 84 360 1837 82 338 0,33%
KomaresabledrTbu pardda vortspaplri
kopd 9141 742 910 14 135 759 268 3.06%
Komaorcsablodribu kapltila
vartapaptrl
Latvllas Kugnleclba Lv 5000 5050 - 1540 0.01%
Ventsplls Nafta Lv a73 2592 - 1168 0.00%
Komoresablodribu kapitila
vértspapirl kopd 58973 7 642 - 2708 0.01%
Akelju fondu leguldijumu apliocibas
ISHARES MSCI BRAZIL DE 29 500 744 806 - 740 158 2,99%
Pawarshares QQQ NASDAQ "IE 34 000 974 912 - 1035385 4,18%
ComStage ETF DAX Lu 17 700 aes 707 = 726 BaT 2.93%
Tomploton Aslan Growth fund Ly 49 154 737 91 - 806 985 3.26%
Akelju fendu loguldijumu apliecibas
kopd 130354 3346 256 - 3309 375 13.36%
FONDU BIRZA TIRGOTIE
VERTSPAPIRI KOPA 205379 12 B79 989 339608 13214 841 53.33%
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Piclikumi finansu parskatiom (turpindjums)

4. KlasificBti ki patlesaja vortibd novértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pejnas vai zauddjumu

aprdkini (turpindjums)

aprékina uz 2011. gada 31, decembri (turpindjums)

Pozicljas nosaukums

Akelju fondu leguldijumu apliocTbas
DNB Fund-Navigator

DNB Fund- Global SR

DNB Fund- Aslan Small Cap Fund
DNB Fund- Scandinavia

DNB Fund- Global EM SR

Akelju fondu loguldijumu apliecibas
kopa

Naudas tirgus fondu loguldTjumu
apliecibas

DNB Rezervas fonds
Naudas tirgus fondu loguldTjumu
apllecibas kopl

Riska kapitala tirgu loguldijuml
Imprimatur Capltal Technology
Venture Fund
Riaka kaplitdla tirgu loguldTjumi
kopd

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE
VERTSPAPIRI KOPA

Klasificotl ki patiesa)d vortibd
novdérttie finandu aktivi ar
atspogulejumu polpas val

(a) Klasifictti ka patiesaja vértibd novértétie finandu aktlvl ar atspogulojumu pejnas vai zaudéjumu
Emitanta Viartspapiru logddos  UzkrQtalz  Uzskaltos Uzakaitos
rogjlstracljas daudzums vgrttba  lonAkumi vortiha vértibas
valats attiocTba prot
aktivu
kopsummu
{%)
LU 7360 732175 - 518 886 2.09%
Ly 631 626 B82 882 = 907 795 3.66%
Ly 157 089 414 G54 - 375 347 1.52%
Ly 650 B8Y 1159 627 = 956 702 3.86%
LU 175770 217 600 215143 0.87%
1822732 3 406 948 - 2973873 12.00%
Lv 44 212 330 245 - 337010 1.36%
44 212 330 245 - 337 010 1.36%
LV - 48 083 - 36715 0.15%
- 48 083 - 36716 0.15%
1 666 944 3785276 - 3347 598 13.51%
18722323 16 665265 339608 16 562439 86.84%

zauddjumu aprdkind kopd
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011, GADA PARSKATS

Piolikumi finan3u pArskatiem (turpinajums)

4, Klasifictti kA patlesaja vortlbA novértdtic finandu aktlvl ar atspogulojumu pe|nas val zaudgjumu

aprékina (turpinajums)

(b) Klasifictti ki patiesajd vérllbd novartétie finandu aktivi ar atspogulejumu pelnas val zaudéjumu
apréking uz 2010. gada 31. decembri

Pozlcijas nosaukums

oyg TIE VERTSPAPRIRI

Valsts parida vértspaplri
Lletuvas valdiba

Latvijas valdiba

Valsts pardda vortspaplrl kopd

Komercsabledribu parida vértapaplri
Commerzbank AG

Doutscho bank AG

Deutsche bank AG, London Branch
OTE PLC

DnB NORD Bankas AB

VTB CAPITAL SA

GE Money Bank AS

Latvlas Hipotéku un zemaes banka VAS
PrivatBank AS

BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Komorcsablodribu parida vortspaplrl
kopd

Komorcaablodribu kapltdla virtspaplrl
Latvijas Kugnleciba
Ventaplls Nafta

East Capital Exploror
Komercsablodribu kapitila vortspapTr
kopd

Akelju fondu loguldljumu apliocTbas
HSBC Trinkaus LAPLACE Eurcland
Equity

NORDLUX FRO 100 Fund

Templatan Aslan Growth fund

Akclju fondu loguldTjumu apliectbas
kopa

FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI
KOPA

Emitenta Vortspapiru
roflstricljas  daudzums

valsts

LT
Lv

DE
DE
DE
GR
LT
LU
LV
LV
LV
PT

LV
LV
SE

DE
LU
LU

370
44 236
44 606

150

4

10
300
8 334
400
963
8593
1000
9

19 763

5000
973
17 593

23 566

15233
200
24 345

39778

127 713

32

logados
vortiha

259 287
5173763
5433 050

109 311
137 611
351 402
210652
168 706
297 286

77179
632 547

70 280
314111

22362085

2050
2592
133 691

141 333

562242
142 550
281118

985 908

8929376

Uzkritais
londkums

3597
162 739
166 336

4 387
1934
7 543
1191
1484
12 009
963
14 002
112

6 564

50 189

]

216 525

Uzskaltos
virtiba

260796
5484 285
5745081

110 375
150 177
358 945
208 551
170 196
301 554

77339
646 456

67 984
314 852

2406 429

1895
1295
115221

118 411

561834
129 195
455 636

1146 665

9 416 586

Uzskaltos
vortibas
attloclba
prot aktivu
kopsummu
(%a)

1.22%
25.72%
26.94%

0.52%
0.70%
1.68%
0.98%
0.80%
1.41%
0.36%
3.03%
0.32%
1.48%

11.28%

0.01%
0.01%
0.54%

0.56%

2.63%
0.61%
214%

5.38%

44.16%



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKL U IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Pielikuml finangu parskatiom (turpinijums)

4. Klasificoti ki patiesaji v&rtibd novértdtio finansu aktlvi ar atspogulojumu pejnas val zauddjumu

aprokind (turpindjums)

(b) Klasificati ki patiesaja vartibd novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pejnas vai zaud@jumu
aproking uz 2010, gada 31, decembri (turpindjums)

Pozicljas nosaukums

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE

VERTSPAPIRI

Akelju fondu loguldijumu
apliecibas

DWS Emerging Markets Fund
Carlson Fund North Amerlcn
Carlaon Asion Small Cap Fund
DnB NORD Fund Navigater

Akclju fondu loguldijumu
apliocThas kopl

Naudas tirgus fondu loguldijumu
apliecthas

DNE Rezerves fonds
Naudas tirgus fondu leguldijumu
apllocThas kopl

Riska kapitdla tirgu leguldijumi

Imprimatur Capital Technology
Venture Fund

Riska kapitila tirgu leguldijumi
kopd

ARPUS FONDU BIRZAS TIRGOTIE
VERTSPAPIRI KOPA

Klaslficotl ki patiosa)d vortTba
navortotio finandu aktivi ar
atspogulojumu polnas val
zouddjumu aprokind kopd

Emitenta VaértspapTru

roglstricljas
valsts

DE
LU
Ly
Ly

Lv

LV

daudzumsa

9378
428 625
157 0B9

7 360

602 452

76 713

T6T13

679 166

806 878

a3

logides
vortiba

421672
585 302
414 654
720743

215137

573013
573013

3535
3535

2727 919

11 657 295

Uzkritals
londkums

216 525

Uzskaites Uzskaites
vortiba virtibas
attieciba
prot aktlvu
Kopsummu
(")
G648 391 3.04%
625937 2.94%
593 658 2.78%
684 872 3.21%
2 552 858 11.97%
578 372 2.71%
578 372 2.71%
- 0.00%
- 0.00%
3131 230 14,68%
12 547 816 58.84%



VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Plelikumi finangu pirskatiem (turpindjums)

4. Klasifictti k3 patlesaja vartiba novértétle finansu aktivi ar atspogujojumu pelnas val zaudéjumu
aprikini (turpindjums)

(c) Finansu aktivu klasifikAclja péc patiesds vériibas notelkdanas Tmena

Sabledriba, nosakot finansu akiivu un finansu saistibu patieso vértibu, izmanto vairdkus patiesas vortibas
notelkianas avotus, kas tiek iedallti tr's Tmenos, atbilstosi Sadai hierarhljai:

= Pirmais Tmenis; publiskotas cenu koticijas akilva tirgd;

= Otrais Ifmenis:  patiesas vérlibas noteik3anas modell, kuros lzmantoti, dati, kas nebitiski letekmd patieso
vértTbu un tiek novéroti tirgQ;

« Tresals imenis: citas patiesas vériTbas notelkdanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vértibu, bet netiek novéroti tirgd.

Trosa limena patiesas vértibas notelk$anas avoti, t.1, citas vértibas notolk3anas metodes, tiek piemérotas
tiem pardosanal pieejamiem finandu aktiviem, kurl netiek kotéti tirgd un kuriem nav pleejamas ITdzigu finansu
aktivu cenu kotacias tirgd, Nosakot patieso vértiby, Siem finansu aktiviem tiek izmantoti vértibas noteikSanas
modali, kas balstlti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta lespéjamiem nakotnes finansu
raditajlem, nozarei, kurd savu darbTbu attista investiciju objekts, plemTtosiem riskiem, ka arf geografiskajam
reglonam, kur darbojas investiciju objekts,

Zemak eso3as tabulas apkopota finan3u aktivu klaslfikacija péc patiesas vériibas notelk3anas lTmena.

31.12.20M Limenis 1 Limoniz 2 Limeonis 3 Kopa
Valsts parada verispoplrl 3094 196 6 049 294 - 9143 490
Komarcsabledribu parfda vérispaplrl 145 439 253 486 360 343 759 268
Komercsoblodribu kapltdla vérispaplrl 2708 - - 2708
laguldljumu fondu leguldjumu apliecibas 6 620 258 - - 6 620 258
Riska kapitals = - 36715 36715
31.12,2010 Limenis 1 Limenis 2 Limenis 3 Kopl
Valsts pardda vértspapirl 877 943 4 867 138 - 5745081
Komercsabledribu pariida vérispaplri 301 554 1745931 358 945 2 406 430
Komaresabladribu kapitdla vértspaplr 118 411 - - 118 411
leguldijumu fandu leguldijumu apllocibas 4 277 895 - - 4 277 895

2011. gada un 2010. gada Plans atblistos| patiesas vértibas noteik$anas avotu tre3a lTmena nosacljumiem ir
novértdjis divu loguldijumu patieso vértibu,

31.12.2011 31.12.2010 Starplba
LImanlis 3
Komercaabledribu parada variapapirl 360 343 358 945 1398
Rlaka kapltbls 36715 = 36 715

Tra$a [fmena patiesas vértibas starpTba 2011, gada Ir radusles komercsabiediTbu paréda vértspaplru
patlesas vortTbas izmaigu un ieguldijumu riska kapltala rezultata.

Saskana ar llgumu Plans ir apnémies leguldit 300 000 EUR riska kapitala fondd KS Imprimatur Capital
Tochnology Venture Fund,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”

2011. GADA PARSKATS

Piclikuml| finan$u pArskatiem (turpinéjums)

5. Terminpnoguldijumi kredTtlestidds

(@) Terrminnoguldljumi kreditiestadés uz 2011, gada 31. decembri

Terminnoguldijum| kroditiestidds

DNB banka AS

Latvijas Hipotéku un zemas banka VAS
Nardaa bank Finland PLC. Latvljas fil,
Swedbank AS

Torminnoguldijumi krodTtiostidds
kopd

Kroditiostidos
rofistricijas
valsts

Latvija
Latvija
Latvlja
Latvija

Noguldijumu
pamatsumma

1900 000
1475 889

700 000
1115702

5191 591

(b) Terminnoguldijumi kreditiestadés uz 2010, gada 31, decembri

Tarmignoguldijuml krodTtiostidds

Danske Bank filidle Latvija AS

OnB NORD Banka AS

Latvljas Hipotéku un zemes banka VAS
Latvijas Krajbanka A/S

Norden bank Finland PLC, Latvifas fil.
Cltadele Banka A/S

Swodbank AS

Tormignoguldijuml| kreditiostddds
kopa

Kroditloatidaoa
roflstricljas
valsta

Latvila
Latvija
Latvlja
Latvija
Latvija
Latvija
Latvija

NoguldTjumu
pamatsumma

250 000
1270000
1673 244

200 000

700 000

700 000
1851309

6 644 553

Uzkritlo
procentl

40 912
36 837
27 745
31475

136 969

Uzkritlo
procenti

4 351
19 553
95 913
17 388

3401
79722
13286

233614

Termipnogul-
dljumu
uzgkaltos
vartiba

1940 912
1512726

727 745
1147 177

5328 560

Termingnogul-
dijumu
uzakaitos
vortiba

254 351
1289 553
1769 157

217 388

703 40

779722
1 864 595

6 878 167

Uzskaltos
vortibas
attieciba
prot aktlvu
Kopasummu
(%)

7.83%
6,10%
2.94%
4,63%

21.50%

Uzskaltos
vériibas
attlocTba

prot aktivu
kopsummu
(%)

1.19%
6.04%
8.30%
1.02%
3.30%
3,66%

8.74%

32.25%

Tarminnoguldijumu patiesa vériiba 2011, gada 31. decembrl ir Ls 5 351 700 (31.12.2010 - Ls G 878 141).
Terminnoguldijumu patiesa vértiba tlek notelkia ar diskontétds naudas plismas metod|, Patiesés vértibas
aprékinos 2011. gada 31. decembrl k& diskonta likme tlka lzmantota 2011.gada 2.pusgadd velkto
terminnoguldijumu vidéja svérta procentu likme (2.05%) un 2010, gada 31. decembrT - 2010,gada 4.ceturksnl
velkto terminnoguldijumu vidéja svérta procentu likme (3.35%).
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”
2011. GADA PARSKATS

Plolikumi finan3u piArskatlem (turpindjums)

6. Prastbas uz pleprasTumu prot kredTtiestiddm

M.42.2011 Jt.12.2010

Ls Ls

Naudas Tdzek|l Turétdjbankd AS DNB banka 2 B87 b42 1 899 599
2 887 942 1 899 599

Naudas plismas sagatavo3anas mérklem par naudu un naudas ekvivalentiem tlek uzskatiti tekoSo kontu
atilkumi un citi Tstermina augsti likvidi leguldijumi ar sékotnéo terminu, kas ir mazaks par 3 ménesiem. Plana
aktlvos neletilpst terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu, kas ir mazaks par 3 ménesiem, tapéc naudas
plismas sagatavoianas mérkiem par naudu un naudas ekvivalentiem tiek uzskatlti tikai tekodo kontu atlikumi
kraditiestacdés,

PrasTbu uz pieprasijumu pret kreditiestadém videja efektiva ienesiguma likme 2011, gada ir 1.00% (2010:
1.86% ).

Prasibu uz pleprastjumu pret kreditiestadém patiesd vértiba 2011, gada 31. decembrl un 2010, gada 31.
decembr] bitiski neat3kiras no uzskaites vértibas.

Visas prasibas uz pleprastjumu pret AS DNB banka ir klasificétas kategorija ,Aizdevumi un debitoru paradi”,

7. Uzkritle izdevumi

31.12.2011 31.12.2010

Ls Ls

SabledrTbas komlslja par plana parvaldidanu (31 202) (26 859)
Turdtajbankas komislja (3 744) (3 223)
{34 94E) (30 082)

Uzkrato lzdevumu patiesa vartiba 2011, gada 31. decembri un 2010, gada 31. docembrl bitiski neat3kiras no
uzskaltes vériibas,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS

“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU”

2011. GADA PARSKATS

Piolikumi finan3u pirskatiem (turpindjums)

8. leguldijumu kustibas pirskats

{a) leguldijumu kustibas parskats par 2011, gadu

Valsts un
komaresabledribu
pardda vartspapirl

laguldljumu fondu

ieguldijumu apllecibas

Akcljas
Termipnoguldijumi
kreditlestodos

loguldljuml kopi

(b) leguldijumu kustibas parskats par 2010, gadu

Valats un
kamarcsablodribu
parada vérispaplrl

loguldijumu fondu

ieguldTjumu apllecibas

Akeljas
Tarmipnoguldijumi
kradillostados

loguldijuml kopd

Uzskaites Ploaugums Samazindjums Parvortddana Uzskaltos
vortiba plrskata  plrskata porlodd  pArskata periodd virtiba
porloda porioda perieda
alkuma baigis
Ls Ls Ls L3 Ls

8151 510 5328 117 (3 531 216) (45 653) 9902 758
4 277 895 7 583 587 {4 249 995) (991 229) 6620 258
118 411 44 548 (134 546) 11 010 39423

G 878 167 3 188 099 (4 737 706) = 5 328 560
19 425 983 16 144 351 (12 653 463) (1025 B72) 21 890 999
Uzskaltes Pleaugums Somazindjums Pdrvortdsana Uzskaltos
vertiba pirskata  pirskata porlodd  pirskata porlodi virtiba
perloda poriodd porloda
sakumad belgda
La Ls Ls Ls Ls
7125872 6 832 536 (5 839 498) 32 500 8151 510
1786 316 1899 611 - 591 968 4 277 B9S
82 236 3535 - 32640 118 411

6 934 830 7 377 658 (7 434 421) - 6 878 167
15 928 454 16 113 340 (13 273 919) 657 108 19 425 983

Fikséta lendkuma finan3u instrumentu vidéja efektiva lenesiguma llkme (sadalljums péc valGtim)

Valsts un komercsabiedrTbu parda vértspapirl
Terminnoguldijuml kreditiestadés

Valsts un komercsabledribu parida vértspapirl
Terminnoguldljumi kreditiestadés

31,12.2011

Ls EUR LTL
3.53% 4,40% 3.60%
2,86% - -

31.12.2010

Ls EUR LTL
3.23% 4,22% 3,60%
571% - -

Procentu likme nav piemérojama uzkratiem iendkumiem un uzkratiem izdevumlem,
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMUY
2011. GADA PARSKATS

Plellkumi finan3u pirskatiem (turpindjums)

9. Realizdtais ioguldTjumu vértibas picaugums/(samazindjums), neto

(@) Realizétals ieguldijumu vértibas pleaugums uz 2011, gada 31, decembri

Pirdoto Plrdoto Pardoto Reallzdtals
leguldijumu loguldijumu leguldijumu loguldTjumu
pirdesanas vértiba logados virtiba virtlbas virtibas
{pleaugums)/sama ploaugums
zIndjums, kas
atzlts lepriok3djos
pirskata periodos
Ls (-] Ls Ls
Valsls un komercsabiediTbu
pardda vérspaplri 3024 234 (3077 416) 1185 (51 997)
leguldijumu fandu e
iagiidllumi apliocibas 3 540 301 {3 996 406) (253 590) (309 695)
Akcijas 72 447 (153 016) 18 470 (62 099)
7 036 982 (7 226 Bag) (233 935) (423 791)
(b) Realizétais leguldijumu vériibas pleaugums uz 2010, gada 31. decembri
Pirdoto leguldljumu Plrdoto leguldijumu  Plrdote loguldfjumu Realizotais
pardotanas vértiba logfAdos virtTha virtibas loguldljumu
(ploaugums) virtibas
samazindjums, pleaugums
kas atzits
ioprioki0jos pirskata
poriodos
L3 Ls Ls Ls
Valsts un komercsablodribu
paradn vanspaplrl 5 852 105 (5 460 490) (133 694) 257 921
5 852 105 (5 460 490) (133 654) 257 921
10. Nereallz&tals loeguldijumu vdrtibas picaugums, neto
31.12.2011 31.12.2010
Ls Ls
Valsts un komarcsabledrbu pardda vértspaplri (45 653) 32 500
loguldijumu fondu [eguldijumu apllecibas (991 229) 591 968
Akcilas 11 010 32 G40
Noroallzdtals vortibas pleaugums kopd (1 025 872) 657 108
11. Paréjle lenakuml
2011 2010
Ls La
Valdtas pArvériddana, nelo 2139 -
lendkum| fonda maipgas rezultata, noto - 47 576
2139 47 576
12. Piréjle leguldljumu plana izdevumi
2011 2010
Ls La
Zaudéjuml ne Arzemju valdtas pirk3anas val pdrdojanas, neto (30 801) (14 240)
Fard)le lzdevumi (4 685) (749)
(35 486) (12 989)
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU"
2011. GADA PARSKATS

Pielikuml| finan&u pirakatiem (turpindjums)
13. Darfjumi ar saistitajim pusém

Saistitas puses ir IPAS DNB Asset Management ki Plana Iidzeklu parvalditajs un AS DNB banka ki
Turetajbanka,

(a) Darfjumi ar IPAS DNB Asset Managemant

20M 2010
Ls Ls
AlitdzIba Lidzek|u parvalditjam (354 494) (281 883)
(354 494) (281 883)

(k)  Darfjumi ar AS DNB banka (Latvija)
2011 2010
Ls Ls
AtlldzIba Turdtabankal (42 539) (33 826)
Procontu landkuml par prasibdm prot AS DNE banka 50 960 187 311
Po|na / (zaudé|umi) no Arzemju valltos plrkdanas vai pArdodanas (30 801) (14 240)
Brokera pakalpojumi (4 685) (749)
(18 085) 138 496

Informaciju par terminnoguldijumiem AS DNB banka skat 5. plelikuma.

()  Citl darTjumi (skat, 4. piellkuma)

Ar Lidzek|u parvalditaju viend grupa esoiu komercsabiedribu emitétle vértspapiri: AB DNB Bankas.

Ar Lidzek|u parvalditaju viena grupa eso3u komercsabiedribu parvalditle ieguldljumu fondi: DNB Fund-
Navigator, DNB Fund- Global SRI, DNB Fund- Aslan Small Cap Fund, DNB Fund- Scandinavia, DNB Fund-
Global EM SRI.

LTdzek|u parvalditaja parvaldi3ana esosie ieguldljumu fondi: DNB Rezerves Fonds.

14. Plana aktivu iokfld3ana un apgrotindjumi

Plana aktivi nav iekllati val ka cltadl apgratinat].

15. Informiclja par aktivu atsavini$anas ierobeZojumiem

Uz parskata perioda belgdm plana finansu aktiviem nav nozimigu ierobeZojumu to atsavinasanal,

16. legulditiju plina darbibas raditdju dinamika

3.42.2011 31.12.2010 31.12,2009
Nele akiivu vériba, Ls 24 743 995 21 295 500 16 995 058
Dalu skalts 19 963 160 16 340 08B0 14 274 690
Vienas dalos vortiba, Ls 1.2354829 1.3032678 1,1905728
leguldijumu plana ianesigums, % gadh (4,89)% 9.47% 10.63%

17. Informicija par notikumiem kop# parskata porioda beigim [Tdz parskata apstiprini3anas dicnai

Laika perlodd no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinasanas dlenai nav bijui nekadl
ievérojami notikumi, kas batiski letekmétu leguldljumu plana darbibas rezultitus parskata perloda.
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