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DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

1,00 % gada
maks. 1,00 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijumu plans” mérkis ir nodro3inat
ieguldijuma vértibas palielinajumu ilgtermina ar aktivu ieguldijumu straté-
giju, kas paredz ieguldtt lidz 50 % no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
Vertspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finan3u instrumentos.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Ipatsvars, %
Candriam SRI Equity World fund 8,05 %
Emerging Stars Equity Fund Nordea 8,00 %
NN (L) Global Sustainable Equity 7,90 %
Candriam SRI Equity EM 4,09 %
Powershares QQQ NASDAQ 3,70 %
DNB Fund- Scandinavia 333 %
Latvijas valsts obl., 0,375 %, 27.01.2022 3,05%
Lietuvas valsts obl., 2,100 %, 28.08.2021 2,92 %
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020 2,79 %
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022 2,50 %

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.03.2017 30.06.2017
Dalas vértiba, EUR 2,3158076 2,3069489
Aktivu vértiba, EUR 91 644 4M 94 791727

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops$
3meén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu
plans -038%[156% |471% |484% [379% [399%
Nozares
vidéjais 0,08% | 208% | 488% |[411% |268%
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
“Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 233 848 apmera, no tas atlidziba
lldzeklu parvalditajam sastadija EUR 203 447, savukart atlidziba
turétajbankai (AS DNB banka) — EUR 30 400. Kop$ gada sakuma tika
uzkrata parvaldisanas mainiga dala EUR o apméra.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Latvija
370 %

ES valstis,
iznemot LR
63,0%

SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM

Riska kapitals
02%
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ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017. gada 2. ceturksni

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDTJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2017. gada 2. ceturksna beigas sasniedza 94,8 milj. eiro.
Ceturk3na laika Plana neto aktivi palielinajas par 3,4 % jeb 3,1 milj. eiro, savukart Plana
dalibnieku skaits palielinajas par 104 dalibniekiem lidz 33 306. Plana neto aktivu
pieaugumu ceturksna laika noteica dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktaras tika veiktas
vairakas izmainas. Valstu obligaciju ipatsvars tika samazinats no 46,8 % ceturkSna
sakuma lidz 44,2 % ceturksna beigas, pardodot isaka termina Latvijas un Eiropas valstu
obligacijas. Jauni ieguldijumi parsvara tika veikti ilgaka termina Latvijas un Eiropas
valstu obligacijas. Veicot darijumus ar obligacijam, Parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo
terminu lidz dzésanai (duration) tuvu 4 gadiem, lai nodroSinatu augstaku atdevi Plana
dalibniekiem un vienlaikus samazinatu procentu likmju risku. Korporativo obligaciju un
obligaciju fondu Tpatsvars batiski nemainijas un ceturk3na beigas veidoja attiecigi 3,0 %
un 2,9 %. Savukart terminnoguldijumu Tpatsvars nedaudz palielinajas, no 3,9 % lidz 4.3 %.
Plana vidégjais termins lidz dzésanai ceturksna laika batiski nemainijas (3,8 gadi).

CeturkSna laika Parvaldnieks palielinaja akciju ieguldijumu ipatsvaru, parsvara
ieguldot plasi diversificétos attistito un attistibas valstu akciju fondos. Plana ieguldijumu
Tpatsvars akciju tirgos palielindjas no 37,6 % ceturkSna sakuma Iidz 38,8 % ceturk3na
beigas. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu ipatsvars akcijas ir 5o %.
Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bas
augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana

dalibniekiem, Plana aktivus vid&ji 40 % apmeéra planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 2017. gada 2. ceturksni bija -0,38 %, savukart ienesigums pédeja
gada bija 4,71%, parsniedzot nozares vidéjo ienesigumu. Plana ceturksna rezultatu
ietekméja eiro kapums pret paréjam valatam, ka ari zemas procentu likmes. Pédejos 10
gados Plans saviem dalibniekiem vidgji gada ir nopelnijis 3,79 %, kas ir otrais labakais
rezultats aktivo ieguldijumu planu vida. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus,
janem vera, ka tie ir svarstigi, tadée| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

e Pasaules galveno centralo banku 2017. gada 2. ceturkdna monetaro politiku un
sagaidamas izmainas taja vislabak var raksturot ar vardu “normalizacija”. Tiesa,
Eiropas centrala banka (ECB) vél joprojam tur savu procentu likmi par banku
noguldijumiem negativu un turpina aktivu izpirkSanas programmu (kas paredzéta
lidz 2017. gada beigam), bet tirgus arvien uzmanigak seko ECB vaditaja teiktajam par
izmainam 3aja politika.

* Pieméram, jlnija beigas ECB vaditajs Mario Dragi sava runa piemingja, ka deflacijas
spiediens Eiropa tika aizstats ar inflacijas spiedienu. Sis pazinojums |ava eiro procentu
likmém "atspélét” visa ceturksni véroto pakapenisko likmes samazinajumu un
pabeigt ceturksni ar strauju kapumu (janija pédéja nedéla Vacijas 10 gadu likme
uzléca no 0,25 % lidz 0,47 %).

* ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) turpinaja paaugstinat bazes procentu likmi ari
2017. gada 2. ceturksni, pacelot tas koridoru par 0.25 procentu punktiem no
0,75-1,0 % 1dz 1,0-1,25 %. FRS pazinoja par planiem 2017. gada uzsakt tas bilances
normalizaciju, kas nozimé taja esoSo vértspapiru apjoma pakapenisku
samazinasanu.

« Neraugoties uz to, ka inflacija Eirozona 2017. gada 2. ceturksni nedaudz samazinajas
partikas cenas, pieauga no 0,7 % lidz 1,1 %.

e CeturkSna laika Brent jélnaftas cenas samazinajas par 9,3 %, no USD 52,83 lidz
USD 47,92 par barelu. Naftas cenas turpinaja samazinaties pat neraugoties uz OPEC
[émumu pagarinat vienosanos par naftas ieguves apjomu samazinasanu lidz
2018. gada martam. Eiro izteiksmé naftas cenas samazindjas daudz straujak (par
15,0 % ceturksna laika).

e Ceturksna laika eiro vertiba pret ASV dolaru pieauga par 73 % - lidz 11462 ASV
dolariem (no 1,0652 ASV dolariem). Sis bija straujakais ceturk3na kapums kops

2010. gada 3. ceturk3na. Eiro stiprumu veicinaja tirgus dalibnieku gaidas par labakam
Eiropas ekonomikas perspektivam.

* Samazinoties naftas cenam un pieaugot eiro vértibai, ceturksna laika Norvégijas kronas
vertiba pret eiro turpindja samazinaties, un vienota Eiropas valltas vértiba pieauga par
4,0 %, ceturk3na beigas sasniedzot atzimi 9,5372 Norvégijas kronu par vienu eiro.

e Ceturkdna laika pasaules akcijas turpinaja kapt, bet eiro izteiksmé cenas pat
samazinajas (eiro vértibas kapuma dél). Ta, attistito valstu akciju indekss MSCI
World pieauga par 3,4 %, un attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets
pieauga par 5,5 %, bet eiro izteiksmé — MSCI World krita par 3,1 % un MSCI Emerging
Markets samazinajas par 1,2 %.

« Eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likmes — turpinaja
svarstities robezas no 0,15 % lidz 0,45 %, un ceturksna beigas sasniedza 0,47 % limeni
(salidzinot ar 0,33 % ceturkdna sakuma). ASV valsts 10 gadu obligaciju likme
2. ceturksni noslédza ar nebdtisku samazinajumu (no 2,39 % idz 2,30 %).

¢ Savukart Francijas valsts 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 0,97 % ceturksna
sakuma lidz 0,82 % ceturk3na beigas. Francijas valsts obligacijam atbalstu sniedza
politiska riska mazinasanas, Emanuelam Makronam uzvarot maija notikusajas
Francijas prezidenta vélésanas.

¢ Garaka termina naudas cena eiro valita, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika pieauga no 0,66 % lidz 0,77 %.

e Pretstata garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes pavadija ceturksni
mierigi — indekss EURIBOR 3 ménesiem ceturk3na laika nemainijas (-0,33 %), bet
indekss EURIBOR 12 ménesiem samazinajas lidz -0,16 %.

e latvijas un Lietuvas kreditrisku vértéjums nav batiski mainijies ceturksna laika.
Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturk3na beigas bija 54 bp limeni (58 bp -
ceturksna sakuma). Tikpat stabils bija ari Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs (izmaina
no 57 bp Iidz 54 bp).

e CeturkSna laika Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi
samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas ienesigums
samazinajas no 0,55 % lidz 0,48 %, bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai - no
0,46 % 1dz 0,44 %.

« 2017. gada junija Latvija palielinaja apgroziba eso3o eiroobligaciju apjomus, emitéjot
papildu obligacijas ar dzésanas terminiem 2026. gada un 2036. gada. Kopgjais
papildemisiju apjoms bija EUR 350 mlj. Piedavatie ienesigumi bija 0,95 % 2026. gada
eiroobligacijai un1,703 % - 2036. gada eiroobligacijai.

nedaudz

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2017. gada 2. pusé Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un
dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. limena kapitala 6 % apjoma no bruto algas.

Sagaidams, ka ari 2017. gada 2. pusé norises pasaules akciju tirgos turpinas
ievérojami ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju
tirgos un akciju tirgu svarstigumu. Sagaidams, ka 2017. gada 2. pusé zemas procentu
likmes turpinas ierobezot Plana vertibas pieaugumu. Plana ieguldijumi kvalitativas
obligacijas turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu plismu. Nemot véra, ka
Sobrid procentu likmju limenis ir vésturiski zemakais, turpmakais Plana vértibas
pieaugums tiek prognozéts Iénaks, ka iepriek3&jos gados.

Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespgjas lielaku

ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas
saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %).
Nelielu dalu lidzeklu planots novirzit riska kapitala tirgu, taja skaita jaunaja izaugsmes
fonda BaltCap Growth Fund, kurs uzsaks darbibu 2017. gada 2. pusé. Sis alternativo
ieguldijumu fonds ieguldis lidzeklus perspektivajos Baltijas regiona mazajos un vidéjos
uznémumos. Tas kalpos ka papildinajums jau eso3ajiem Plana ieguldijumiem
geografiski daudzveidigas pasaules akcijas.
Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un gara termina Baltijas un
Eiropas valstu obligacijam, ka ari palielinat korporativo obligaciju un augsta ienesiguma
fondu Tpatsvaru, lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju un augstaku ienesigumu.
leguldijumu videjo terminu lidz dzésanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.

IPAS DNB ASSET MANAGEMENT

Talr. 1880
Fakss 67015460

Juridiska adrese:
Riga, Skanstes iela 12, LV-1013

Vienotais registracijas Nr.:
40003699053

E-pasts:

am@dnb.lv dnb.lv



