Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017. gada 1. ceturksni

DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

1,00 % gada
maks. 1,00 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijumu plans” mérkis ir nodro3inat
ieguldijuma vértibas palielinajumu ilgtermina ar aktivu ieguldijumu straté-
giju, kas paredz ieguldit lidz 50% no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
Vertspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finan3u instrumentos.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Ipatsvars, %
Emerging Stars Equity Fund Nordea 1 81%
Candriam SRI Equity World fund 7,6 %
NN (L) Global Sustainable Equity 6,8 %
Powershares QQQ NASDAQ 3.9%
DNB Fund - Scandinavia 33%
Latvijas valsts obl., 0,375 %, 27.01.2022 32%
DNB Fund - Global EM SRI 3,0%
Lietuvas valsts obl., 2,100 %, 28.08.2021 3,0%
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020 29%
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022 2,7 %

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.12.2016 31.03.2017
Dalas vértiba, EUR 2,2714459 2,3158076
Aktivu vértiba, EUR 87142 281 91 644 4M

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops$
3mén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu
plans 195% |260% |553% |459% |41% |41%
Nozares
vidéjais 199% [310% |517% [397% |297%
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
“Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 219 366 apméra, no tas atlidziba
lldzeklu parvalditajam sastadija EUR 190 848, savukart atlidziba
turétajbankai (AS DNB banka) - EUR 28 518. Kop$ gada sakuma tika
uzkrata parvaldisanas mainiga dala EUR o apméra.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Latvija
372 %
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Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2017. gada 1. ceturksni

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDTJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2017. gada 1. ceturkSna beigas sasniedza 91,6 milj. eiro.
Ceturk3na laika Plana neto aktivi palielinajas par 5,2 % jeb 4,5 milj. eiro, savukart Plana
dalibnieku skaits nedaudz samazinajas lidz 33 202. Plana neto aktivu pieaugumu

ceturksna laika noteica ieguldijumu vértibas pieaugums un dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktdra netika veiktas
butiskas izmainas. Valsts obligaciju ipatsvars samazinajas no 48,5 % ceturk3na sakuma
lidz 46,8 % ceturksna beigas, Plana kopéjo aktivu pieauguma un isaka termina obligaciju
pardo3anas dél. Jauni ieguldijumi parsvara tika veikti ilgaka termina obligacijas. Tadéjadi
parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu [ldz dzéSanai (duration) 3-5 gadu diapazona,
lai nodroSinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un vienlaikus minimizétu procentu
likmju risku. Korporativo obligaciju un obligaciju fondu ipatsvars batiski nemainijas un
ceturksna beigas veidoja, attiecigi, 3,1 % un 2,9 %. Savukart terminnoguldijumu ipatsvars
nedaudz palielindjas, no 3,4 % lidz 3,9 %. Plana vidéjais termins lidz dzésanai samazinajas
lidz 3,8 gadiem, salidzinot ar 3,9 gadiem ceturksna sakuma.

Ceturk3na laika Parvaldnieks palielinaja akciju ieguldijumu ipatsvaru, parsvara
ieguldot plasi diversificétos attistito valstu akciju fondos. Plana ieguldijumu Tpatsvars
akciju tirgos palielinajas no 32,7 % ceturk3na sakuma lidz 37,6 % ceturk3na beigas. Plana
prospekta paredzéetais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir 5o %. Lai ari akciju
cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bls augstaka neka
fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana
aktivus vidéji 40 % apmeéra planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 2017. gada 1. ceturksni bija 1,95 %, savukart ienesigums pédéja gada
bija 5,53 %, parsniedzot nozares vidgjo ienesigumu. Pédéjos 10 gados Plans saviem
dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,11 %, kas ir otrais labakais rezultats aktivo
ieguldijumu planu vida. Vertejot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka
tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

« 2017. gada 1. ceturksni starp pasaules galvenajam centralajam bankam vienigi ASV
Federalo rezervju sistéma (FRS) zinoja par izmainam monetaraja politika. Marta sédé
FRS pienéma lemumu paaugstinat bazes procentu likmes koridoru no 0,5-0,75 % lidz
0,75-1,0 %. FRS joprojam uzskata, ka 2017. gada bazes likme var tikt celta vel divas
reizes.

« Sakot ar 2017. gada aprili Eiropas centrala banka (ECB) izpérk obligacijas mazaka
apmeéra neka iepriek3&jos ménesos (EUR 60 mljrd. ménesi salidzinot ar EUR 8o mljrd.
ieprieks). Par izpirk3anas apjomu samazinasanos ECB pazinoja vél 2016. gada
decembri. Paredzéts, ka obligaciju izpirkSanas programma turpinasies lidz 2017. gada
beigam un var tikt ari pagarinata.

« Inflacija Eirozona piedzivoja kapumu 2017. gada janvari un februari, gada inflacijas
limenim februari sasniedzot 2,0 %, bet jau marta inflacija atkal samazinajas lidz 1,5 %.
Pamatinflacija, nenemot véra energoresursu un partikas cenas, janvari un februari
bija nemainiga 0,9 % limeni, bet marta samazinajas lldz 0,7 % gada. Inflacijas
spiediena pieaugums Eirozona, ka ari globali bija saistits ar energoresursu cenu
kapumu. Joprojam vaja inflacija lauj centralajam bankam nesteigties ar likmju
cel3anu. Salidzinosi zemas likmes ari rada labvéligu vidi akciju cenu kapumam.

¢ Pamatinflacija ASV bija augstaka neka Eiropa, ceturkdna maksimalo limeni
sasniedzot janvari (2,3 %), bet marta samazinoties lidz 2,0 %.

e CeturkSna laika Brent jélnaftas cenas samazinajas par 70 %, no USD 56,82
[idz USD 52,83 par barelu. Eiro izteiksmé naftas cenas samazinajas nedaudz izteiktak
(par 8,3 %), nemot véra eiro vértibas pieaugumu pret ASV dolaru par1,3 % — lidz1,0652
ASV dolariem.

« Ceturk3na laika Norvégijas kronas vértiba pret eiro samazinajas, un vienota Eiropas
valGtas vértiba pieauga par 0,9 % un ceturk3na beigas viens eiro maksdja
9,1709 Norvégijas kronu.

¢ Ceturkdna laika attistito valstu akciju indekss MSCI World pieauga par 4,4 %, un
attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets pieauga par 9,6 % (abi — eiro
izteiksmé). Pateicoties akciju cenu kapumam ASV indeksi sasniedza vésturiskus
maksimumus, un ari tehnologiskais indekss NASDAQ Composite parliecinosi
parsniedza savu dot-com burbula 2000. gada augstako punktu.

« Eiro etalona procentu likmes - Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likmes - turpinaja
kapjosu tendenci un svarstijas robezas no o2 % lidz o5 %, ceturkSna beigas
sasniedzot 0,328 % limeni. Kopuma procentu likmes bija svarstigas, mainoties tirgus
dalibnieku vértéjumam par centralo banku nakotnes politikas un ekonomiskas
attistibas perspektivam. 2017. gada 1. ceturksnis bija svarstigs ari ASV valsts 10 gadu
obligacijas likmei, kura gada pirmos tris méneSus noslédza ar nebdtisku
samazinajumu (no 2,44 % lidz 2,39 %).

« Ari garaka termina naudas cena eiro valuta, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS likme,
ceturksna laika pieauga (no 0,66 % lidz 0,77 %).

¢ Pretstata garaka termina likmém, eiro naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties —
gan indekss EURIBOR 3 ménesiem ceturksna laika turpindja slidét negativa teritorija
(samazinajums no -0,32 % lidz -0,33 %), gan indekss EURIBOR 12 ménesiem (no
-0,06 % lidz -0,08 %).

¢ latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturk3na laika praktiski nemainijas -
ceturk$na sakuma tas bija 59 bp limeni, bet ceturkSna beigas 58 bp limeni. Tikpat
stabils bija arT Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs (izmaina no 59 bp lidz 57 bp).

* Ceturksna laika Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi nedaudz palielindjas
kopa ar garaka termina eiro procentu likmju kapumu. Pieméram, Latvijas valsts
2024. gada eiroobligacijas ienesigums pieauga no 0,50 % lidz 0,55 %, bet Lietuvas
lidziga termina eiroobligacijai - no 0,43 % lidz 0,45 %.

e 2017. gada februari Latvija izvietoja jaunu eiroobligacijas emisiju ar dzésanu
2047. gada februari. Sai obligacijai ir garakais termins lidz dzé3anai starp visam
Latvijas emitétajam obligacijam - 30 gadi. Baltijas valstu un starptautiskie iegulditaji
kopa nopirka obligacijas ar nominalvértibu EUR soo milj. un ienesigumu lidz
dzésanai 2,33 % apmeéra.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2017. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un
dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. limena kapitala, kuras tapat ka lidz Sim ari 2017.
gada ir noteiktas 6 % apjoma no bruto algas.

Sagaidams, ka ari 2017. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas ievérojami
ietekmeét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un
akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas nodrosinat
stabilu procentu ienakumu plasmu.

Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas lielaku
ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas
saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %).
Nelielu dalu lidzek|u planots novirzit riska kapitala tirga.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara termina Baltijas
un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ar1 obligaciju fondiem, taja skaita ari
augsta ienesiguma fondiem, lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu
videjo terminu lidz dzeéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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