Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans

ASSET MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada 3. ceturksni

DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

1,00 % gada
maks. 1,00 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijumu plans” mérkis ir nodro3inat
ieguldijuma vértibas palielinajumu ilgtermina ar aktivu ieguldijumu straté-
giju, kas paredz ieguldtt lidz 50 % no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
Vertspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finan3u instrumentos.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Ipatsvars, %
Emerging Stars Equity Fund Nordea 1 7.5 %
NN (L) Global Sustainable Equity 6,3 %
Candriam Equities L Sustainable World fund 6.3 %
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022 3,9%
Powershares QQQ NASDAQ 3,7%
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05.06.2020 32%
DNB Fund - Scandinavia 31%
Latvijas valsts obl., 6,625 %, 04.0.2021 3,0%
DNB Fund - Global EM SRI 3,0%
Lietuvas valsts obl., 2,100 %, 28.08.2021 3,0%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.06.2016 30.09.2016
Dalas vértiba, EUR 2,2031718 2,2570671
Aktivu vértiba, EUR 78 768 728 83 638353

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops$
3meén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu
plans 245% | 285% [457% |544% |415% [4,06%
Nozares
vidéjais 164% |201% |351% |476% |3,03%
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
“Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 205 763 apmeéra, no tas atlidziba
lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 179 014, savukart atlidziba
turétajbankai (AS DNB banka) — EUR 26 749. Kop$ gada sakuma lidz
parskata ceturkSna beigam tika uzkrata parvaldisanas mainiga dala
[idzek|u parvalditajam EUR 274 780 apméra.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Latvija
40,1%

ES valstis,
iznemot LR
59.9 %

SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM

Riska kapitals
02%

Naudas lidzekli

Akciju fondi 7.4.%

325%

Terminnoguldijumi
1,8 %

Obligaciju fondi

33% | Valsts
o obligacijas
Korporativas 515 %
obligacijas

33%
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Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada 3. ceturksni

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDTIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2016. gada 3. ceturk3na beigas sasniedza 83,6 milj. liknes kontroli”. Turpmak, Japanas banka plano kontrolét gan istermina, gan
eiro. Ceturk3na laika Plana neto aktivi palielinjas par 6,2 % jeb 4,9 milj. eiro, ilgtermina likmes ta, lai 10 gadu Japanas valsts obligaciju likme batu ap o %, ka
savukart Plana dalibnieku skaits bija 33 235, samazinoties par 122 dalibniekiem. arl apnemas istenot "kvantitativas mikstinasanas” politiku, kameér inflacija
Plana neto aktivu pieaugumu ceturk3na laika noteica ieguldijumu vertibas neparsniegs 2% (ieprieks — kamér inflacija sasniedz 2 %).
pieaugums un dalibnieku veiktas iemaksas. ¢ Ceturk3na laika attistito valstu akciju indekss MSCI World pieauga par 4,4 %, un

Ceturksna laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktdra netika attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets pieauga par 8,3 % (abi —
veiktas bdtiskas izmainas. Valsts obligaciju Tpatsvars samazinajas no 51,9% eiro izteiksme). Pasaules akciju tirgi atspéléja Brexit izraisitos zaudéjumus jau
ceturk3na sakuma lidz 51,5 % ceturk3na beigas, galvenokart plana kopé&jo aktivu jalija, bet augusta un septembri turpinaja pakapeniski kapt.
pieauguma deél. Jauni ieguldijumi parsvara tika veikti ilgaka termina obligacijas. ¢ Brent jélnaftas cena tikai nedaudz samazinajas ceturksna laika - par 1,25 % —
Tadéjadi parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzéSanai (duration) 3-5 lidz USD 49,06 par barelu. Naftas cenas tika uzturétas salidzinosi augstos
gadu diapazona, lai nodrodinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un vienlaikus limenos, pateicoties zinam par OPEC valstu gatavibu vienoties par naftas
minimizétu procentu likmiju risku. Obligaciju fondu Tpatsvars pieauga no 3,0 % lidz ieguves apjomu iesaldésanu.

3.3 %, un korporativo obligaciju Tpatsvars samazinajas no 3,5 % idz 3.3 %. Savukart ~  Valtas tirgos eiro véertiba pieauga pret ASV dolaru par 1,6 % - lidz 1,1235 ASV
terminnoguldijumu ipatsvars palielinajas no 1,2 % lidz 1,8 %. Plana vidgjais termins dolaru. Augstas naftas cenas palidzéja Norvégijas kronai nostiprinaties, eiro
lidz dzé3anai pieauga lidz 4,0 gadiem, salidzinot ar 3,8 gadiem ceturk3na sakuma. zaudéja 3,81 % no savas vertibas pret kronu. CeturkSna beigas viens eiro

Pateicoties pasaules akciju tirgu kapumam, Plana ieguldijumu ipatsvars akciju maksaja 8,9722 Norvégijas kronu.
tirgos palielingjas lidz 32,5 % no 32,0 % ceturkSna sakuma. Plana prospekta ¢ Ceturk3na laika eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts obligaciju likmes
paredzétais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir 50 %. Lai ar akciju cenas - batiski nemainijas, un 1o gadu obligacijas likme pat nedaudz pieauga, no -0,13
svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bis augstaka neka % lidz -0,12 %.
fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, < Savukart garaka termina naudas cena eiro valuta, ko atspogulo 10 gadu eiro IRS
Plana aktivus vidéji 40 % apméra planots ieguldit akcijas un akciju fondos. likme, ceturksna laika samazinajas no 0,42 % lidz 0,27 %.

Plana ienesigums 2016. gada 3. ceturksni bija 2,45 %, parsniedzot aktivas e« Ari eiro naudas tirgus likmes turpindja samazinaties — gan indekss EURIBOR 3
kategorijas planu vidéjo ienesigumu, savukart ienesigums pédéja gada bija 4,57 %, meéneSiem ceturk3dna laika turpindja slidét negativa teritorija (samazinajums no
ari parsniedzot aktivas kategorijas planu vidéjo ienesigumu. Pédéjos 10 gados Plans -0,29 % l1dz -0,30 %), gan indekss EURIBOR 12 méneSiem (no -0,05 % lidz -0,06 %).
saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,15 %, kas ir labakais rezultats aktivo  « Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika turpinaja uzlaboties —
ieguldijumu planu vidd. Vértgjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem ceturkSna sakuma tas bija 65 bp liment, bet ceturk3na beigas 52 bp liment. Ari
véra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma. Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs samazinajas no 65 bp Iidz 61 bp.

e Tapat samazinajas ari Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi.

Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas ienesigums samazinajas no
PLANAVATFTSTTBU |E_TEKM EJ U_§AS NORISES 0,29 % lidz 0,05 %, bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai - no 0,21 % lidz
FINANSU UN KAPITALA TIRGU 0,006 %. Latvijas un Lietuvas obligaciju procentu likmju samazinasanas pozitivi
ietekméja plana ienesiguma raditajus.
2016. gada septembri Lietuva veica papildemisiju 2035. gada eiroobligacijai.
Kopa, Baltijas un starptautiskie iegulditaji, nopirka obligacijas ar nominalvértibu
EUR 450 milj.,, un ar ienesigumu lidz dzéSanai 1,13 % apmeéra.

¢ 2016. gada 3. ceturksnis pagaja, tirgus dalibniekiem “lauzot galvas” par to, kadas
izmainas piekoptajas monetarajas politikas var sagaidit no pasaules lielakajam
centralajam bankam. Pédé&jo gadu laika tas iepltdindja finansu tirgos milziga
apjoma likviditati, taja skaita ari istenojot obligaciju izpirk3anu. Sada
“"kvantitativas mikstinasanas” politika gan ievérojami samazinaja procentu
likmes, gan ari palidzéja uzturét citu finansu instrumentu cenas, pieméram, |EGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE
akciju cenas. Vairums analitiku analizé ekonomiskus raditajus un notikumus

caur centralo banku prizmu — ka centralas bankas interpretés sadus raditajus 2016. gada pédéja ceturksni Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu
vai notikumu iespéjamas sekas, un vai tie var pamudinat centralas bankas  rezultati un dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. limena kapitala, kuras 2016. gada
grozit savas politikas. ir 6 % apjoma no bruto algas (2015. gada - 5 %).

e Ta, ceturkdna laika ASV Federalo rezervju sistéma (FRS) nemainija savu politiku, Sagaidams, ka ari 2016. gada pédéja ceturksni norises pasaules akciju tirgos

bet tirgus dalibnieku gaidas par bazes likmju celS8anu $a gada decembra FRS  turpinas ievérojami ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu
sédé ievérojami mainijas. Likmju celSanas varbutiba pieauga no knapiem 9 %  ipatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas
ceturkSna sakuma lidz 59 % ceturkSna beigas. Kapéc? Ar Brexit saistita  obligacijas turpinas nodroSinat stabilu procentu ienakumu pldsmu.

nenoteiktiba ceturk$na laika samazinajas, finansu tirgi veiksmigi pardzivoja Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas
sakotnéjo Soku péc jlnija Brexit referenduma rezultatiem, un jau jalija situacija  lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
pasaules finansu tirgos kopuma stabilizéjas. sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu

e Eiropas centrala banka ari nemainija savas esosas monetaras politikas  akcijas ipatsvaru (50 %). Nelielu dalu lidzek|u planots novirzit riska kapitala tirga.
pamatnostadnes, atstajot gan bazes likmes, gan obligaciju izpirksanas Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara termina
programmas apjomus un terminus nemainigus. Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ari obligaciju fondiem,

e Japanas banka septembri pazinoja par izmainam sava pieeja "kvantitativas  lai nodroSinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz
mikstinasanas” politikai, ievieSot art "kvalitativu” dimensiju ar “ienesigumu dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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