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DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala
Mainiga dala

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

1,00 % gada
maks. 1,00 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu plana ,DNB Aktivais ieguldijumu plans” merkis ir nodrosinat
ieguldijuma vértibas palielinajumu ilgtermina ar aktivu ieguldijumu straté-
giju, kas paredz ieguldit lidz 50 % no ieguldijumu plana lidzekliem kapitala
Vertspapiros un citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijums Ipatsvars, %
Emerging Stars Equity Fund Nordea1 72 %
NN (L) Global Sustainable Equity 5.5 %
Candriam Equities L Sustainable World fund 4.2%
Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27/10/2022 4.0%
Powershares QQQ NASDAQ 3.5%
Latvijas valsts obl., 0,625 %, 05/06/2020 33%
Latvijas valsts obl., 6,625 %, 04/02/2021 32%
DNB Fund - Global SRI 3%
DNB Fund - Scandinavia 3.0%
Lietuvas valsts obl., 2,100 %, 28/08/2021 29%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.03.2016 30.06.2016
Dalas vértiba, EUR 2,1944405 2,2031718
Aktivu vértiba, EUR 76 746 955 78 768 728

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops$
3mén. 6 mén. 12 mén. 5gadi** 10 gadi** darbibas
sakuma**
leguldijumu
pléns 0,40% |[-1,21% |-2,42% |3, 1% 410 % 3,93 %
Nozares
vidéjais 037% |-038% |-1,54 % |3,32% 3,06 %
*LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
Aprékinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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B Neto aktivi, EUR Plana dajas vértiba, EUR

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas
par parvaldisanu pastaviga dala EUR 192 692 apméra, no tas atlidziba
lidzeklu parvalditajam sastadija EUR 167 642, savukart atlidziba
turétajbankai (AS DNB banka) - EUR 25 oso. Kop$ gada sakuma lidz
parskata ceturkSna beigam atlidzibas par parvaldisanu mainiga dala

netika uzkrata.

GEOGRAFISKAIS SADALTJUMS

Latvija
4,3 %

ES valstis,
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58,7 %

SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada 2. ceturksni

LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu véertiba 2016. gada 2. ceturkSna beigas bija 78,8 milj. eiro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi palielinajas par 2,6 % jeb 2,0 milj. eiro, savukart
Plana dalibnieku skaits bija 33 357, samazinoties par 588 dalibniekiem. Plana neto
aktivu pieaugumu ceturk3na laika noteica ieguldijumu vértibas pieaugums un
dalibnieku veiktas iemaksas.

Ceturksna laika obligaciju un obligaciju fondu ieguldijumu struktdra netika
veiktas buatiskas izmainas. Valsts obligaciju Tpatsvars samazinajas no 52,9 %
ceturk3na sakuma lidz 51,9 % ceturkSna beigas, galvenokart plana kopéjo aktivu
pieauguma dél. Jauni ieguldijumi parsvara tika veikti ilgaka termina obligacijas.
Tadéjadi parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzéSanai (duration) 3-5
gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un vienlaikus
minimizétu procentu likmiju risku. Obligaciju fondu Tpatsvars samazinajas no 3,1 %
[1dz 3,0 %, un korporativo obligaciju Tpatsvars pieauga no 3,1 % [idz 3,6 %, ta ka Plans
pirmreizéja izvietoSana iegadajas “Latvenergo” =zalas obligacijas. Savukart
terminnoguldijumu Tpatsvars palielingjas no 0,7 % lidz 1,2 %. Plana vidéjais termin3
[ldz dzéSanai ceturksna beigas saglabajas nemainigs 3,8 gadi.

Ceturk3na beigas Plana ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgos bija 32,0 %,
samazinoties no 32,5 % ceturkSna sakuma, galvenokart plana kopéjo aktivu
pieauguma dél. Plana prospekta paredzéetais maksimalais ieguldijumu Tpatsvars
akcijas ir 5o %. Lai art akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka
laika perioda bas augstdka neka fikséta iendkuma vértspapiriem. Lai sasniegtu
lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus vidéji 40% apmeéra planots ieguldit
akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 2016. gada 2. ceturksni bija 0,40 %, parsniedzot aktivas
kategorijas planu vidéjo ienesigumu, savukart ienesigums pédéja gada bija -2,42 %.
Pedéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis 4,10 %, kas ir
labakais rezultats aktivo ieguldijumu planu vida. Veértéjot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tade| objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES
FINANSU UN KAPITALA TIRGU

e 2016. gada 2. ceturksni tirgus dalibnieki turpinaja vérigi sekot pasaules lielako
centralo banku pazinojumiem, analizéjot, ka to sagaidamas darbibas un
izmainas monetaraja politika ietekmes finan3u tirgus, ka ari ar bazam sagaidija
Lielbritanijas referenduma par izstasanos no Eiropas Savienibas rezultatus.

e ASV Federalo rezervju sistemas (FRS) publicétie pazinojumi lika tirgus
dalibniekus parskatit savas prognozes par bazes procentu likmes celSanu,
parcelot to talaka nakotné. Varbutiba, ka FRS 2016. gada decembra sédes laika
cels bazes likmi, ceturkSna sakuma tika Iésta ap 58% un tikai ap 9% ceturk3na
beigas.

e Eiropas centrala banka (ECB) aprili saka izpirkt otrreizéja tirgu tirgotas
obligacijas lielaka apméra neka ieprieks (8o mljrd. eiro ménesi, salidzinot ar
60 mljrd. eiro). Par Sadiem planiem ECB pazinoja vél marta (kad tika samazinata
ari ECB piemeérota likme par banku noguldijumiem Iidz -0,40 %), tapéc gada 2.
ceturksni ECB atturéjas no jebkadam izmainam sava monetaraja politika.

* ArlJapanas banka ceturk3na laika nemainija savu monetaro politiku, péc gada
sakuma pazinotas negativas procentu piemérosanas
noguldijumiem.

e Aprili notikust naftas razotajvalstu sanaksme nevainagojas ar vienosanos par
naftas ieguves apjomu samazinasanu. Neraugoties uz sanaksmes rezultatiem,
naftas cenas ceturksna laika turpindja februari iesakto augSupeju un junija

likmes banku

sasniedza $i gada augstako punktu — Brent jélnaftas cena bija USD 52,51 par
barelu. Kopuma ceturk3na laika naftas cena pieauga par 25,5 %.

e Ceturk3na spilgtakais notikums bija 23. janijs, kad Lielbritanijas iedzivotaji
nobalsoja par izstasanos no Eiropas Savienibas. Referenduma rezultati (52 % -
par izstasanos, 48 % - par paliksanu) ari norada uz rezultata gritu
prognozéjamibu. Si nenoteiktiba uzturéja saspilégjumu finansu tirgos visa
ceturkSna garuma un péc rezultata pazinosanas noveda pie islaicigas korekcijas
akciju tirgos.

» Ceturk3na laika attistito valstu akciju indekss MSCI World pieauga par 3,1 % un
attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets pieauga par 2,5 % (abi —
eiro izteiksme). Attistito valstu griezuma Eiropas akciju rezultati atpalika no
ASV akciju rezultatiem Lielbritanijas referenduma izraisitas nenoteiktibas dé|.
dolaru. Eiro vértiba ceturkSna laika samazinajas no 1,380 Iidz 11106 ASV
dolariem par eiro jeb par 2,4 %. Dolara vértibas kapums pozitivi ietekméja to
investoru rezultatus, kuru bazes vallta ir eiro un kuri iegulda dolara aktivos,
pieméram, ASV akcijas vai attistibas valstu akcijas.

e Ceturk3na laika eiro etalona procentu likmes — Vacijas valsts obligaciju likmes
turpindja samazinaties, un 10 gadu obligacijas likme krita no 0,15 % lidz -0,13 %.

* Vidgja termina naudas cena eiro vallta, ko atspogulo 5 gadu eiro IRS likme,
ceturk3na laika samazinajas no 0,02 % lidz -0,06 %.

e Arl eiro naudas tirgus likmes turpinaja samazinaties — gan indekss EURIBOR 3
ménesiem ceturk3na laika turpinaja slidét negativa teritorija (samazinajums no
-0,24 % ldz -0,29 %), gan indekss EURIBOR 12 ménesiem (no -0,005 % lidz
-0,05 %).

* Llatvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS ceturksna laika uzlabojas - ceturksna
sakuma tas bija 79 bp limeni un ceturksna beigas — 65 bp limeni. ArT Lietuvas 5
gadu kreditriska raditajs samazinajas lidziga apmera.

e Tapat samazindjas ari Latvijas un Lietuvas valsts obligaciju ienesigumi.
Pieméram, Latvijas valsts 2024. gada eiroobligacijas ienesigums samazinajas no
0,41 % lidz 0,29 %, bet Lietuvas lidziga termina eiroobligacijai - no 0,25 % lidz
0,21 %. Latvijas un Lietuvas obligaciju procentu likmju samazinasanas pozitivi
ietekméja plana ienesiguma raditajus.

e 2016. gada maija Latvija emitéja EUR 650 milj. vésturiski garaka termina
eiroobligacijas, ar dzésanas terminu 2036. gada un ienesigumu 1,51 %. Tik zemu
procentu likmi uz 20 gadiem |avis fiksét augsts pieprasijums no investoriem un
kopuma zema eiro procentu likmju vide.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2016. gada otraja pusgada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu
rezultati un dalibnieku veiktas iemaksas pensiju 2. [imena kapitala, kuras 2016. gada
ir 6% apjoma no bruto algas (2015. gada - 5 %).

Sagaidams, ka ari 2016. gada otraja pusgada norises pasaules akciju tirgos
turpinas ieverojami ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu
Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas
obligacijas turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu plasmu.

Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodroSinot péc iespéjas
lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas
Tpatsvaru (50 %). Nelielu dalu lidzek|u planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un gara termina
Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam, ka ari obligaciju fondiem,
lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz
dzéSanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.

IPAS DNB ASSET MANAGEMENT

Talr. 1880
Fakss 67015460

Juridiska adrese:
Riga, Skanstes iela 12, LV-1013

Vienotais registracijas Nr.:
40003699053

E-pasts:

am@dnb.lv dnb.lv



