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Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu plans Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada 3. ceturksni
INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU 10 LIELAKIE IEGULDIJUMI
Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB Asset Management leguldijums Ipatsvars, %
Plana parvaldnieks: Tarass Buka Emerging Stars Equity Fund Nordea 1 74 %
Turétajbanka: AS DNB banka ) )
: . NN (L) Global Sustainable Equity 58 %
Darbibas sakums: 01.03.2005. -
Atlidziba par parvaldizanu: Latvijas valsts obl., 5,250 %, 27.10.2022. 43%
Pasté\ﬂgé da!a 1% gadé Powershares QQQ NASDAQ 3.7%
Mainiga dala maks. 1 % gada Latvijas valsts obl., 4,375 %, 27.01.2017. 35%
) MGI DAM GE M5 3,3%
IEGULDIJUMU POLITIKA DNB Fund - Global SRI 3.3%
o B o : : . - R DNB Fund - Scandinavi 32%
DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté- n candmavi
Latvijas valsts obl., 2,125 %, 04.10.2018. 31%

giju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirgd, kura
lidzeklu vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet arf risks — DNB Fund - Global EM SRI 3.0%
nedaudz augstaks.

PARVALDISANAS IZMAKSAS

DARBIBAS RADITAJI

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas par
leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba parvaldisanu pastaviga dala EUR 181 378 apméra, no tas atlidziba lidzek|u
parvalditajam — EUR 157 799 un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) -

30.06.2015. 30.09.2015. EUR 23 579. Kop3 gada sakuma lidz parskata ceturk3na beigam bija

Dalas vertiba, EUR 2,2577667 2,1584060 uzkrata atlidzibas par parvaldisanu mainiga dala EUR 0 apméra.
Aktivu vértiba, EUR | 71 391198 70 865513

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Latvija

/ 36,7 %

Kop$
3meén. |6 mén. |12 mén. | 5gadi** 10 gadi** | darbibas
sakuma**
leguldijumu | 109 733% | 059% | 379% | 391% | 401%
plans
Nozares | 3309 -541%| 1,20% | 3.20% | 2.94% ES valstis,
vidéjais iznemot LR
633 %

* Lidz3inéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné

“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot Act/365 konvenciju

IEGULDTJUMU PLANA STRUKTURA

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI Riska kapitals

Akciju fondi N
36,1% 04 %
100 000 000 2,400 _ .
Naudas lidzekli
/\\ 20%
75 000 000 2,150 Terminnoguldijumi
Obligaciju fondi_ |
50 000 000 1,900
34% —
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Korporativas

obligacijas o
0 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ T ‘ —L1,400 34% Valsts obligacijas
Mar05 Mar.06 Mar07 Mar08 Mar09 Marl0 Marll Marl2 Marl3 Marl4 Marl5 53,9 %
M Neto aktivi, EUR B Plana dalas vértiba, EUR
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2015. gada 3. ceturk3na beigas bija 70,9
mlj eiro. Ceturk3na laika Plana neto aktivi samazinajas par 0,7 % jeb 0,5
mlj eiro, savukart Plana dalibnieku skaits palielinajas par 69 dalibniekiem.
Plana neto aktivu samazinajumu noteica dalas vertibas kritums ceturksna
laika notikuso pasaules akciju tirgu svarstibu rezultata.

Ceturksna laika Plana parvaldnieks turpinaja izvietot naudas
lidzek|us vidéja termina valsts obligacijas, ka ari veica akciju ieguldijumu
strukturas rebalansesanu. Valsts obligaciju ipatsvars palielinajas no
50,6 % ceturksna sakuma lidz 53,9 % ceturksna beigas. Veicot jaunus
ieguldijumus obligacijas, parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz
dzésanai (duration) 3 - 5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi
Plana dalibniekiem un minimizétu procentu likmju risku. Obligaciju fondu
un korporativo obligaciju ipatsvars nedaudz pieauga (Iidz 3,4 % katrs) lidz
ar Plana aktivu samazinasanos. Plana vidéjais termins lidz dzéSanai 51
ceturksna beigas bija 3,9 gadi.

Ceturk3na beigas ieguldijumu akcijas ipatsvars bija 36,2 %,
samazinoties no 38,2 % akciju cenu krituma rezultata. Ceturksna laika
Plana parvaldnieks pardeva vai samazinaja atseviskus akciju fondus un
iegadajas plasak diversificetus akciju fondus. Plana prospekta paredzétais
maksimalais ieguldijumu ipatsvars akcijas ir 50 %. Lai ari akciju cenas
svarstas straujak, sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bus
augstaka neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku
atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus, vidéji 40 % apméra, planots
ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 3. ceturksni bija - 4,40 %, ko noteica kritums
pasaules akciju tirgl, savukart pedéja gada ienesigums bija 0,59 %.
Pédéjos 10 gados Plans saviem dalibniekiem vidéji gada ir nopelnijis
3,91 %, kas ir labakais rezultats aktivo ieguldijumu planu vida. Vértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi,
tade| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2015. gada 3. ceturksnis bija salidzinosi vétrains pasaules finansu tirgos,
jo tos satricinaja gan zinas no Griekijas par ekonomiskas palidzibas
programmas parrunu gaitu, gan negaiditas izmainas Kinas valutas
politika, ka art korporativie skandali.

m Julija sakuma Griekija referenduma nobalsoja pret starptautisko
kreditoru piedavato glabsanas programmu. Bet jau jdlija vida tika
pazinots, ka Griekijas valdiba panakusi vienoSanos ar kreditoriem par
programmu ar kop&jo summu 86 mld eiro. Sis jaunas, tre3as péc kartas,
glabsanas programmas ietvaros Griekija apnémas istenot kreditoru
izvirzitas prasibas, taja skaita virkni ekonomisko reformu.

®m Augusta péc glabsanas programmas apstiprinasanas no amata atkapas
Griekijas premjerministrs. Tomér septembri arkartas parlamenta
véléSanu rezultata vina vadita partija atkartoti guva uzvaru, sanemot
vélétaju mandatu Tstenot glabsanas programma nostiprinatas reformas.

m Augusta vidu Kinas Centrala banka negaiditi strauji mainija juanas
oficialo kursu pret ASV dolaru - tris dienu laika no 10. augusta lidz
13. augustam dolara kurss pieauga par 4,66 %, katru dienu pieaugot
vairak par 1 %. St nozimiga devalvacija bija vél viens solis Kinas cina ar
ekonomikas izaugsmes paléninasanos.

m Eiropas akciju tirgos dramatiski krita Volkswagen grupas akcijas, kuru
vértiba septembra laika samazinajas par 42,3 % (salidzinot ar Vacijas
lielako uznémumu indeksu DAX, kur$ zaudéja vien 5,8 %). lemesls bija
ASV Vides aizsardzibas agentlras pazinojums, ka dazu uznémuma

razoto dize|dzinéju automasinu modelu programmaturas |auj manipuléet
ar gazu izmesu testiem.

m Sada saspilétaja fona 2015. gada 3. ceturksni pasaules akciju tirgi
piedzivoja nopietnu cenu korekciju, kad attistito valstu akciju indekss
MSCI World samazinajas par 9,1 %, un attistibas valstu akciju indekss
MSCI Emerging Markets krita par 18,8 % (abi — eiro izteiksmé). Viens no
lielakajiem cenu kritumiem bija Kinas akcijam — Sanhajas birzas indekss
ceturksna laika saruka par 28,6 %. Vacijas indekss DAX krita par 11,7 %.

m Svarstoties robezas no 1,08 lidz 1,16 ASV dolariem par eiro, eiro kurss 3.
ceturksna beigas atradas praktiski taja liment, kur bija ceturksna sakuma
(1,1177 ASV dolaru par eiro).

m Savukart procentu likmes 3. ceturksni atkal atsaka lejupslidosu tendenci,
tam pakapeniski atkapjoties no iepriekséja ceturksni sasniegtajiem
maksimumiem.

m Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 0,76 % lidz 0,59 %,
un ASV valsts 10 gadu obligacijas ienesigums ceturksna laika noslidéeja
no 2,35 % lidz 2,04 %.

m Vidéja termina naudas cena eiro valuta, ko atspogulo eiro IRS likme 5
gadiem, ceturksna laika samazinajas no 0,50 % lidz 0,24 %. Eiro naudas
tirgus likmes turpindja samazinaties — indekss EURIBOR 3 méneSiem
ceturksna laika turpindja slidét negativa teritorija (samazindjums no -
0,014 % Iidz - 0,04 %), bet EURIBOR 6 ménesiem samazinajas no 0,05 %
[idz 0,03 %.

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2015. gada 3. ceturksna laika
batiski nemainijas - ceturk3na beigas tas bija 87bp limeni (90bp
ceturk3na sakuma). Lidziga apméra samazinajas arf Lietuvas 5 gadu
kreditriska raditajs (no 89bp Iidz 87bp).

m Sekojot Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem, ari Latvijas un Lietuvas
valsts obligaciju ienesigumi ceturksna laika krita. Pieméram, Latvijas
valsts eiroobligacijas ar dzésanu 2024. gada ienesigums samazingajas
no 1,40 % lidz 1,10 % (attiecigi obligacijas cena pieauga par 2,0 %), bet
[ldziga termina Lietuvas obligacijai — no 1,42 % lidz 0,95 % (attiecigi
obligacijas cena paaugstinajas par 3,1 %).

m 2015. gada septembri Valsts kase atgriezas starptautiskajos aiznémuma
tirgos, veiksmigi emitéjot 10 gadu obligacijas ar kop&jo apjomu 500
mlj eiro. Latvijas valstij Sis emisijas ienesigums bija vésturiski zemakaja
[imeni 1,449 %.

IEGULDTJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

No 2015. gada 1. janvara Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu
planiem tika samazinata fikséta atlidziba par parvaldisanu un ieviesta
mainiga atlidziba, kuras apmérs ir atkarigs no ieguldijumu plana
rezultatiem. Mainiga atlidziba lidzsvaro ieguldijumu planu dalibnieku un
lidzek|u parvalditaju intereses.

Tiek sagaidits, ka ari 2015. gada pédéja ceturksni norises pasaules
akciju tirgos turpinas ievérojami ietekmét Plana rezultatus, nemot véra
Plana ieguldijumu akciju tirgos ipatsvaru un akciju tirgu svarstigumu.
Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas nodrosinat stabilu
procentu ienakumu plasmu.

Akcijas planots ieguldit 30 - 50 % no Plana aktiviem, nodroSinot
péciespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan
ekonomisko nozaru sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto
maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %). Nelielu daju lidzek|u
planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot prieksroku vidéja un
gara termina Baltijas un Eiropas valstu un korporativajam obligacijam,
kas ir salidzinosi ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem, lai nodrosinatu
ieguldijumu diversifikaciju. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzésanai
(duration) paredzéts uzturét 3 - 5 gadu diapazona.
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