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DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka
AS DNB banka

Darbibas sakums: 01.03.2005.
Atlidzibas par parvaldisanu:
Pastaviga dala 1 % gada

Mainiga dala maks. 1 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu
stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50 %) tiek ieguldita akciju tirgd,
kura lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari
risks — nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.12.2014. 31.03.2015.
Dalas vértiba, EUR 2,1777737 2,3291769
Aktivu vertiba, EUR | 63 314 877 70994 733

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Dzésanas datums | Ipatsvars, %
ING (L) Invest Sustainable Equity 49%
Powershares QQQ NASDAQ 4,7 %
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022. 4,4 %
MGI DAM GE M5 4,3%
Emerging Stars Equity Fund 4,2 %
Nordea 1

DNB Fund — Global EM SRI 4,2%
DNB Fund - Global SRI 39%
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016. 39%
DNB Fund - Scandinavia 3.7%
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 3,5%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Parskata ceturksni no ieguldijumu plana aktiviem tika segta atlidzibas par
parvaldiSanu pastaviga dala 166 578 EUR apmera, no tas atlidziba lidzek]u
parvalditdjam — 144 923 EUR un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) —
21 655 EUR. Tapat kops gada sakuma lidz parskata ceturksna beigam bija

uzkrata atlidzibas par parvaldisanu mainiga dala 166 578 EUR.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Kop$
3mén. 6mén. 12mén. 3gadi** 5gadi** darbibas Latvija
sakuma** / 315%
leguldijumu
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plans
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vidéjais
* Lidz3ingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. ES valstis,
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IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
IEGULDTJUMU PLANA STRUKTURA
100 000 000 2,400
’/ Akciju fondi Riska kapitals 0,3 %
75 000 000 2,150 40,0 % Naudas lidzekli 1,0 %
\ Terminnoguldijumi
0,8 %
50 000 000 1,900
25 000 000 1,650
; M | | ‘ ‘ 11 400 Obligaciju
Mar05 Mar06 Mar07 Mar08 Mar09 Marl0 Marll Marl2 Marl3 Marl4 Marls fondi 4,3 %

B Neto aktivi, EUR W Plana dalas vértiba, EUR
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Korporativas obligacijas

obligacijas 2,9 % 50,8 %
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vértiba 2015. gada 1. ceturk3na beigas bija 71 mlj eiro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 12,1 % jeb 7,7 mlj eiro, savukart Plana
dalibnieku skaits palielinajas par 550 dalibniekiem. Plana neto aktivu pieaugumu
veicindja augstie ienesiguma raditaji, ka arf augstakas dalibnieku iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktira bija optimala, tapéc
Parvaldnieks taja veica tikai nelielas izmainas, galvenokart, izvietojot naudas
lidzek]us valsts obligacijas. Valsts obligaciju ipatsvars palielinajas no 46,4 %
ceturkSna sakuma Iidz 50,8 % ceturksna beigas. Veicot jaunus ieguldijumus
obligacijas, parvaldnieks uzturéja Plana vidéjo terminu lidz dzésanai (duration)
3-5 gadu diapazona, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un
minimizetu procentu likmju risku. Obligaciju fondu Tpatsvars ceturk3na beigas
bija 4,3 % (salidzinot ar 4,7 % ceturksna sakuma). Korporativo obligaciju ipatsvars
ceturksna laika nemainijas un bija 2,9 %. Plana vidéjais termins lidz dzé3anai
(duration) 8i ceturksna beigas bija 3,7 gadi, savukart ceturksna sakuma - 3,3 gadi.

Ceturksna beigas ieguldijumu akcijas ipatsvars bija 40 %, pieaugot no 38,9 %,
pateicoties akciju cenu kapumam. Plana prospekta paredzétais maksimalais
ieguldijumu ipatsvars akcijas ir 50 %. Lai ari akciju cenas svarstas straujak,
sagaidams, ka to atdeve ilgaka laika perioda bus augstaka neka fikséta ienakuma
vertspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus, vidéji
40 % apmeéra planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Plana ienesigums 1. ceturksni bija 6,95 %, kas ir otrs augstakais raditajs starp
visiem aktivas kategorijas planiem, un pédéja gada laika ienesigums bija 14,09 %,
kas ir labakais rezultats starp visiem aktivas kategorijas pensiju planiem. Plana
parliecinoSo sniegumu noteica pelna gan no akciju, gan obligaciju tirgiem. Pédgjos
5 gados Plans saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis 5,93 %, kas ir labakais
rezultats gan sava kategorija, gan ari starp visiem Latvijas pensiju 2. limena
ieguldijumu planiem. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem
vera, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2015.gada 1. ceturksnis bija labveligs obligaciju tirgiem, jo to ienesigumi strauji
dila un tadéjadi cenas kapa. Visizteiktak tas bija vérojams garaka termina
obligacijam eiro vallita, pateicoties Eiropas Centralas bankas (ECB) [Emumam
par obligaciju iepirksanas programmas uzsaksanu. Ari pasaules akciju tirgl cenas
kapa, jo seviski eiro izteiksmé, pateicoties ASV dolara vértibas kapumam pret eiro.

m 2015.gada 22. janvari ECB pazinoja par obligaciju iepirksanas programmas
uzsaksanu ievérojama apjoma. ECB pazinoja, ka papildus eso$ajam programmam,
ta izpirks eirozonas valdibu, agentdru un Eiropas instittciju emitétas obligacijas.
Programmas apjoms ir lidz 60 mld EUR ménesi no 2015. gada marta lidz vismaz
2016. gada septembrim.

m  2015.gada 1. ceturksni pasaules akciju cenas méreni pieauga. Pieméram, akciju
indekss MSCI World (attistito valstu akcijas) palielindjas par 1,82 %, savukart akciju
indekss MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akcijas) kapa par 1,91 % (abi -
ASV dolaru izteiksme).

m  Tomeér vienlaikus ASV dolars turpinaja nostiprinaties pret eiro — ceturk3na sakuma
viens eiro maksaja 1,2098 ASV dolaru, bet ceturkSna beigas - jau 1,0731 ASV
dolaru. Tadéjadi - vienota Eiropas valuta uzradija kritumu pret ASV dolaru 11,3 %
apmera.

m Tadgjadi - pateicoties ASV dolaram vértibas pieaugumam, Plana pelna no
ieguldijumiem akcijas 2015. gada 1. ceturksni bija krietni lielaka — akciju indekss
MSCI World pieauga par 14,84 %, MSCI Emerging Markets — par 14,94 % (abi -
eiro izteiksme).

m  ECBIémuma ietekmé Vacijas valsts 10 gadu obligaciju likme pietuvojas nulles
atzimei, samazinoties no 0,54 % lidz 0,10 %, savukart Vacijas 30 gadu obligaciju
likme kritano 1,39 % lidz 0,61 %. ASV valsts 10 gadu obligaciju likme arT kluva
nedaudz zemaka, sasniedzot 1,92 % limeni (salidzinot ar 2,17 % ceturksna
sakuma).

m ASVdolarulikmém krasak samazinaties nelava tirgus dalibnieku gaidas par
pagriezienu ASV Federalo rezervju sistémas monetaraja politika — procentu
likmiju celSanas sakumu.

m llgaka termina naudas cena eiro valuta, ko atspogulo eiro IRS likme 5 gadiem,
ceturksna laika samazinajas no 0,36 % lidz 0,24 %. Tapat eiro naudas tirgus likmes
vél vairak pietuvojas nulles limenim: ta — indekss EURIBOR 3 ménesiem 2015.
gada marta beigas bija 0,02 %, salidzinot ar 0,08 % ceturk3na sakuma.

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 2015. gada 1. ceturk3na laika uzlabojas,
sasniedzot 80bp limeni (113bp ceturksna sakuma). Ari Lietuvas 5 gadu kreditriska
raditajs ceturksna laika samazinajas lidziga apméra (no 111bp lidz 80bp),
noradot uz to, ka tirgus dalibnieki nesaskata lielas at3kiribas Latvijas un Lietuvas
kreditriska.

m  Sekojot Vacijas etalona obligaciju ienesigumiem, ari Latvijas un Lietuvas valsts
obligaciju ienesigumi ceturksna laika samazinajas. Pieméram, Latvijas valsts
eiroobligacijas ar dzésanu 2024. gada ienesigums krita no 1,60 % lidz 0,44 %, bet
Lietuvas lidziga termina obligacijai — no 1,54 % idz 0,43 %.

m  2015.gada 1. ceturk3na laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem vidéja termina
iek3@ja aiznémuma obligaciju emisiju ar dzésanu 2018. gada. Sai emisijai janvara
izsolé tika fikséts vidéejais ienesigums 0,28 %, bet martaizsolé — jau 0,19 %.

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

No 2015. gada 1. janvara Valsts fondéto pensiju shemas ieguldijumu planiem
tika samazinata fikséta atlidziba par parvaldisanu un ieviesta mainiga atlidziba,
kuras apmers ir atkarigs no ieguldijumu plana rezultatiem. Mainiga atlidziba
lidzsvaro ieguldijumu planu dalibnieku un lidzeklu parvalditaju intereses.

Tiek sagaidits, ka 2015. gada norises pasaules akciju tirgos turpinas
ievérojami ietekmet Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu akciju tirgos
Tpatsvaru un akciju tirgu svarstigumu. Plana ieguldijumi kvalitativas obligacijas
turpinas nodrosinat stabilu procentu ienakumu pldsmu.

Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodrosinot péc iespéjas
lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja, gan ekonomisko nozaru
sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru (50 %). Nelielu daju lidzek|u planots turpinat novirzit riska
kapitala tirga.

Plana lidzek|us paredzéts ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara
termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi ienesigakas, ka
ariobligaciju fondiem, lai nodrosinatu ieguldijumu diversifikaciju. Plana aktivi,
papildus Baltijas un Eiropas valstu obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu no
Plana aktiviem, tiks izvietoti ari obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz
dzésanai paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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