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ASSET MANAGEMENT
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,DNB AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS'

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Tarass Buka

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50 %) tiek ieguldita akciju tirgd, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.12.2013. 31.03.2014.

Dalas vertiba, EUR 2.0178117 2.0414789
Aktivu vértiba, EUR | 51 107 437 53 367 827

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 3 gadu obligacijas 11.01.2016. 51%
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 4.5%
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 4.2%
Powershares QQQ NASDAQ 4.1%
LR 10 gadu obligacijas 27.10.2022. 4.0%
DNB Fund- Scandinavia 38%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 37 %
MGI DAM GE M5 3.6%
DNB Fund- Global SRI 33%
DNB Fund- Global EM SRI 32%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja 216 865 EUR, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
193 630 EUR, un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — 23 235 EUR.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

= Latvija
Kops 354 %
3meén.| 6 mén.| 12 mén. | 3 gadi**| 5gadi**| darbibas /
sakuma**
leguldijumu
- 117% | 284%| 3.23% | 3.36% | 5.50% 4.05 %
plans
Nozares
. 064%|187%| 173% | 310% | 6.55%
vidéjais ES valstis,
iznemot LR
* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné 64.6 %
“* Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI IEGULDTJUMU PLANA STRUKTURA
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu vertiba 2014. gada beigas bija 53.4 milj. euro.
Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga par 4.5 % jeb 2.3 milj. euro,
savukart, Plana dalibnieku skaits palielinajas par 237 dalibniekiem.
Plana neto aktivu pieaugumu veicinaja augstie ienesiguma raditaji, ka
ari augstakas dalibnieku iemaksas.

Ceturksna laika plana ieguldijumu struktira nedaudz samazinajas
naudas lidzek|u Tpatsvars (no 7.1 % lidz 4.3 %). Naudas lidzek|i tika
izvietoti valsts obligacijas, galvenokart, Latvijas un Lietuvas obligacijas,
ka rezultata valsts obligaciju ipatsvars pieauga no 47.4 % ceturksna
sakuma lidz 50.2 % ceturk3na beigas. Veicot jaunus ieguldijumus
obligacijas, parvaldnieks uzturéja ieguldijumu terminu 3-5 gadu
diapazona, lai nodroSinatu augstaku atdevi Plana dalibniekiem un lai
minimizéetu procentu likmju risku. Korporativo obligaciju ipatsvars
bija 3.0 %, savukart, obligaciju fondu ipatsvars veidoja 4.3 %. Plana
vidéjais termins I1dz dzésanai (duration) $i ceturksna beigas bija
3.7 gadi, savukart, ceturkSna sakuma - 3.8 gadi.

Ceturksna beigas ieguldijumu akcijas ipatsvars bija 38.0 %.
Ceturksna laika Parvaldnieks palielinaja ieguldijumus plasajos attistibas
valstu akciju fondos un samazinaja ieguldijumus Austrumeiropas
akcijas. Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu ipatsvars
akcijas ir 50 %. Lai arT akciju cenas svarstas straujak, sagaidams, ka
to atdeve ilgaka laika perioda bus augstaka neka fikséta ienakuma
vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana
aktivus, vidéji 40 % apmeéra, planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

Planaienesigums 1. ceturksni bija 1.17 %, kas ir augstaks raditajs
par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesigumu un ir labakais rezultats
starp lielakajiem aktivas kategorijas planiem. Pédéjos 5 gados Plans
saviem klientiem vidéji gada ir nopelnijis 5.50 %. Vértéjot ieguldijumu
planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadel
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 2014. gada 1. ceturksni var raksturot ka visai svarstigu finansu tirgus
joma, ipasi svarstigs Sis posms bija pasaules akciju tirgum, kad tirgus
dalibniekiem bija jarékinas gan ar Federalo rezervju sistémas (FRS)
aktivu izpirkSanas programmas atkartotu apjomu samazinajumu,
gan ar bazam par Kinas ekonomikas paléninasanos, gan ar geopoli-
tiskajiem saasinajumiem

m 2014.gada 1. ceturkSna laika FRS divas reizes samazinaja ikménesa
aktivu izpirksanas apjomus, no USD 75 mljrd. lidz USD 55 mljrd.

m Plasie pasaules akciju tirgus indeksi MSCI World (attistito valstu
akciju tirgi) un MSCI Emerging Markets (attistibas valstu akciju tirgi)
2014. gada 1. ceturksna laika mainijas loti nebatiski, par 0.77 % un
-0.80 % attiecigi (abi eiro izteiksmeé)

m Tomér atsevisSku attistito valstu akciju tirgus indeksu dinamika bija
loti neviendabiga — ASV akciju indekss S&P 500 pieauga par 1.72 %,
savukart, Japanas indekss Nikkei 225 nokritas par 7.21 %

m Ariattistibas valstu vidud bija gan lideri, ka, pieméram,

Brazilijas indekss Bovespa, kurs palielinajas par 2.32 %, gan ari

zaudétaji — Kinas indekss Shanghai Composite zaudéja 6.47 % no
savas vertibas un Krievijas MICEX — pat 14.60 %. Sadu MICEX rezul-
tatu noteica situacijas saasinajums Ukraina

m Vienotas Eiropas valttas nostiprinasanas tendence turpinajas ari
2014. gada 1. ceturksni, lai gan euro kursa pieaugums pret ASV
dolaru nebija batisks (+0.19 %, I1dz 1.3767 ASV dolaru par euro).

m Gadasakums izradijas |oti pozitivs obligaciju tirgiem, kuros bija
verojams procentu likmju kritums un attiecigi cenu kapums. VVacijas
valsts 10 gadu obligaciju likme samazinajas no 1.93 % lidz 1.57 %,
lidziga termina ASV valsts obligaciju likme ari bija zemaka, sasnie-
dzot 2.72 % limeni (salidzinot ar 3.03 % gada sakuma)

m EUR IRS likme 5 gadiem ceturksna laika samazinajas no 1.26 % lidz
0.97 %. Neliels pieaugums bija vérojams tikai istermina likmem:
indekss EURIBOR 3 méneSiem 2014. gada marta beigas bija 0.31 %
liment (0.29 % ceturk3na sakuma)

m Latvijas 5 gadu kreditriska raditajs CDS 1. ceturk3na laika nedaudz
pieauga un sasniedza 125 bp Iimeni (116 bp ceturk3na sakuma). Art
Lietuvas 5 gadu kreditriska raditajs ceturksna laika palielinajas lidz
135 bp (122 bp gada sakuma)

m Sekojot Vacijas etalona obligaciju cenam, ari Latvijas un Lietuvas
valsts obligaciju cenas ceturk3na laika pieauga. Cenu pieaugums
bija vérojams gan iek3éja, gan aréja aiznémuma Latvijas valsts
obligacijam

m 2014.gada 1. ceturk3na laika Valsts kase piedavaja iegulditajiem
vidéja termina iekséja aiznemuma obligaciju emisiju ar dzésanu
2018. gada. Sis emisijas izsolés fiksétais ienesigums samazinajas no
1.96 % decembri lidz 1.79 % februari

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

Sakot ar 2014. gada 1. janvari, Plana aktivi ir izteikti euro. Plana valttas
maina neietekme dalibnieku uzkrato kapitalu.

Tiek sagaidits, ka 2014. gada laika norises pasaules akciju tirgos
turpinas ievérojamiietekmet Plana rezultatus, nemot véra Plana
ieguldijumu akciju tirgos ipatsvaru un akciju tirgu svarstigumu. Plana
ieguldijumi kvalitativas obligacijas turpinas nodrosinat stabilu procentu
ienakumu pldsmu.

Akcijas planots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, nodrosSinot
péc iespéjas lielaku ieguldijumu diversifikaciju gan geografiskaja,
gan ekonomisko nozaru sadalijuma, kas saskan ar Plana prospekta
paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas patsvaru (50 %). Nelielu daju
lidzek|u planots turpinat novirzit riska kapitala tirga.

Plana lidzek|us planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un
gara termina valsts un korporativajam obligacijam, kas ir salidzinosi
ienesigakas, ka ari obligaciju fondiem, ar merki nodrosinat ieguldijumu
diversifikaciju. Plana aktivi, papildus Baltijas un Eiropas valstu
obligacijam, kas Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks
izvietoti arT obligaciju fondos. leguldijumu vidéjo terminu lidz dzéSanai
(duration) paredzéts uzturét 3-5 gadu diapazona.
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