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10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Armands Lo¢melis

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirga, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

Dalas vertiba, LVL 1.3001860 1.2800299
Aktivu vértiba, LVL 25871 397 25921 957

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops
darbibas
sakuma**
leguldijumu
- -1.55% | 3.27% |-0.84% | 4.68% | 276 % 341 %
plans
Nozares
e -0.53%| 409% | 1.05% | 6.04% | 1.31%
vidéjais
* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotne.
“* Aprekinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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B Neto aktivi, LVL M Plana dalas vértiba, LVL

leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %

LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 5.8%
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017 55%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 49 %
Powershares QQQ NASDAQ 4.6 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018 4.5%
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 4.3%
Templeton Asian Growth Fund 42%
MGI DAM GE M5 41%
ComStage ETF DAX 3.9%
DNB Fund- Scandinavia 3.8%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 107800, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam —
LVL 96250, atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 11550.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Latvija
Citas valstis 529 %

0.6%

ES valstis,
iznemot LR
46.5 %

SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM

Terminnoguldijumi
17.4 %

Valsts vértspapiri
395%

7

Naudas lidzekli
49 %

Korporativie
. . vertspapiri
Riska kapitals 27 %

0.1%

Akciju fondi
354 %
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu véertiba 2012. gada 2. ceturksna beigas bija 25.9 milj.
lati. Ceturksna laika Plana neto aktivi pieauga pavisam nedaudz, savukart
Plana dalibnieku skaits ir palielinajies par 298 dalibniekiem. Lai ari Plana dalib-
nieku skaits ir palielingjies, ta aktivi ir pieaugusi pavisam nedaudz - to $aja
ceturksni ietekméja Eiropas paradu krizes saasinajums un riskantu aktivu
cenu samazinajums.

Planaieguldijumu struktdra parvaldnieks turpinaja veikt iepriekséja
ceturksni uzsaktas izmainas. Turpinoties zemu procentu likmju apstakliem,
tika iegadatas valsts obligacijas ar garaku terminu, tapéc valsts obligaciju
ipatsvars palielingjas lidz 39 %. Saja ceturksni tika pardotas obligacijas ar isu
atlikuSo terminu, jo to cenu pieauguma potencials bija izsmelts. Jauni ter-
minnoguldijumi netika veikti to zemo procentu likmju dé|, tapéc ieprieks par
augstakam likmem noslégto terminnoguldijumu dala saglabajas nemainiga -
17 % limeni. Plana parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu terminu, lai
nodroSinatu augstaku atdevi Plana klientiem, tadéjadi vidéjais termins lidz
dzésanai (duration) pieauga Iidz 2.9 gadiem 3T ceturk3na beigas.

leguldijumu akcijas Tpatsvars nedaudz samazinajas uz tirgus cenu sama-
zingjuma rékina lidz 35 % ceturksna beigas. Salidzinajumam - Plana pros-
pekta paredzéetais maksimalais ieguldijumu akcijas ipatsvars ir 50 %. Lai ari
akciju cenas straujak svarstas, to atdeve ilgaka laika sagaidama augstaka
neka fikséta ienakuma vértspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalib-
niekiem, Plana aktivus videji 40 % apmeéra planots ieguldit akcijas un akciju
fondos.

Planaienesigums 2. ceturksni bija -1.55 %, bet pédéja gada laika tas
bija -0.8 %, kas ir nedaudz zemak par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesi-
gumu. Negativu Plana ienesigumu ietekméja eirozonas valstu parada prob-
Iémas, kuru ietekmé investoru interese par riska aktiviem mazinajas. Turpreti
pédéjos 5 gados Plans saviem klientiem ir nopelnijis 2.76 % vidéji gada, kas ir
augstak neka videji nozare. Vertéjot ieguldijumu planu ienesiguma radita-
jus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika
posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m Aprili aktualizéjas Eiropas parada problémas, jo pozitiva ietekme no
ieprieks veiktas likviditates programmas ir mitéjusies, bet skaidribas par
jauniem ekonomiku stimuléjoSiem pasakumiem nebija

m Investoru bazas par Spanijas un Italijas spéju apkalpot paradus izraisija
So valstu valdibu obligaciju riska prémiju un ienesigumu butiskus kapu-
mus. Abam valstim kluva gratak piesaistit naudas lidzek|us valsts obli-
gaciju izsolés. Spanijas valdibas pazinojums par nepiecieSamibu pieskirt
naudas lidzek|us valsts ceturtajai lielakajai bankai apliecinaja banku
sektora lielas problemas. Griekijas izstasanas no eirozonas jau tika
pienemts ka viens no realajiem scenarijiem, kas izraisitu grati prognoze-
jamus efektus citas eirozonas periférijas valstis

m Korporativo obligaciju riska prémijas pieauga citviet Eiropa. Savukart
investori vairak pieprasija drosus augstas kvalitates aktivus, to skaita -
Vacijas, Norvégijas un ASV obligacijas

® JUnija Eiropas paradu krize bija vérojams atslabums, kas daléji mazinaja
iepriek5&jos menesos radusos saspiléjumu

m Fiskalas problémas eirozona negativi ietekméja vienotas valttas - eiro
- vértibu. Ta saruka pret ASV dolaru lidz 1.26 ASV dolariem par eiro
ceturk3na beigas

m Eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR 3 méneSiem péc
straujaka krituma gada sakuma turpinaja mereni sarukt no 0.78 % lidz
0.65 %. Savukart naudas tirgus likmes ASV dolaros bija zemaka limeni
un praktiski nemainijas. Sekojot naudas tirgus procentu likmem, ilgaka
termina naudas cena eiro valuta ir mazinajusies, ta raditajs EUR IRS 5
gadiem sasaurinajas no 1.59 % lidz 1.31 %

m Latvijas kreditriska vértéjums, ko atspoguloja 5 gadu kreditriska radi-
tajs CDS, palielinajas no 230 bp lidz 296 bp. Lidziga veida pieauga ari citu
Centralas un Austrumeiropas valstu kreditriska prémijas. Pretéji kredit-
riska vertéjumam Latvijas naudas tirgus un obligaciju likmes samazina-
jas. Ceturk3na laika RIGIBOR likmes péc straujaka krituma gada sakuma
turpinaja méreni samazinaties, attiecigi 3 ménesu terminamno 1.10 %
[1dz 0.90 % un 12 ménesu terminam no 2.24 % lidz 2.02 %

m \Valsts kase aprili uzsaka 10.5 gadu iekséja aiznéemuma obligacijas latos
laidumu. Ta ka vienlaikus nebija citu vidéja un garaka termina obligaciju
piedavajumu, investoru interese izsolés vidéji 3-4 reizes parsniedza pie-
davajumu, un ienesigums no 5.30 % sakotnéja izsolé saruka lidz 4.75 %
atkartotas izsolés

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2012. gada 2. puse sagaidams mérenaks Plana aktivu pieauguma
temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. liment, ka ari zemaka
klientu pensijas planu mainas aktivitate. levérojot lidzsingjo lidzek|u izvie-
tojumu, Plana lidzeklus planots ieguldit, dodot priekSroku vidéja un gara
termina obligacijam, kas ir salidzinosi ienesigakas. Plana aktivi bez Baltijas
valstu obligacijam, kuras Sobrid veido batisku dalu no Plana aktiviem, tiks
izvietoti ari citu Eiropas Savienibas dalibvalstu obligacijas, kuras mazak
ietekmé finansu tirgu neuzticiba samilzuso paradu de|. Tapat planots
mazaku dalu Plana lidzeklu izvietot terminnoguldijumos bankas to zemo
procentu likmju dé|. Procentu likmes 2012. gada 2. pusé sagaidamas zema
limen, tadé| pelna no terminnoguldijumiem un istermina obligacijam
nebus tik augsta ka iepriek$éjos gados.

Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, iegul-
dijumus fikséta ienakuma vértspapiros planots veikt uz garaku terminu,
kura procentu likmes ir augstakas. Paredzéts ieguldijumu vidéjo terminu
lidz dzéSanai (duration) turpinat palielinat 3-5 gadu diapazona. Akcijas pla-
nots ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, taja skaita nelielu dalu lidzek|u
turpinot novirzit riska kapitala tirgu, kas saskan ar Plana prospekta pare-
dzéto maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %).
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