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Lidzek|u parvalditajs: IPAS DNB Asset Management
Armands Locmelis

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzeklu dala (I"dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirga, kura
lidzek|u vertibas pieauguma iespégja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

o, 31.03.2012.

Dalas vértiba, LVL 1.2394829 1.3001860
Aktivu vertiba, LVL 24 743 995 25871 397

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kop$
darbibas
sakuma*
leguldijumu
- 490% | 6.80% | 0.05% | 581% | 3.63% 3.80%
plans
Nozares
L 465% | 693% | 1.05% | 8.16% | 1.99%
vidéjais
* LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
“* Aprékinats gada izteiksmeé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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B Neto aktivi, LVL Plana dalas vértiba, LVL

leguldijums Dzé3sanas datums |Ipatsvars, %

LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 58%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015. 56 %
LR 5 gadu obligacijas 27.01.2017. 55%
Powershares QQQ NASDAQ 47 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 4.4 %
Carlson Fund-Scandinavia 43%
MGI DAM GE M5 42%
DNB Fund- Global SRI 39%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 38%
Templeton Asian Growth Fund 33%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 106 976, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam —
LVL 95 514 un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) - LVL 11 462.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Latvija
Citas valstis 56.5 %

0.6%

ES valstis,
iznemot LR
429 %

SADALIJUMS PEC AKTIVU VEIDIEM

Terminnoguldijumi
173 %

Valsts vertspapiri
37.0%

Naudas lidzekli
7.0%

Korporativie
. - vertspapiri
Riska kapitals 1.2%

01%

Akciju fondi
36.0 %

Obligaciju fondi
13%
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Plana neto aktivu véertiba 2012. gada 1. ceturk3na beigas bija 25.9 milj. latu.
Ceturk3na laika Plana neto aktivi ir pieaugusi par 5 % jeb 1.2 milj. latiem, savu-
kart Plana dalibnieku skaits ir samazinajies par 188 dalibniekiem. Plana aktivi
ir palielinajusies, pateicoties uzraditajam augstajam ienesiguma raditajam.
Sis ceturksnis ir bijis ienesigakais kops Plana darbibas sakuma. Neskatoties uz
krietni augstaku ienesigumu aktivajiem planiem, pensiju sistémas dalibnieki
vairak ir izveléjusies konservativos un sabalansétos planus, iespéjams, bals-
totizvéli uz ieprieks piedzivoto akciju tirgus kritumu. ledzivotajiem, kuriem
[idz pensijas vecumam ir ilgaks laiks, butu ieteicams apsvert sabalansétu vai
aktivu planu izvéli, kuru pelnas potencials ilgtermina ir augstaks.

Plana struktdra valsts obligaciju ipatsvars saglabajas nemainigs (37 %),
jo tika iegadatas vairaku emitentu garaka termina obligacijas, tostarp
Latvijas un citu ES dalibvalstu, ka arf Oslo pasvaldibas un Baltijas energouz-
némuma emitétas obligacijas. Tika pardotas obligacijas ar isu atlikuso ter-
minu, jo to cenu pieauguma potencials bija izsmelts. Jauni terminnoguldijumi
netika veikti to zemo procentu likmju dél, tapéc terminnoguldijumu dala
plana saruka lidz 17 %. Plana parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu
terminu, lai nodrosinatu augstaku atdevi Plana klientiem, tadéjadi videjais
termins lidz dzé3anai (duration) pieauga lidz 2.5 gadiem ceturk3na beigas.

Plana parvaldnieks turpinaja palielinat ieguldijumu akcijas ipatsvaru
(ceturksna beigds 36 %). Akcijas bija ienesigaka aktivu klase Saja ceturksn,
kas pozitivi ietekméja Plana atdevi. Salidzinajumam — Plana prospekta pare-
dzétais maksimalais ieguldijumu akcijas ipatsvars ir 50 %. Lai arT akciju cenas
straujak svarstas, to atdeve ilgaka laika sagaidama augstaka ka fiksetu iena-
kumu vertspapiriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana
aktivus vidéji 40 % apméra ir planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

2012. gada 1. ceturksnis Planam bija ienesigakais kop$ Plana darbibas
sakuma, ta dalibniekiem nopelnot 4.9 %, kas ir vairak par aktivas kategorijas
planu vidéjo ienesigumu. Plans bijis pelno3s ari pédéja gada laika (ienesigums
1.5 %), kas ir nedaudz zemak par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesigumu.
Sadu ienesigumu noteica akciju cenu kapums 3aja ceturksni un 2011. gada
nogalé, ka ari ieprieks piedzivotais akciju cenu kritums. Toties ilgaka termina
(pédéjos 5 gados) Plana ienesigums bijis augstaks ka vidéji nozaré. Vértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem vera, ka tie ir svarstigi, tadél
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 1. ceturksniglobalajos finan3u tirgos riska apetite uzlabojas un riskanto
aktivu cenas pieauga par spiti lielakiem globaliem satricinajumiem -
Criekijas veiktajai parada restrukturizacijai, kura privatiem investoriem
dala parada tika norakstita, bet dala eso3o obligaciju apmainita pret
mazak ienesigam un krietni garaka termina obligacijam. Bez tam turpi-
najas reitingu samazinajuma tendence, jo Standard & Poor’s pazeminaja
devinu eirozonas valstu, tostarp Francijas, kreditreitingus, savukart sep-
Sos negativos notikumus atspékoja Eiropas Centralas banka, kas turpi-
naja likviditates programmu, laujot bankam aiznemties naudu uz trim
gadiem tikai par 1 %. ASV Federala rezervju sistéma ari deva papildu
stimulu riskantu aktivu cenu kapumam, pazinojot par nulles procentu

likmju perioda pagarinasanu lidz 2014.gada beigam, kas ari nozimé
papildu likviditati finansu tirgiem. Tadejadi pieaugusas likviditates dé|
Standard & Poor's Iemumam par eirozonas valstu reitingu pazemina-
$anu nebija liela negativa efekta uz finansu tirgiem

m Eirovértiba pret ASV dolaru palielinajas lidz 1.33 ASV dolariem par eiro
ceturksna beigas. Eiro kapumu veicinaja augosa riska apetite globala-
jos finansu tirgos

m Eiropas Centralas bankas likviditates programmas ietekmeé buatiski
saruka eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR 3 méne-
Siem no 1.36 % I1dz 0.78 %. Mérenaku samazinajumu uzradija 3 ménesu
naudas tirgus likmes LIBOR ASV dolaram (no 0.58 % lidz 0.47 %)

m Latvijas kreditriska vért&jums, ko atspoguloja 5 gadu kreditriska radi-
tajs CDS, samazinajas no 365 bp lidz 235 bp. Ariilgaka termina nau-
das cena eiro vallta ir batiski mazinajusies, ta raditajs EUR IRS 5 gadiem
sadaurinajas no 1.72 % lidz 1.59 %. So abu raditaju dinamika ciesi atspo-
gulo obligaciju, kuras iegulda pensiju plani un citi investori, atdevi. Ta ka
Sobrid obligaciju ienesigumu limenis jau ir batiski samazinajies, talakais
ta samazinajuma temps sagaidams merenaks

m Péclatu naudas tirgus procentu likmju un Baltijas obligaciju ienesi-
guma likmju kapuma gada nogalé Snoras bankas un Latvijas Krajbankas
darbibas apturésanas rezultata, tas strauji atgriezas ieprieks sasnieg-
taja zemakaja liment. Ceturksna laika RIGIBOR likmes saruka attiecigi
3 ménesu terminam no 1.94 % lidz 1.10 % un 12 méneSu terminam - no
3.05 % I1dz 2.24 %. Par situacijas normalizé3anos liecinaja Valsts kases
atsaktas 5 gadu latu obligaciju izsoles vietéja tirgu, ka ari eiroobligaciju
ASV dolaros emisija starptautiskos tirgos, kura pieprasijums vairakkart
parsniedza piedavajumu

m Apskatito notikumu iespaida strauju vértibas pieaugumu uzradija gan
parada vertspapiri, gan akcijas, tadéejadi pozitivi ietekmeéjot visu straté-
giju pensiju planu atdevi

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

AtlikuSajos 2012. gada ménesos sagaidams mérenaks Plana aktivu pie-
auguma temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. liment, ka art
zemaka klientu pensijas planu mainas aktivitate ka 2012. gada sakuma.
Plana lidzek|us planots ieguldit, ievérojot lidz3inéjo lidzek|u izvietojumu,
dodot prieksroku vidéja un gara termina obligacijam, kas ir salidzinosi
ienesigakas. Plana aktivi bez Baltijas valstu obligacijam, kuras Sobrid veido
butisku daju no Plana aktiviem, tiks izvietoti ari citu Eiropas Savienibas
dalibvalstu obligacijas, kuras mazak ietekme finan3u tirgu neuzticiba
samilzuSo paradu dél. Tapat planots mazaku dalu Plana lidzek|u izvietot
terminnoguldijumos bankas, ta vieta izmantot kapitala tirgus prieksroci-
bas un ieguldit korporativajas obligacijas. 2012. gada sagaidams, ka pro-
centu likmes atradisies zema limeni, tadé| pelna no terminnoguldijumiem
unistermina obligacijam nebus tik augsta ka ieprieksejos gados.

Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, iegul-
dijumus fikséta ienakuma vértspapiros planots veikt uz garaku terminu,
kura procentu likmes ir augstakas. Paredzéts ieguldijumu vidéjo terminu
lidz dzé$anai (duration) turpinat palielinat Iidz 3-5 gadiem. Akcijas planots
ieguldit 30-50 % no Plana aktiviem, taja skaita nelielu daju lidzek|u turpi-
not novirzit riska kapitala tirgt, kas saskan ar Plana prospekta paredzéto
maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru (50 %,).
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