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Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DNB Asset Management
Armands Lo¢melis

AS DNB banka

01.03.2005.

Maks. 1.68 % gada

IEGULDIJUMU POLITIKA

DNB Aktivais ieguldijumu plans isteno dinamisku ieguldijumu straté-
giju. Nozimiga lidzek|u dala (I'dz 50 %) tiek ieguldita akciju tirga, kura
lidzek|u vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks —
nedaudz augstaks.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

30.09.2011. 31.12.2011.

Dalas vertiba, LVL 1.2173852 1.2394829
Aktivu vértiba, LVL 23493812 24 743 995

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops
12 3 -
_ ... darbibas
meén. | gadi** | gadi** | _
sakuma*
leguldijumu
- 1.82% | -3.98% |-4.89% | 4.82% | 2.74% 3.18%
plans
Nozares
. 216% |-291% |-3.61%| 693% | 1.25%
vidéjais
* LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotnée.
“* Aprekinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN NETO AKTIVI
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leguldijums Dzé3anas datums | Ipatsvars, %
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 59%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015. 57 %
LR 10 gadu obligacijas 05.03.2018. 4.5%
Powershares QQQ NASDAQ 4.2%
LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014. 4.2%
LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012. 4.0%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 4.0%
Carlson Fund-Scandinavia 39%
DNB Fund-Global SRI 3.7 %
Terminnoguldijums LHZB 03.02.2012. 35%

PARVALDISANAS IZMAKSAS

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
ceturksni veidoja LVL 102164, no tiem atlidziba lidzek|u parvalditajam -
LVL 91218 un atlidziba turétajbankai (AS DNB banka) — LVL 10946.

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Latvija
67.2 %

ES valstis,
iznemot LR
328 %

IEGULDIJUMU PLANA STRUKTURA

Naudas lidzekli

17 % Terminnoguldijumi
. o

215 %

Riska kapitalss

0.1%
Akcijas
0.0 %

Akciju fondi
254 %

Obligaciju fondi
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Korporativie
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBA

Lidz ar izmainam Plana prospekta ,DNB Aktivais ieguldijumu plans”
(iepriekseéjais nosaukums ,Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3)
2011. gada nogalé ieguva jaunu nosaukumu. Plana neto aktivu vertiba
2011. gada beigas bija 24.7 milj. latu. Gada laika Plana neto aktivi ir pie-
augusi par 16 % jeb 3.5 milj. latu, savukart Plana dalibnieku skaits palie-
linajas par 4268 dalibniekiem. Plana klientu skaita un aktivu pieaugums
gada laika bija viens no augstakajiem starp visiem aktivajiem ieguldi-
jumu planiem. Plana struktura tika palielinats valsts obligaciju ipat-
svars (I'dz 37 %), jo tika iegadatas garaka termina Latvijas obligacijas.
leguldijumi valsts obligacijas tika veikti uz terminnoguldijumu rékina,
kuru ipatsvars samazinajas no 25 % lidz 22 %, jo beidzas vairaku nogul-
dijumu termins, tomér jauni noguldijumi netika izvietoti salidzinosi
zemo procentu likmju dél. Plana ieguldijumu vidéjais termins lidz dzesa-
nai (duration) nemainijas (2.1 gadi ceturksna beigas).

Plana ieguldijumu akcijas ipatsvars caurmera ceturksna laika
tika saglabats virs 30 %. Tas islaicigi tika samazinats vienigi ceturk-

Sna beigas, kad ar akciju fondiem vienlaicigi tika veikti vairaki darjjumi.
Salidzinajumam - Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldi-
jumu akcijas ipatsvars ir 50 %. Lai ari akciju cenas straujak svarstas, to
atdeve ilgaka laika sagaidama augstaka ka fikséta ienakuma vértspa-
piriem. Lai sasniegtu lielaku atdevi Plana dalibniekiem, Plana aktivus
vidéji 40 % apmeéra ir planots ieguldit akcijas un akciju fondos.

2011. gada 4. ceturksnis Planam bija ienesigakais, ta dalibniekiem
nopelnot 1.8 %. Savukart gada kopuma Plana ienesigums bija -4.9 %,
kas ir nedaudz zemak par aktivas kategorijas planu vidéjo ienesigumu.
Sadu ienesigumu noteica akciju cenu kapums gada nogalé un gada
kopuma piedzivotais akciju cenu kritums. Toties ilgaka termina (pédé-
jos 5 gados) Plana ienesigums bijis augstaks ka vidéji nozaré. Vértéjot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, ir janem véra, ka tie ir svarstigi,
tade| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

PLANA ATTISTIBU IETEKMEJUSAS NORISES FINANSU
UN KAPITALA TIRGU

m 4. ceturksnis finansu tirgos bija neviennozimigs. Reitingu agenta-
ras turpindja pazeminat ne tikai eirozonas periférijas valstu (Soreiz
Spanijas un Italijas) kreditreitingus, bet ari banku, kuram ir nesta-
bils finansu stavoklis vai lieli ieguldijumi eirozonas periférijas valstu
obligacijas, kreditreitingus, ka ari izteica gatavibu pazeminat visu
27 Eiropas Savienibas valstu reitingus

m Novembrisituacija finansu tirgos kluva saspringtaka investoru
neuzticibas Italijas valsts obligacijam rezultata. Italijas 10 gadu obli-
gaciju ienesigums uz laiku parsniedza 7 % limeni.

m Lainormalizétu situaciju, Eiropas Centrala banka istenoja vairakus
stimuléjoSus pasakumus. Pirmkart, ta sekundaraja tirgl iegadajas
eirozonas periférijas valstu obligacijas. Otrkart, ta realizéja likvidi-
tates programmu, izsniedzot Eiropas bankam finanséjumu 490 mil-
jardu eiro apjoma uz 3 gadiem ar |oti pievilcigiem nosacijumiem.
Turklat ECB oficialie parstavji lika saprast, ka nepiecieSamibas gadi-
juma tavarizsniegt vél vairak lidzek|u. Lidz ar to Eiropas bankam

tuvakajos menesos bus pietiekama likviditate. Treskart, ECB divas
reizes samazinaja eiro bazes procentu likmi lidz iepriek$éjam rekor-
dzemajam limenim (1.0 %), pamatojot to ar recesijas iesp&jamibu
eirozona

m Péeciepriek3éja akciju tirgu strauja krituma augusta un septem-
bri, kas bija pamatots ar prognozém par vel negativaku ekonomikas
attistibu, pozitivaki notikumi pasaulé sniedza atbalstu tirgus dalib-
nieku optimismam un riskantu aktivu cenam

m Eiro vértiba pret ASV dolaru strauji svarstijas, atspogulojot lielo
nenoteiktibu finansu tirgt kopuma. Péc strauja palielinajuma
oktobri atlikuSos gada méneSus eiro vertiba samazinajas un gadu
noslédza zem 1.30 ASV dolariem par eiro atzimes

m Lidz ar ECB bazes likmes samazinajumu, nedaudz kritas ari eiro nau-
das tirgus procentu likmju indekss EURIBOR 3 ménesiem (1.36 %
ceturksna beigas) un 12 ménesiem (1.95 % ceturk3na beigas).
Savukart naudas tirgus likmes ASV dolaram gluzi pretéji — palielina-
jas (LIBOR 3 ménesiem - no 0.37 % 11dz 0.58 %, bet LIBOR 12 méne-
Siem = n0 0.86 % lidz 1.13 %)

m Baltijas parada vertspapiru tirgu 4. ceturksni sastipoja Snoras bankas
un Latvijas Krajbankas darbibas apturésana. Sie notikumi negativi
ietekmeéja Baltijas valstu obligaciju ienesiguma likmes un naudas tir-
gus procentu likmes. Tadéjadi obligaciju likmes palielinajas, savukart
to vertiba samazinajas. Bez tam Valsts kase no novembra vidus lidz
gada beigam partrauca jaunu obligaciju emisiju. Ceturksna beigas 3
un 12 ménesu RIGIBOR likme pieauga lidz attiecigi 1.94 % un 3.05 %

m Apskatito notikumu iespaida parada vértspapiru ienesigums bija
mazaks ka ieprieks 2011. gada laika, savukart akciju atdeve gluzi
pretéji — bija augstaka

IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS PROGNOZE

2012. gada sagaidams meérens Plana aktivu pieauguma temps, ko
noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limen, ka ari zemaka klientu
pensijas planu mainas aktivitate ka 2011. gada. Plana lidzek|us planots
ieguldit, ievérojot lidzSingjo lidzek|u izvietojumu, péc nepiecieSamibas
to korigéjot atbilstosi mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Planots
Plana aktivus bez Baltijas valstu obligacijam, kuras Sobrid veido batisku
dalu no Plana aktiviem, ieguldit ari citu Eiropas Savienibas dalibval-

stu obligacijas, kuras mazak ietekmeé finansu tirgu neuzticiba samilzuso
paradu de|. Tapat planots mazaku dalu Plana lidzek|u izvietot termin-
noguldijumos bankas, ta vieta izmantot kapitala tirgus priekSrocibas un
ieguldit korporativajas obligacijas. 2012. gada sagaidams, ka procentu
likmes atradisies zema limeni, tade| pelna no terminnoguldijumiem un
istermina obligacijam nebus tik augsta ka iepriek3éjos gados.

Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, iegul-
dijumus fikséta ienakuma vértspapiros planots veikt uz garaku ter-
minu, kura procentu likmes ir augstakas. Paredzéts ieguldijumu vidéjo
terminu lidz dzé3anai (duration) turpinat palielinat Iidz 3-5 gadiem. Bez
tam, turpinot 2011. gada veikto ieguldijumu ipatsvara akcijas palielina-
sanu, akciju ipatsvaru uzturét videji 40 % apmera, kas saskan ar Plana
prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas patsvaru (50 %),
taja skaita nelielu dalu lidzek|u turpinot novirzit riska kapitala tirga.
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