VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2011. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu Parvaldisanas izmaksas
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis parskata ceturksni veidoja LVL 100427, no tiem atlidziba
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka  Ilidzek|u parvalditajam - LVL 89667, un atlidziba turétajbankai
Darbibas sakums: 01.03.2005. (AS DnB NORD Banka) - LVL 10760.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.68% gada
10 lielakie ieguldijumi
Ieguldijumu politika Ieguldijums Dzé$anas datums Ipatsvars, %
»~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015. 6.1%
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek]u dala (Iidz 50%) tiek LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013. 6.0%
ieguldita akciju tirgl, kura lidzek|u vértibas pieauguma iespéja LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014. 4.2%
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks. LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012. 4.1%
LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021. 4.1%
Darbibas raditaji ComStage ETF DAX 3.7%
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba Lyxor Index Fund US-IE 3.7%
31.03.2011. 30.06.2011. Terminnoguldijums LHZB 03.02.2012. 3.5%
Dalas vértiba, LVL 1.2995190 1.2908244 (IR (AL hE-SE e i s
Terminnoguldijums Nordea 08.11.2012. 2.9%
Aktivu vértiba, LVL 23 500 836 24 238 265

eografiskais sadalijums
Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)* Geog !

Kop$
darbibas o
3 mén. | 6 mén. | 12 mén. | 3 gadi** | 5 gadi** [sakuma** I—atVan
59.8%
Ieguldijumu plans | -0.67% | -0.95% | 4.63% 5.18% 4.50% 4.05%
Nozares vidéjais -0.52% | -0.69% | 4.91% 3.31% 2.82%
*  LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

»Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba 2011. gada
2. ceturksni palielindjas par 3.1% lidz 24.2 milj. latu. Kop$ gada sakuma
Plana neto aktivi pieauga par 14% jeb 2.9 milj. latu, savukart Plana
dalibnieku skaits palielinajas par 2957 dalibniekiem. Plana klientu skaita
palielinajums 1. pusgada bija lielakais starp aktivajiem ieguldijumu
planiem. Izvért&jot pensijas parvalditdju lidzSingjo sniegumu, pensijas
shémas dalibnieku izvéli par labu DnB NORD planam visticamak noteica
ilgstosa DnB NORD pieredze pensijas lidzek|u parvaldisana un augstais
ienesiguma raditajs.

Ta ka nepiecieSamas izmainas portfela struktira tika realizétas
jau gada sakuma, Saja ceturksni bitiskas izmainas netika veiktas.
Beidzoties ieprieks izvietoto depozitu terminam un sanemot naudas
[idzeklus parvaldisana, tika iegadatas korporativas obligacijas un valsts
obligacijas. Lai mazinatu portfela koncentraciju latu valita un Baltijas
regiona, kur ir izvietota lielaka daja Plana aktivu, tika pardotas Latvijas
valsts obligacijas latos ar 10 gadu terminu lidz dz&Sanai, savukart
iegadatas - Kipras valsts obligacijas, ka ari Latvijas valsts starptautiskos
tirgos emitétas obligacijas ASV dolaros ar lidzigu terminu lidz dzéSanai.
Tadgjadi Plana ieguldijumu vidé&jais termins Iidz dz&sanai (duration)
nedaudz samazinajas (lidz 2.1 gadiem ceturksna beigas).

Turpinot Plana lidzek|us stratégiski izvietot akciju instrumentos, $aja
ceturksni Plana ieguldijumu akcijas 1patsvars tika palielinats no 27%
[1dz 30%. Salidzinajumam - Plana prospekta paredzétais maksimalais
ieguldijumu akcijas ipatsvars ir 50%. Ieguldijumi tika veikti ASV
tehnologiska sektora akcijas un no izejvielu cenu pieauguma pelnosaja
Krievijas akciju tirgd. Siem sektoriem un regioniem sagaidama spécigaka
attistiba, kas, domajams, sniegs lielaku atdevi Plana dalibniekiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 2. ceturksni bija -0.7%, bet pédé&ja
gada laika tas bija 4.6%, kas ir nedaudz zemak par aktivas kategorijas
planu videjo ienesigumu. Zemaku Plana ienesigumu 2. ceturksni noteica
akciju cenu neliela samazinasanas bridi, kas tika palielinats ieguldijumu
akcijas Tpatsvars. Toties ilgaka termina (péd€jos 3 un 5 gados) Plana
ienesigums bijis augstaks ka vid&ji nozaré. Plana ienesigums Sogad ir
zemaks ka pagajusaja gada, ko nosaka zemakas procentu likmes latos
un eiro. Vértéjot iequldijumu planu ienesiguma raditajus, ir janem véra,
ka tie ir svarstigi, tade] objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu

un kapitala tirgu

e Pasaules finansu tirgl 2. ceturksni bija novérojamas pretrunigas
tendences. Akciju vértibas aprili un junija beigas pieauga, tomér
maija un lielakaja dala jlnija noteicosais fons bija pesimistisks.
Tadéjadi vairumam akciju indeksu vértibas samazinajas, tomér
lielako valstu (ASV, Japanas un Vacijas) uzpnémumu akciju indeksi
ceturksni noslédza ar pozitivu vértibas izmainu.

e Globalo parada vértspapiru un akciju tirgu negativi ietekméja
Eiropas periférijas valstu finansu gratibas, vajie vadoSo ekonomiku
jaunakie makroekonomikas dati un ASV finansu sektora likviditati
stimulé&josas palidzibas programmas izbeigsanas jiinija. Lai izvairitos
no maksatnespéjas, aprila sakuma Portugale vérsas péc starptautiskas
finansu palidzibas. Tomér visnelabvéligaka situacija bija Griekija,
kuras kreditreitings péc reitinga agentiiras Standard&Poor’s vértéjuma
noslidéja lidz CCC pakapei, bet Eiropas Savienibas un Starptautiska
Valltas fonda aizdevuma sanemsanai bija nepiecieSams istenot
budzeta taupibas pasakumus.
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o Eiropas Centrala banka aprili paaugstinaja eiro bazes procentu likmi
par 0.25 procentu punktiem lidz 1.25%. Ieprieksgjo reizi ta tika
mainita pirms vairak ka 2 gadiem. Tirgus dalibnieki sagaida, ka eiro
bazes likme Sogad tiks paaugstinata kopuma 3 reizes. Savukart ASV
dolara bazes procentu likmi $aja gada visticamak nav planots mainit,
lidz ar to starpiba starp eiro un ASV dolara procentu likmém var
pieaugt, padarot eiro par pievilcigaku valGtu investicijam. Rezultata
eiro vértiba pret ASV dolaru nostiprinajas, lai ari ne tik parliecinosi ka
gada sakuma. Eiro naudas tirgus procentu likmju indekss EURIBOR
3 ménesiem palielindjas no 1.24% lidz 1.55%, bet 12 ménesu likme -
no 2.00% lidz 2.16%. Savukart naudas tirgus likmes ASV dolariem
gluzi preté&ji - nedaudz saruka (LIBOR 3 ménesiem ceturksSna beigas
bija 0.25%, LIBOR 12 ménesSiem - 0.73%).

e EURIBOR likmju pieaugums neietekmé&ja latu naudas tirgu, kura
procentu likmes praktiski nemainijas. Ceturk$na beigas 3 un 12
ménesu RIGIBOR likme bija attiecigi 0.80% un 2.14%. Zemas latu
naudas tirgus procentu likmes nosaka vairaki faktori: ievérojams
latu resursu apjoms banku riciba, zema procentu likme depozitiem
Latvijas Banka, ka ari istermina latu lidzek]|u izvietojuma instrumentu
trakums.

o Latvija veiksmigi atgriezas starptautiskajos tirgos, junija sakuma
emitéjot 10 gadu obligaciju ASV dolaros 500 miljonu ASV dolaru
apméra. Dalibnieku pieprasijums izsolé 7 reizes parsniedza piedavato
obligaciju apjomu, un izsoles ienesigums tika noteikts 5.491%.
Veiksmiga eiroobligaciju emisija laika, kad vairakam Eirozonas
periférijas valstim ir gritibas aiznemties, apliecina starptautisko
investoru uzticibu Latvijas valsts vértspapiriem.

o Latvijas valsts vértspapiru vietéjas izsolés latos tika piedavati jau
ierasta termina vertspapiri - 6 ménesu un 12 ménesu paradzimes,
ka ari tika turpinata 10 gadu obligaciju emisiju sérija. Augsta tirgus
dalibnieku pieprasijuma rezultata 6 ménesu paradzimju un 10 gadu
obligaciju ienesiguma likmes samazinajas (lidz attiecigi 0.93% un
5.7% ceturkSna beigds), savukart 12 ménesu paradzimju likmes
praktiski nemainTjas (ceturksna beigas 1.75%).

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2011. gada 2. pusgada sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma
temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni, ka ari
zemaka klientu pensijas planu mainas aktivitate. Plana lidzek|us planots
ieguldit, ievérojot lidzsingjo Iidzek|u izvietojumu, péc nepiecieSamibas
to korig€jot atbilstosi mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Planots, ka
Plana aktivus parsvara veidos Baltijas valstu un citu Eiropas Savienibas
dalibvalstu obligacijas, kuras mazak ietekmé finansu tirgu neuzticiba
samilzuso paradu dél, ka ari terminnoguldijumi bankas un atseviskas
korporativas obligacijas. 2011. gada laika sagaidams, ka procentu
likmes atradisies zema limeni, tad€| pelna no terminnoguldijumiem un
obligacijam visticamak nebs tika augsta ka ieprieks€jos gados. Lai
sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, ieguldijumus
planots veikt uz garaku terminu, kura procentu likmes ir augstakas.

Turpinot 1. pusgada uzsakto ieguldijumu Tpatsvara akcijas
palielinasanu, planots tuvinat akciju ipatsvaru Plana prospekta
paredzetajam maksimalajam ieguldijumu akcijas ipatsvaram (50%),
taja skaita nelielu daju lidzek|u turpinot novirzit riska kapitala tirgQ.
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