VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2011. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu Parvaldisanas izmaksas
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis parskata ceturksni veidoja LVL 93250, no tiem atlidziba
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka  lidzek|u parvalditajam - LVL 83259, un atlidziba turétajbankai
Darbibas sakums: 01.03.2005. (AS DnB NORD Banka) - LVL 9991.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1.68% gada
10 lielakie ieguldijumi
Ieguldijumu politika Ieguldijums Dz&%anas datums Ipatsvars, %
»~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 6.5%
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek]u dala (Iidz 50%) tiek LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 6.1%
iequldita akciju tirgd, kura lidzek|u vértibas pieauguma iespéja LR 10 gadu obligacijas 04.02.2021 6.0%
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks. LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014 4.4%
LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012 4.2%
Darbibas raditaji Carlson Fund-Scandinavia 4.0%
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba Lyxor Index Fund US-IE 3.9%
31.12.2010. 31.03.2011. ComStage ETF DAX 3.7%
Dalas vértiba, LVL 1.3032678 1.2995190 Terminnoguldijums LHZB 03.02.2012 3.6%
Terminnoguldijums Nordea 08.11.2012 3.0%
Aktivu vértiba, LVL 21 295 500 23 500 836

eografiskais sadalijums
Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)* Geog !

Kops$
darbibas Latvija
3 mén. | 6 mén. | 12 mén. | 3 gadi** | 5 gadi** | sakuma**
65.1%

Ieguldijumu plans | -0.29% | 3.16% 5.90% 5.69% | 4.34% 4.35%

Nozares vidé&jais -0.18% | 3.35% 4.63% 3.84% 2.51%

*  LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** Aprékinats gada izteiksmég, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

»Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba 2011. gada
1. ceturksni palielindjas straujak ka vidgéji ceturksni iepriekséja gada,
sasniedzot 23.5 milj. latu. Plana neto aktivi pieauga par 10% jeb 2.2 milj.
latu, savukart Plana dalibnieku skaits palielinajas par 2245 dalibniekiem.
Plana aktivu un klientu skaita palielinajums 1. ceturksni bija vislielakais
starp aktivajiem ieguldijumu planiem. Ta ka gada sakums ir piemeérots
bridis, kad pensiju shémas dalibnieki izvérté pensijas parvalditaju lidzsinéjo
sniegumu, pensijas planus mainija lielaks skaits klientu. Klientu izvéli par
labu DnB NORD planam noteica ilgstosa DnB NORD pieredze pensijas
lidzeklu parvaldisana un viens no augstakajiem ienesiguma raditajiem
starp aktivajiem ieguldijumu planiem.

Portfela struktira tika batiski palielinats valsts vértspapiru ipatsvars
(pieaugums par 7 procentu punktiem lidz 34%) uz terminnoguldijumu
un korporativo obligaciju dajas samazinajuma rékina. Plana ieguldijumi
tika izvietoti gara termina (10 gadu) latos emitétajas valsts obligacijas,
kas nodrosina augstaku ienesigumu (vid&ji 6.7%). Atskiriba no ieprieks
veiktiem noguldijumiem LVL, Plana lidzekli tika iegulditi terminnoguldijumos
bankas EUR valGta. Ta ka latu procentu likmes ir samazinajusas praktiski
lidz eiro procentu likmju limenim, un parskatama nakotné ir gaidama
So likmju saglabasanas zema Iimeni, ir kluvis izdevigak Plana lidzeklus
ieguldit eiro vallta. PIIGS valstu samilzuSo problému rezultata, Plana
parvaldnieks pardeva ieprieks iegadatas So valstu uznémumu obligacijas,
bet prieksroku deva vid&ja termina Latvijas un Lietuvas valstu obligacijam
eiro vallitam. Tadéjadi Plana ieguldijumu vidé&jais termins lidz dzésanai
(duration) palielinajas lidz 2.3 gadiem.

Lai nodrosinatu augstaku ienesigumu Plana dalibniekiem, ka sagaidam,
sekmés uznémumu pelpas raditaju un ekonomikas kopprodukta
palielinajums, ka ari izejvielu cenu kapums, kas attiecigi ietekmé inflacijas
kapumu, akciju Tpatsvars tika palielinats par tresdaju (no 18% lidz 27%).
Salidzinajumam - Plana prospekta paredzétais maksimalais ieguldijumu
akcijas ipatsvars ir 50%. Ieguldijumi akcijas tika veikti attistito valstu
(Vacijas, ASV un Skandinavijas valstu) uznémumu akcijas. Sim valstim
sagaidama spécigaka ekonomikas attistiba, ka ari vienlaikus piemit
zemaks risks, ka to ekonomikas un lidz ar to akciju tirgus izaugsme tiks
neparedzeéti kavéta.

Ieguldijumu plana ienesigums 1. ceturksni bija -0.3%, bet pédé&ja
gada laika tas bija 5.7%. Zemaku Plana ienesigumu 1. ceturksni noteica
tas, ka bridi, kad tika palielinats ieguldijumu akcijas ipatsvars, akciju
cenas nedaudz saruka. Toties par pedéjo gadu un ilgaka termina (pedé&jos
3 un 5 gados) Plana ienesigums bijis augstaks ka vid&ji nozaré. Lidz ar
to parvalditaja izvéléta stratégija ir uzradijusi stabilakus un vienlaikus
ienesigakus rezultatus dazados tirgus apstaklos. Plana ienesigums ir
samazinajies, salidzinot ar pagajuso gadu, ko nosaka §i briza zemie
procentu likmju apstakli. Salidzinot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus,
ir janem véra, ka tie ir svarstigi, tade| tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu

un kapitala tirgu

e Akciju tirgl 1. ceturksni bija novérojamas pretrunigas tendences.
Pateicoties labiem statistikas raditajiem, attistito valstu akciju indeksi
bija daudz labaka pozicija neka jaunattistibas valstu akciju indeksi.
Augstaku investiciju atdevi attistitajas valstis sekméja sociala spriedze
Tuvo Austrumu regiona valstis, kas palielina investoru vélmi ,bégt no
riskiem”, ieguldot regionos ar stabilaku politisko un ekonomisko vidi.
Bez tam - Kina, lai samazinatu inflacijas spiedienu, jau iepriekséja gada
saka realizét ierobezojosu monetaro politiku, kapinot procentu likmi.
Tas var samazinat jaunattistibas valstu ekonomiku augsanas tempu,
tad€jadi pazeminot ari akciju kapuma potencialu.

e Konflikts Tuvo Austrumu regiona eskal&jas lidz kara darbibai Libija
un nemieriem visa arabu valstu rediona, ka iespaida btiski pieauga
naftas cenas. Augsts naftas un citu izejvielu cenu limenis kopuma
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pasaulé izraisija inflacijas kapumu un ekonomikas attistibas tempa
paléninajumu. Visizteiktak naftas cenu kapumu negativi izjustu tas
jaunattistibas valstis, kuru ekonomika importé un patéré Sos resursus,
pieméram, Kina un Indija. Savukart ieguvéji ir ar energoresursiem
bagatas valstis ka Krievija, Brazilija un Norvégija.

o Marta akciju tirgi strauji krita visa pasaulg, jo seviski Japana, readéjot
uz Japanu posto$am zemestricEm un cunami vilpiem, kas izpostija
plasas teritorijas un izraisija avariju atomelektrostacija. Bija paredzams,
ka sada méroga katastrofa bdtiski pasliktinas Japanas ekonomikas
attistibu. P&c notikusas katastrofas Japana apstajas rpnicas, un tika
ieviests elektroenergijas ekonomijas rezZims. Savukart kaiminvalstis
pazinoja par radiacijas normas parsniegsanu vairakos no Japanas
ievestos produktos.

« Parada vértspapiru tirgi uzmanibas centra atradas Irija un Dienvideiropas
valstis. Gada sakuma saistiba ar Sim valstim valdija optimisms,
ko sekméja zipas par valdibu veiktajiem soliem budZeta deficita
samazinasanai un valsts parada finansésanai. Tomér marta starptautiskas
reitingu agentiras samazinaja kreditreitingus Spanijai, Griekijai, Irijai un
Portugalei. Marta otraja pusé Moody’s vienlaicigi samazinaja 30 Spanijas
banku kreditreitingus. Pozitiva zina bija eirozonas lidervalstu panakta
vieno$anas par Eiropas Finansu stabilitates fonda apjoma palielinasanu
lidz 500 miljardiem eiro.

e ASV dolara kurss saruka pret visam galvenajam pasaules valdtam.
Pret eiro ASV dolara kursa kritums 1. ceturksni bija 7%. Eiro kapumu
sekméja marta paradijusas tirgus dalibnieku gaidas, ka Eiropas Centrala
banka jau aprili paaugstinas eiro bazes procentu likmi lidz 1.25%. ASV
dolara bazes procentu likmi Saja gada nav planots mainit, lidz ar to
starpiba starp eiro un ASV dolara procentu likmém var pieaugt, padarot
eiro par pievilcigaku valGtu investicijam.

e EURIBOR 3 ménesu likme palielindjas no 1.01% lidz 1.24%, bet
12 ménesu likme - no 1.51% lidz 2.00%, savukart naudas tirgus likmes
ASV dolariem nemainigi saglabajas zemaka limeni (LIBOR 3 ménesiem
- 0.30%, LIBOR 12 méneSiem - 0.78%).

e Latu naudas tirgl procentu likmes praktiski nemainijas. CeturkSpa beigas
3 un 12 ménesu RIGIBOR likme bija attiecigi 0.81% un 2.19%. Zemas
latu naudas tirgus procentu likmes nosaka vairaki faktori: ievérojams
latu resursu apjoms banku riciba, zema procentu likme depozitiem
Latvijas Banka, istermina latu [idzek|u izvietojuma instrumentu trikums.

¢ Latvijas valsts latu vértspapiru izsolés tika piedavati jau ierasta termina
vértspapiri — 6 ménesu un 12 ménesu paradzimes, ka ari tika uzsakta
10 gadu obligaciju emisiju sérija. Piedavato obligaciju ienesiguma
likmes turpinaja samazinaties augsta tirgus dalibnieku pieprasijuma
dé|. Garaki obligaciju termini, nemainigi augsts pieprasijuma apjoms
un zemakas ienesiguma likmes liecinaja par investoru uzticibu Latvijas
valsts vértspapiriem. 6 ménesu paradzimes ceturksna beigas tika izsolitas
ar 1.1% ienesigumu, 12 ménesSu paradzimes - ar 1.7% ienesigumu,
bet 10 gadu obligacijas - ar 6.65% ienesiguma likmi.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2011. gada atlikusaja dala sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma
temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni, ka ari zemaka
klientu pensijas planu mainas aktivitate. Plana lidzek|us planots ieguldit,
ievérojot l1dzSin&jo lidzek|u izvietojumu, péc nepiecieSamibas to korigéjot
atbilstosi mainigiem finansu tirgus apstakliem. Planots, ka Plana aktivus
parsvara veidos Baltijas valstu un citu Eiropas Savienibas dalibvalstu
obligacijas, kuras necie$ no finansu tirgu neuzticibas samilzuso paradu dg|,
ka ari terminnoguldijumi bankas un atseviSkas korporativas obligacijas.
2011. gada laika sagaidams, ka procentu likmes atradisies zema limeni,
tadé| pelna no terminnoguldijumiem un obligacijam visticamak nebs tika
augsta ka ieprieks€jos gados. Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi
Plana dalibniekiem, ieguldijumus planots veikt uz garaku terminu, kura
procentu likmes ir augstakas.

Turpinot 1. ceturksni uzsakto ieguldijumu Tpatsvara akcijas palielinasanu,
planots tuvinat akciju Tpatsvaru Plana prospekta paredzétajam
maksimalajam ieguldijumu akcijas ipatsvaram (50%), taja skaita nelielu
dalu lidzek|u novirzot ari riska kapitala tirgQ.
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