VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2010. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lidz 50%) tiek
ieguldita akciju tirgl, kura lidzeklu vértibas pieauguma iespéja
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzekl|u vértiba

30.06.2010. 30.09.2010.
Dalas vértiba, LVL 1.2337536 1.2597025
Aktivu veértiba, LVL 18 687 580 19 818 630

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kops
darbibas
3mén. | 6 mén. |12 mén. | 3 gadi** | 5 gadi** |sakuma**
Ieguldijumu plans| 2.10% 2.65% 9.14% 3.86% 4.03% 4.22%
Nozares vid&jais 2.03% 1.25% | 9.04% 1.06% | 2.36%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 81193, no tiem atlidziba
lidzek|u parvalditajam - LVL 72494, un atlidziba turétajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 8699.

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums Ipatsvars, %
LR 3 gadu obligacijas 23.04.2013 7.1%
LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012 5.1%
Terminnoguldijums Citadele banka 03.02.2011 3.8%
Terminnoguldijums LHZB 31.01.2011 3.6%
LR 5 gadu obligacijas 03.09.2015 3.1%
DWS Emerging Markets Fund 3.0%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 15.12.2010 2.9%
Carlson Asian Small Cap Fund 2.9%
DnB NORD Mérka Fonds 2.9%
LHZB kilu zimes 15.02.2011 2.8%
Geografiskais sadalijums

Latvija

74.2%

ES, iznemot LR
25.8%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas ldzekli
6.0%

Akcijas
0.5%

Terminnoguldijumi
39.5%

Akciju fondi
16.4%

Obligaciju fondi
2.9%

Korporativie vertspapiri

Valsts vertspapiri
11.6% bap

23.0%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

+Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba
2010. gada 3. ceturksni palielinajas lidz 19.8 milj. latu. Plana aktivu
pieauguma temps bija mérens, ko pamata noteica neliela iemaksu
likme jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita pensiju 2. limenim.

Plana parvaldisana tika istenota piesardziga politika, un Plana
parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma nodrosinasanu
Plana dalibniekiem. Tad€jadi ar ieguldijumiem saistitie riski - kreditrisks,
procentu likmju risks un cenu svarstibu risks - tika uzturéti zema limeni.

Lielaka dala jauno Plana ieguldijumu tika izvietoti Latvija, tad€jadi
nodroSinot augstaku ienesigumu Plana dalibniekiem un piedaloties
Latvijas ekonomikas sildiSana. Sie ieguldijumi tika izvietoti garaka
termina (3 I'dz 5 gadu) latos emitétajas valsts obligacijas, kas nodrosina
augstaku ienesigumu, salidzinot ar 1saka termina ienesiguma likmém.
Plana lidzekli tika iegulditi ari terminnoguldijumos bankas, jo to procentu
likmes bija augstakas, salidzinot ar tada pasa termina obligaciju
un naudas tirgus procentu likmém. Ta ka latu procentu likmes ir
samazinajusas praktiski [idz eiro procentu likmju [imenim, un ir gaidama
So likmju saglabasanas zema limeni tuvakos gadus, ir kluvis izdevigak
Plana lidzek]|us ieguldit eiro valita. Tapéc tika iegadatas ari Latvijas un
Lietuvas valstu obligacijas eiro vallta ar garaku terminu lidz dzésanai
(7-8 gadi). Ceturksna laika tika pardotas istermina paradzimes. Ta
rezultata parada vértspapiru portfela vidéjais termins lidz dzésanai
palielinajas lidz 2.0 gadiem. Plana struktura 3. ceturksni tika palielinats
valsts vertspapiru ipatsvars (lidz 23%) un terminnoguldijumu ipatsvars
(Iidz 40%), bet samazinats korporativo obligaciju ipatsvars.

Ceturksnpa laika Plans veica pirmo investiciju riska kapitala tirga.
Plans ir vienojies par pakapenisku ieguldisanu riska kapitala fonda uz
10 gadu terminu, kuru laika pakapeniski tiks ieguldits Latvijas mazos
un vidéjos uznémumos, kuri rada perspektivus un inovativus produktus.
Lai mazinatu cenu svarstibu risku ietekmi uz Plana dalas vértibu, akciju
Ipatsvars pagaidam saglabats zemaka limeni (17%), salidzinot ar Plana
prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu akcijas (50%).

Ieguldijumu plana ienesigums 3. ceturksni bija 2.1%, bet ped€ja
gada laika tas bija 9.1%, kas abos gadijumos ir augstak par nozares
vid€jo ienesigumu. Ari ilgaka termina (péde€jos 2, 3 un 5 gados) Plana
ienesigums bijis augstaks neka videji nozaré. Lidz ar to parvalditaja
izvéleta stratégija ir uzradijusi stabilakus un vienlaikus ienesigakus
rezultatus dazados tirgus apstaklos. Salidzinot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, ir janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé] tie ir
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 3. ceturksni akciju cenas pieauga. Augusta uznémumi public€ja
sekmigus finansu rezultatus par 2. ceturksni. Cenu kapuma tendenci
sekméja Eiropas banku publicétie sekmigie stresa testu rezultati,
saskana ar kuriem tikai 7 no 91 bankas testu neizturéja. Stresa testa
batiba ir radit maksligus apstaklus, lai novértétu izteikti ,pesimistiska”
scenarija ietekmi uz banku finansu raditajiem. Iegdtie rezultati var
nozimét, ka Eiropas banku sistéma dotaja bridi ir pietiekami drosa.
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e Savukart augusta investoru uzmanibas centra atgriezas bazas par
pasaules ekonomikas atveseloSanas tempu, ko izraisija pasaules
lielakas ekonomikas (ASV) parsteidzosi sliktie makroekonomiskie
dati un reitingu adgentiras Standard & Poor’s ilgtermina reitinga
pazeminadana Irijai no AA lidz AA-. Rezultata akciju cenas samazinajas,
tomér tas saglabajas diapazona, kas daudzos akciju tirgos nav
mainijies kops 2009. gada otras puses. Par iemeslu ,rallijam” akciju
tirgos septembri bija investoru uzskati, ka ASV Federalo rezervju
sistéma turpinas ekonomikas stimulésanas politiku.

o Investiciju pakapes un augsta ienesiguma obligaciju cenas pieauga,
jo uz tam pozitivu iespaidu atstaja kreditriska prémiju samazinasanas
tendence. Ceturksna laika eiro vértiba pret ASV dolaru ievérojami
pieauga (13% - no 1.23 lidz 1.36), tadé&jadi kopuma krietni mazinot
1. pusgada novéroto straujo eiro vértibas kritumu.

e Lai ari Eiropas Centralas bankas noteikta bazes likme kops 2009.
gada maija ir 1% limen1, un izmainas monetaraja politika netiek
gaiditas atrak par 2011. gada 3. ceturksni, eiro naudas tirgus procentu
likmes pakapeniski pieauga. EURIBOR 3 ménesu likme palielinajas
no 0.77% lidz 0.89%, bet 12 ménesu likme - no 1.30% lidz 1.43%.
Savukart ieprieks pakapeniski pieaugusi LIBOR likme ASV dolariem
strauji samazinajas (3 ménesu likme - no 0.53% lidz 0.29%, bet 12
ménesu likme - no 1.17% lidz 0.78%), paredzot, ka ASV Federalo
rezervju sistéma turpinas ekonomikas stimulésanas politiku.

e Latu naudas tirgl procentu likmes samazinajas seviski strauji (3
ménesu RIGIBOR likme saruka no 2.0% lidz 0.5%, bet 12 ménesu
RIGIBOR likme - no 4.3% Iidz 2.9%). Latu naudas tirgus procentu
likmju kritumu noteica vairaki faktori: ievérojams latu resursu apjoms
banku riciba, samazinata procentu likme depozitiem Latvijas Banka,
Istermina latu lidzek|u izvietojuma instrumentu trikums.

o Latvijas valsts vértspapiru izsol€s tika piedavati jau ierasta termina
VEértspapiri - 6 ménesu un 12 ménesu paradzimes, ka ari 3 gadu
obligacijas. Piedavato vértspapiru klasts tika papildinats ar garaka
termina (5 gadu) obligacijam. Piedavato obligaciju ienesiguma likmes
saruka augsta tirgus dalibnieku pieprasijuma dé|. Garaki obligaciju
termini, nemainigi augsts pieprasijuma apjoms un zemakas ienesiguma
likmes liecinaja par investoru uzticibu Latvijas valsts vértspapiriem.
6 ménesu paradzimes tika izsolitas ar 1.7% ienesigumu, 12 ménesu
paradzimes - ar 2.9% ienesigumu, 3 gadu obligacijas - ar 5.6%
ienesiguma likmi, bet 5 gadu obligacijas - ar 4.8% ienesiguma likmi.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2010. gada nogalé sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma
temps, ko noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni (2% apméra
no bruto darba algas). Plana lidzek]|us planots turpinat ieguldit, pamata
ievérojot lidzsingjo lidzek|u izvietojumu - Latvijas valsts obligacijas,
terminnoguldijumos bankas, Eirozonas valstis emitétos kvalitativos
parada vértspapiros, ka ari akciju tirga.

Lai ari Sogad tirgus procentu likmju [imenis ir zems, augstaku plana
ienesigumu VEl visu So gadu turpinas nodrosinat ieprieks par krietni
augstakam likmém izvietotie terminnoguldijumi. Ta ka tuvakajos gadus
gaidama latu un eiro procentu likmju saglabasanas zema limeni, jauni
Plana ieguldijumi tiks veikti par zemakam likmém tapat ka ieprieks. Lai
sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, ieguldijumus
planots veikt uz garaku terminu, kura procentu likmes ir augstakas, ka
ari lielaku uzsvaru planots likt uz ieguldijumiem akcijas.
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