VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2010. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu Parvaldisanas izmaksas
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis parskata ceturksni veidoja LVL 71462, no tiem atlidziba
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka  Ilidzek|u parvalditajam - LVL 63805 un atlidziba turétajbankai
Darbibas sakums: 01.03.2005. (AS DnB NORD Banka) - LVL 7657.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1,68% gada
10 lielakie ieguldijumi
Ieguldijumu politika Ieguldijums Dzé$anas datums Ipatsvars, %
~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku LR 2 gadu obligacijas 26.02.2012 5,5%
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzekl|u dala (lidz 50%) tiek Terminnoguldijums Parex banka 4,0%
ieguldita akciju tirgl, kura lidzek|u vértibas pieauguma iespéja Terminnoguldijums LHZB 3,8%
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks. DWS Emerging Markets Fund 3,2%
LHZB kilu zimes 15.02.2011 3,2%
Darbibas raditaji Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,1%
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba Carlson Asian Small Cap 3,1%
31.12.2000. 31.03.2010. Terminnoguldijums LHZB 3,0%
Dalas vértiba, LVL 1,1905728 1,2271419 Societe Generale obligacijas 07.12.2010 3,0%
Terminnoguldijums Swedbank 3,0%
Aktivu vértiba, LVL 17 018 992 17 637 928

eografiskais sadalijums
Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)* Geog !

Kop$
darbibas -
3 mén. | 6 mén. | 12 mén. |2 gadi** | 3 gadi** [sakuma** LatVUa
74,1%

Ieguldijumu plans | 3,07% | 6,32% | 11,81% | 5,58% | 4,10% 4,11%

Nozares vidéjais 4,32% 7,70% | 19,74% | 3,39% 1,51%

* - |idzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

+Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba
2010. gada 1.ceturksni pieauga par 4% lidz 17,6 milj. latu. Pensiju
sistémas dalibnieki ieguldijumu plana izvélé Saja ceturksni prieksroku
deva Sabalansétajam un Aktivajam pensiju planam. Pensiju planu
aktivu pieauguma temps kopuma bija krietni sarucis, ko noteica
vairaki faktori — neliela iemaksu likme jeb dala no bruto algas, kas tiek
novirzita pensiju 2. limenim, dalibnieku paaugstinata aktivitate, mainot
ieguldijumu planu gada sakuma, ka ari augsts bezdarba limenis un
darba samaksas, un socialo pabalstu apméra samazinajums.

Plana parvaldisana joprojam tika istenota piesardziga politika,
un Plana parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma
nodrosinasanu Plana dalibniekiem. Tadéjadi ar ieguldijumiem saistitie
riski — kreditrisks, procentu likmju risks un cenu svarstibu risks - tika
uzturéti zema limeni.

Plana Iidzekl|i tika iegulditi Latvijas valsts paradzimeés,
terminnoguldijumos lielakajas universalajas bankas Latvija ar stabilu
akcionaru struktliru, ka ari atseviskos eiro vallta denominétos
korporativajos parada vértspapiros ar investiciju pakapes kreditreitingu.
Lielaka dala jauno ieguldijumu tika izvietoti Latvija, tadéjadi nodrosinot
augstaku ienesigumu un piedaloties Latvijas ekonomikas sildisana.
Vienlaikus ieguldijumi tika izvietoti uz garaku terminu (1 lidz 2
gadiem) ar mérki sanemt augstaku ienesigumu ilgaka laika perioda,
tadéjadi sagaidams, ka latu procentu likmes samazinasies ari turpmak.
Parvaldnieka uzturétais Plana ietilpstoSo parada vértspapiru vidéjais
svértais termins lidz dzéSanai bija Tss (1,1 gadi).

1. ceturksni beidzas termins vairakam ieprieks iegadatam valdibas
istermina paradzimém un depozitiem bankas, ka ari tika realizéti vairaki
korporativie parada vértspapiri, kuru cenas pieaugums pédéja laika
bija izsmélis turpmaka cenas pieauguma potencialu. Plana struktdra
1. ceturksna laika nedaudz samazinajas valsts vértspapiru ipatsvars
(lidz 14%), terminnoguldijumu ipatsvars (lidz 40%) un korporativo
parada vértspapiru ipatsvars (lidz 20%), savukart naudas lidzek|u
apjoms palielinajas lidz 15%. Nedaudz tika palielinats ieguldijumu
Ipatsvars akciju instrumentos (lidz 12%). Pagaidam tas saglabats
piesardziga limeni, salidzinot ar Plana prospekta paredzéto maksimalo
ieguldijumu akcijas 1patsvaru 50% apmeéra.

Ieguldijumu plans uzradija augstu ienesigumu gan 1. ceturksni,
gan péd€ja gada laika, attiecigi, 3,1% un 11,8%. Stabili augstu
ienesigumu nodrosinaja iepriekSéja gada iegadatie vértspapiri un
noslégtie terminnoguldijumi par krietni augstakam procentu likmém,
ka ari 1 briza pozitiva virziba akciju tirgd. Tomér, ta ka jauni ieguldijumi
tika izvietoti par zemakam procentu likmém, jo latu procentu likmes
tirgt bija batiski sarukusas, tad var pamatoti prognozét, ka i gada laika
Plana uzraditais ienesigums pakapeniski stabiliz€sies zemaka limeni.
Saja ceturksni un pédéja gada Plana pelpa ir mazaka, salidzinot ar
nozares vid€jo svérto ienesigumu, kas liecina, ka Plana parvaldnieka
istenota ieguldijumu stratédija ir bijusi piesardzigaka. Savukart par
garaku periodu (p€déjos 2 un 3 gados) Plana ienesigums bijis augstaks
neka vid€ji nozaré. Aktivo un sabalanséto planu ienesigums bijis
augstaks neka konservativajiem planiem, pateicoties butiskam akciju
cenu pieaugumam pédeéja gada laika. Salidzinot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, ir janem véra, ka tie ir svarstigi, tadel tie ir
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.
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Plana attistibu ietekméjusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 2010.gada sakuma akciju tirgu atgriezas riska aversija, un periodi,
kad akciju cenas krita, ilga pat vairakas dienas péc kartas. Pamata to
noteica aktualizéjusas bazas par pieaugoso valstu parada limeni un
budzeta deficitu, Soreiz centralaja loma nostadot finansiali vajakas
Eirozonas dalibvalstis - ipasi Griekiju, ka ari Portugali, Spaniju, Iriju
un Italiju (ta devetas PIIGS valstis). Tas investoriem lika aizdomaties
par to, ka arf citas valstis ir uzkrajusas lielu paradu slogu, kas tam
turpmak nelaus térét budzeta lidzek|us tikpat dasni ka lidz Sim un
bis javeic fiskala ierobeZosana.

e Akciju cenas marta ievérojami pieauga, tadéjadi kompenségjot
gada sakuma notikuso akciju cenu kritumu. Pieméram, Amerikas
akciju indekss S&P500 sasniedza 18 ménesu augstako vértibu un ta
pieaugums 1. ceturksni bija straujakais ceturksna pieaugums kops$
1998. gada. Ekonomikas dati, lielakoties, uzradija pozitivas tendences,
tadejadi stiprinot parliecibu par pasaules ekonomikas atveselosanos
un talaku izaugsmi. Savukart Griekijas jautajuma talaka risinasana
kopuma mazinaja tirgus dalibnieku iepriek$€jas bazas par parados
visdzilak iesligusas Eirozonas valsts attistibas perspektivam.

e Vadosas centralas bankas 1. ceturksni procentu likmes saglabaja
nemainigas - ieprieks sasniegtajos rekordzemajos limenos. Lai ari
lidz pat gada beigam netiek prognozéts centralo banku bazes likmju
palielinajums, jaatzist, ka naudas tirgus procentu likmes palénam
pieaug. EURIBOR 3 ménesu likme gan vél nedaudz samazinajas -
no 0,70% lidz 0,63%, bet LIBOR likme ASV dolariem jau pieauga
no 0,25% lidz 0,29%.

o 1. ceturksna laika latu naudas tirgd procentu likmes saruka ipasi
strauji. Iemesls tam bija ievérojams brivo latu resursu apjoms
Latvijas banku sistéma, politiskas situacijas, ka ari visparéja riska
vértéjuma Baltijas regionam uzlabosanas. Rezultata - 12 ménesu
RIGIBOR likme saruka no 10,7% lidz 3,8%, bet 3 ménesu likme - no
6,8% lidz 2,2%. Vienlaikus nostiprinajas parlieciba, ka latu procentu
likmes saglabasies zemas visu 2010. gadu.

o Ceturksna laika ievérojami saruka ari valsts paradzimju ienesigumi
valsts kases rikotajas izsolés (no 10,3% lidz 3,4%). Investoru
uzticibu Latvijas valsts veértspapiriem apliecina fakts, ka tika atsaktas
2 gadu obligaciju izsoles, kuras nebija rikotas kops 2007. gada.
Naudas tirgus procentu likmém un valsts vértspapiru ienesigumiem
lidzvértigu samazinajuma tendenci demonstréja ari banku piedavatas
noguldijumu likmes.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2010. gada sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma temps, ko
noteiks neliela iemaksu likme pensiju 2. limeni, darba samaksas un
socialo pabalstu apméra samazinajums, ka ari augsts bezdarba limenis.
Sagaidams, ka jauni ieguldijumi latos tiks veikti par zemakam likmeém
ka Iidz sim, tomér tie joprojam bis ienesigaki par ieguldijumiem eiro
valuta.

Plana lidzek|us planots turpinat ieguldit, pamata ievérojot lidzsinéjo
[ldzek|u izvietojumu - Latvijas emitentu obligacijas, terminnoguldijumos
bankas, Eirozonas valstis emitétos kvalitativos parada vértspapiros,
ka ari akciju tirgd. Lai sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana
dalibniekiem, ieguldijumus latos planots veikt uz garaku terminu,
kura procentu likmes ir augstakas, ka ari lielaku uzsvaru planots likt
uz ieguldijumiem akcijas.
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