VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2009. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzek|u parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka
Darbibas sakums: 01.03.2005.
Atlidziba par parvaldiSanu: Maks. 1,68% gada

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku

ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (I1dz 50%)

tiek ieguldita akciju tirgl, kura lidzeklu vértibas pieauguma

iespéja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz

augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.09.20009. 31.12.20009.
Dalas vértiba, LVL 1,1542237 1,1905728
Aktivu vertiba, LVL 15613 651 17 018 992

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén. | 6 mén. |12 mén. |2 gadi** |3 gadi**

Kops darbibas
sakuma**

Ieguldijumu plans| 3,15% | 6,69% [10,63%| 2,75% | 3,22% 3,72%

Nozares vidé€jais | 3,19% | 8,49% [15,35%|-1,04% | 0,46%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Latvija

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums LHZB 29.01.2010 3,9%
LHZB kilu zimes 15.02.2011 3,3%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,1%
DWS Emerging Markets Fund 3,1%
Terminnoguldijums LHZB 3,0%
Terminnoguldijums Swedbank 3,0%
Societe Generale obligacijas 07.12.2010 3,0%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 2,9%
Carlson Asian Small Cap 2,9%
Terminnoguldijums Swedbank 2,9%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 69001, no tiem atlidziba lidzek|u
parvalditajam - LVL 61608 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 7393.

Geografiskais sadalijums
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Ieguldijumu plana struktura
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

~Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba
2009.gada 4.ceturksni pieauga par 9% Ilidz 17,0 milj. latu.
Dalibnieki pensijas plana izvélé Saja ceturksni nedeva prieksroku
kadam vienam pensiju planam, bet saméra lidzigi izvel€jas visus
tris no DnB NORD piedavatajiem pensiju planiem - konservativo,
sabalanséto un aktivo. Pensiju planu aktivu pieauguma temps
kopuma bija mérenaks, ko noteica vairaki faktori — galvenokart
tas, ka iemaksu likme jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita
pensiju 2. limenim procentuali no darba samaksas, Sogad tika
samazinata no 8% lidz 2%, ka ari darba samaksas
samazinajums un bezdarba limena pieaugums.

Plana parvaldisana joprojam tika Tstenota piesardziga politika,
un Plana parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila
ienesiguma nodrosinasanu Plana dalibniekiem. Tadégjadi ar
ieguldijumiem saistitie riski — kreditrisks, procentu likmju risks
un cenu svarstibu risks - tika uzturéti zema limeni.

Plana struktira nozimigas izmainas netika veiktas. Lielaka dala
Plana [idzeklu tika iegulditi Latvijas valsts paradzimeés,
terminnoguldijumos lielakajas universalajas bankas Latvija ar
stabilu akcionaru struktGru, ka ari latos un eiro valita
korporativajos parada vértspapiros ar investiciju pakapes
kreditreitingu. Ceturtd ceturkSna beigas valsts vértspapiru
Ipatsvars bija 17%, terminnoguldijumu ipatsvars - 41%, bet
korporativo parada vértspapiru ipatsvars — 25%.

Plana struktdra tika dzéstas vairakas ieprieks iegadatas istermina
paradzimes un beidzas vairaku depozitu termins. Lielaka dala
jauno ieguldijumu tika izvietoti Latvija, tadéjadi nodroSinot
augstaku ienesigumu un piedaloties Latvijas ekonomikas
sildisSana. Vienlaikus ieguldijumi tika izvietoti uz garaku terminu,
lai sanemtu augstaku ienesigumu ilgaka laika perioda, ta ka
sagaidams, ka latu procentu likmes samazinasies ari turpmak.
Parvaldnieka uzturétais Plana ietilpstoSo parada vértspapiru
vidéjais svértais termins lidz dzéSanai bija iss (1,0 gadi).

Ta ka ieguldijumi latu terminnoguldijumos un parada vértspapiros
sniedza labu atdevi, ieguldijumu ipatsvars akciju instrumentos
saglabajas nemainigs — 11% apmeéra. Pagaidam tas saglabats
piesardziga limeni, salidzinot ar Plana prospekta paredzeto
maksimalo ieguldijumu akcijas ipatsvaru 50% apméra.

Ieguldijumu plans uzradija augstu ienesigumu gan 4. ceturksni,
gan gada kopuma, attiecigi, 3,2% un 10,6%. Ceturtaja ceturksni
Ieguldijumu plans bija nopelnijis tikpat, bet pédéja gada mazak,
salidzinot ar nozares vidéjo svérto ienesigumu, kas liecina, ka
Plana parvaldnieka Tistenota ieguldijumu stratégija ir bijusi
piesardzigaka neka vid€ji nozaré. Savukart par garaku periodu
(péd€jos 2 un 3 gados) Plana ienesigums bijis augstaks neka
vid€ji nozaré. Aktivo un sabalanséto planu ienesigums bijis
augstaks neka konservativajiem planiem, pateicoties akciju cenu
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pieaugumam  2009.gada. Salidzinot ieguldijumu planu
ienesiguma raditajus, ir janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé| tie
ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmé&jusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 2009.gada 4.ceturksni finansu un kapitala tirglG investori
turpin@ja izradit interesi par akcijam, lidz ar to akciju cenas
pieauga, turpinot kop$s marta uzsakto cenu pieauguma
tendenci. Pozitivi parsteidza uznémumu finansu rezultati, jo
to pelpas prognozes sakotné&ji bija krasi samazinatas,
tadéjadi sagatavojot investorus sliktam zinam. Tadéjadi zinas
par augstakiem 3. ceturkSpa pelnas raditajiem veicindja
akciju cenu pieaugumu. Savukart Tislaicigu satraukumu
investoru vidd un akciju cenu kritumu izsauca Dubaijas
valdibai piederosa investiciju koncerna Dubai World IGgums
atlikt paradu atmaksu.

e Vado$as centralas bankas procentu likmes saglabaja
nemainigas - ieprieks sasniegtajos rekordzemajos limenos.
Naudas tirgus procentu likmes vél nedaudz samazinajas - 3
ménesu EURIBOR likme saruka no 0,71% lidz 0,69%, bet
LIBOR likme ASV dolariem samazinajas no 0,29% lidz
0,25%. Lai ari ir paragri prognozét procentu likmju
pieaugumu, jaatzist, ka procentu likmju samazinasanas
potencials ir pilniba izsmelts.

e Latu naudas tirgl procentu likmes pakapeniski samazinajas,
jo Latvijas banku sistéma bija pietiekams brivo latu resursu
apjoms, ka ari, Iidz ar 2010. gada budzZeta pienemsanu un
nakamas arvalstu aizdevuma dalas sanemsanu, uzlabojas ari
politiska situacija. Rezultata - garako terminu latu naudas
tirgus procentu likmes ceturtd ceturkSna laika samazinajas
no 15% Ilidz 10%. Plana ieguldijumi Latvijas valsts
paradzimés un terminnoguldijumos bankas caurmeéra tika
izvietoti par 10-15% augstam procentu likmém, kas lava
Planam sasniegt augstaku ienesigumu.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2010. gada sagaidams mérens Plana aktivu pieauguma temps,
ko ietekmeés darba samaksas un pabalstu apjoma samazinajums,
ka arl bezdarba limena pieaugums ari turpmak. Sagaidams, ka
ieguldijumi latos bls mazak pelnosi ka lidz Sim, tomér tie
joprojam bis ienesigaki par ieguldijumiem eiro vallta. Lai
sasniegtu potenciali augstaku atdevi Plana dalibniekiem, lielaks
uzsvars tiks likts uz ieguldijumiem akcijas.

Plana lidzeklus planots turpinat ieguldit, pamata ievérojot
lidzSingjo Iidzeklu izvietojumu - Latvijas emitentu obligacijas,
terminnoguldijumos bankas, Eirozonas \valstis emitétos
kvalitativos parada vértspapiros, ka ari akciju tirga.



