VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2009. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu Parvaldisanas izmaksas
Lidzeklu parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
Plana parvaldnieks: Armands Lo¢melis parskata ceturksni veidoja LVL 65175, no tiem atlidziba
Turétajbanka: AS DnB NORD Banka  ldzeklu parvalditajam - LVL 58192 un atlidziba turétajbankai
Darbibas sakums: 01.03.2005. (AS DnB NORD Banka) - LVL 6983.
Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1,68% gada
10 lielakie ieguldijumi
Ieguldijumu politika Ieguldijums Dz&%anas datums Ipatsvars, %
~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku Terminnoguldijums Danske banka 4,9%
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzekl|u dala (Iidz 50%) tiek Terminnoguldijums LHZB 4,1%
iequldita akciju tirgt, kura lidzek|u vértibas pieauguma iesp€ja LHZB kilu zZimes 15.02.2011 3,5%
ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks. Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,3%
Terminnoguldijums Danske banka 3,3%
Darbibas raditaji LR 12 ménesu paradzimes 15.01.2010 3,1%
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba DWS Emerging Markets Fund 3,0%
30.06.20009. 30.09.2000. LR 12 ménesu paradzimes 06.11.2009 3,0%
Dalas vértiba, LVL 1,1159224 1,1542237 Carlson Asian Small Cap 2,8%
Terminnoguldijums SEB banka 2,7%
Aktivu vértiba, LVL 15478 531 15613 651

eografiskais sadalijums
Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)* Geog ]

‘ Kbqgé Citas

arbibas 2 50/ .

3mén. | 6 mén. |12 mén. |2 gadi** | 3 gadi** |sakuma** ks %alt\%?
y (o]

Ieguldijumu plans | 3,43% 5,17% 5,41% 1,32% 2,85% 3,18%
Nozares vid€jais 5,12% | 10,81% | 2,61% | -2,46% | 0,39%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

»~Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu vértiba
2009. gada 3. ceturksni pieauga par 1% hdz 15,6 milj. latu.
Plana aktivu pieauguma temps bija mérenaks neka gada 1. puse.
To noteica vairaki faktori — galvenokart tas, ka iemaksu likme
jeb dala no bruto algas, kas tiek novirzita pensiju 2. limenim
procentuali no darba samaksas, Sogad tika samazinata no 8% lidz
2%. Uzkrata kapitala pieauguma tempu negativi ietekmé ari darba
samaksas samazinajums un bezdarba [imena pieaugums, ka ari
pensiju sistémas dalibnieki, kas prieksroku deva konservativajiem
ieguldijumu planiem, nomainot ieprieks popularos sabalansétos un,
jo 1pasi - aktivos planus.

Plana parvaldiSanai joprojam tika istenota piesardziga politika, un
Plana parvaldnieks par prioritati bija noteicis stabila ienesiguma
nodrosinasanu Plana dalibniekiem, tadé| ar ieguldijumiem saistitie
riski — kreditrisks, procentu likmju risks un cenu svarstibu risks -
tika uzturéti zema limeni.

Plana struktira nozimigas izmainas netika veiktas. Lielaka dala
Plana lidzek]u tika iegulditi Latvijas valsts paradzimes, tika izvietoti
terminnoguldijumi lielakajas universalajas bankas Latvija ar stabilu
akcionaru struktdru. 3. ceturkSna beigas valsts vértspapiru ipatsvars
bija 22%, bet terminnoguldijumu - 40%.

Izteikti lielaka dala plana aktivu tika izvietoti Latvija, tadéjadi
nodrosinot augstaku ienesigumu un piedaloties Latvijas ekonomikas
sildisana. Vienlaikus tika iegadati vairaki eiro valita denominéti
korporativie parada vértspapiri ar isu terminu lidz dzésanai un
investiciju pakapes kreditreitingu. 3. ceturksna beigas korporativo
parada vértspapiru patsvars sasniedza 23%. Plana ietilpstoso parada
vértspapiru vidgjais svértais termins lidz dzésanai samazinajas
lidz 1,0 gadiem.

Ieguldijumu Tpatsvars akciju instrumentos tika palielinats no 8%
lidz 11%. Tomér pagaidam tas tika saglabats piesardziga limeni,
salidzinot ar Plana prospekta paredzéto maksimalo ieguldijumu
akcijas Tpatsvaru 50% apmeéra.

Ieguldijumu plans uzradija stabilu un véra nemamu ienesigumu.
3. ceturksni Plana ienesigums bija 3,4%, bet nozares vid€jais svértais
ienesigums bija 5,1%. Savukart pédéja gada laika Plana ienesigums
bijis krietni augstaks par nozares vidéjo (5,4% pret 2,6%). Tapat
ari par garaku periodu (pédé&jos 2 un 3 gados) Plana ienesigums
bija augstaks ka vid&ji nozaré. Tas liecina, ka Plana parvaldnieka
istenota ieguldijumu stratédija ir bijusi piesardzigaka ka vidéji
nozaré. Ta ka ieguldijumu planu ienesiguma raditaji ir svarstigi,
tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.
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Plana attistibu ietekmé&jusas norises finansu
un kapitala tirgu

e 2009. gada 3. ceturksni finansu un kapitala tirgl pieauga investoru
interese péc riskantakiem aktiviem. Pozitivi parsteigumi naca no
uzpémumu puses, kuri gan ASV, gan Eiropa zinoja par labakiem
ka ieprieks gaidits pelnas datiem. Pieaugot akciju cenam, tas ir
atguvusas ievérojamu dalu no iepriek$€ja gada zaud&jumiem,
un to pieaugums ir [avis Planam sasniegt pelnu.

¢ VadosSas centralas bankas procentu likmes saglabaja nemainigas
- ieprieks sasniegtajos rekordzemajos limenos. Savukart naudas
tirgus procentu likmes turpinaja samazinaties - 3 ménesu Euribor
likme saruka no 1,10% lidz 0,71%, bet LIBOR likme ASV dolariem
samazinajas no 0,60% lidz 0,29%. él,(iet, ka talaka samazinajuma
potencials jau ir pilniba izsmelts. Eiro korporativo obligaciju cenas
pieauga gan uz kreditriska prémijas samazinajuma rékina, gan
ari uz tirgus procentu likmju samazinajuma rékina.

¢ Globala riska apetites uzlabosanas ipasi neietekméja situaciju
Latvija. Péc dramatiska latu procentu likmju pieauguma junija
beigas, kad Rigibor likmes islaicigi parsniedza pat 30%, vasaras
vidi tas strauji samazinajas un vélak stabilizéjas. Garako terminu
latu naudas tirgus procentu likmes 3. ceturksna beigas sastadija
15%. Sads salidzinajuma ar eiro procentu likmém krietni augstaks
procentu likmju limenis atspoguloja Latvijas valsts un valutas
risku. Vienlaikus Plana ieguldijumi Latvijas valsts paradzimés
un terminnoguldijumos bankas tika izvietoti par salidzinosi
augtam procentu likmém, kas |ava Planam sasniegt augstaku
ienesigumu.

e Vienlaikus ari akciju un riskantako obligaciju cenu atglsanas
noteica to, ka Saja ceturksni aktivo un sabalanséto planu
ienesigums bija augstaks neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2009. gada 4. ceturksni gaidams mérens Plana aktivu pieauguma
temps, ko ietekmés darba samaksas samazinajums un bezdarba
[imena pieaugums. Iesp&jams, ka riska apetites atjaunoSanas un
akciju cenu pieauguma iespaida, dala pensiju sistémas dalibnieku
izvélésies sabalansétu vai aktivu ieguldijumu planu, kur pelnas
potencials ilgaka laika posma ir augstaks.

Plana lidzek|us planots turpinat ieguldit, ievérojot lidzsingjo lidzeklu
izvietojumu - Latvijas emitentu obligacijas, terminnoguldijumos
bankas, Eirozonas valstis emitétos kvalitativos vértspapiros, ka
ari akciju tirga.
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