VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 4. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
Lidzek|u parvalditajs: IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1,68% gada

Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (lidz 50%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzek|u vertibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzekl|u vértiba

30.09.2008. 31.12.2008.
Dalas vértiba, LVL 1,0950298 1,0761443
Aktivu vértiba, LVL 11 597 193 13 557 417

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3mén | 6 mén. | 12 mén. | 2 gadi**|3 gadi** | Kop$ darbibas
sakuma™**
Ieguldijumu plans| -1,72% | -2,98% | -4,56% | -0,30% | 1,11% 1,93%
Nozares vid€jais | -7,50% [-10,91% | -13,50%| -5,43% | -2,29%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
LR 12 ménesu paradzimes 05.06.2009 5,6%
Terminnoguldijums Danske banka 5,3%
LR 6 ménesu paradzimes 08.05.2009 4,9%
LR 12 ménesu paradzimes 09.01.2009 4,8%
Terminnoguldijums SEB banka 4,6%
LR 12 ménesu paradzimes 04.09.2009 4,3%
LHZB Kkilu zimes 15.02.2011 4,1%
Terminnoguldijums NORDEA banka 3,8%
LR 12 ménesu paradzimes 06.11.2009 3,2%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 2,8%

Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 53627, no tiem atlidziba
lidzekl|u parvalditajam - LVL 47881 un atlidziba turétajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 5746.
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Lidzek|u parvalditaja zipojums
Ieguldijumu plana darbiba

+Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu
vértiba 2008. gada 4. ceturksni sasniedza 15,5 milj. latu.
Plana aktivu pieaugumu sekméja stabili Plana darbibas
raditaji, kas sasniegti, neskatoties uz svarstigajiem un
pat nelabvéligajiem finansu tirgus apstakliem, tadeél
arvien vairak pensiju sistémas dalibnieku izvél€jas DnB
NORD ieguldijumu planu. Plana parvaldnieks turpinaja
Istenot pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu
ieguldijumu politiku.

Plana struktGra tika veiktas izmainas atbilstosi
mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Parvaldnieks
turpinaja samazinat ieguldijumu TIpatsvaru akciju
instrumentos [idz pavisam minimalam apjomam
(ceturkSpa laika samazinajums no 7% lidz 3%).
Salidzinajumam - likumdoSana paredz maksimalo
ieguldijumu akcijas TIpatsvaru 50% limeni. Neliels

ieguldijumu akcijas Tpatsvars bija noteicoss faktors, lai
tiktu saglabata stabila Plana veértiba.

Plana aktivi tika papildinati ar Latvijas valsts paradzimém
latos. Siem vértspapiriem ir 1ss termins lidz dzé&sanai,
investiciju kategorijas kreditreitings un augstaks
ienesigums. Beidzas vairaku noguldijumu termins, ka ari
terminnoguldijumi bankas tika izvietoti no jauna, tomeér
to ipatsvars samazinajas aktivu pieauguma rezultata.
Tika pardotas dazu akciju un obligaciju fondu apliecibas.
Veikto darijjumu rezultata plana struktira ievérojami
palielinajas Latvijas valsts obligaciju ipatsvars (no 18%
ceturkSpa sakuma Ilidz 38% gada beigas). Plana
ietilpstoso parada vértspapiru vid&jais svértais termins
lldz dzéSanai samazinajas Iidz 1,1 gadiem.

Ieguldijumu plana ienesigums 4. ceturksni un visa gada
kopuma bija samazinajies, tomér tas bija krietni labaks par
nozares vid€jo raditaju, attiecigi, Planam -1,7% un -4,6%
pret -7,5% un -13,5% vid&ji nozare. Plana ienesigums par
garaku periodu (pedejos 2 un 3 gados) ari ir augstaks ka
vidéji nozaré. Tas liecina, ka Plana parvaldnieka istenota
ieguldijumu stratégija ir bijusi sekmiga un pardomata. Ta ka
ieguldijumu planu ienesiguma raditaji ir svarstigi, tie ir
objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmé&jusas norises

finansu un kapitala tirgua

e 2008. gada péd€jais ceturksnis iesakas reizé ar
finansu krizes kulminaciju. Finansu tirgos investori
paniski atbrivojas no riskantiem aktiviem. Akciju
cenas vien Saja ceturksni samazinajas vidéji par
ceturto dalu. FinanSu krizes padzilinasanas krasi
samazinaja ekonomikas attistibas tempu.
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e Valdibas un centralas bankas istenoja plasus finansu
tirgus un ekonomikas attistibu  stimul&joSus
pasakumus. VadoSo valstu centralas bankas
vairakkartigi pazeminaja procentu likmes (gan ASV
FRS, gan ECB pazeminaja procentu likmes 3
piegajienos), iepludinaja banku sistéma papildus
likviditati, savukart valdibas zinoja par apjomigam
finansu sistémas stabilizacijas un ekonomikas
veicinasanas programmam.

e Finansu tirgus apstakli ceturksna laika pakapeniski
stabilizéjas un pat uzlabojas. Pozitivi vért€jams
naudas tirgus procentu likmju kritums eiro un ASV
dolariem par vidé€ji 2,3 - 2,6 procentu punktiem, kas
letakus padara ari aizpnemtos kreditus. Tapat
samazinajas ari eiro valita denominéto korporativo
parada vértspapiru procentu likmes, kas lava pelnit uz
So VEértspapiru cenu pieauguma rékina.

e Jaunattistibas valstis finansu krize skara vél smagak.
Akciju cenas Seit krita straujak neka attistitajas valstis,
arl So valstu un uznémumu obligaciju cenas uzradija
[idzigu tendenci. Ipasi smagi krize skara tik atvértas un
mazas valstis ka Latvija. Latvijas valdiba bija spiesta
aiznemties no starptautiskajam institGcijam un
arvalstim, ka ar1 parmmemt vienu no lielakajam
komercbankam. Tad€| latu naudas tirgus, Latvijas valsts
parada veértspapiru procentu likmes un banku

piedavatas terminnoguldijumu procentu likmes pieauga.

e Ta ka akciju cenas krasi samazinajas, ienesiguma
raditaji aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu
planiem bija zemaki neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2009. gada gaidams pietiekami straujS Plana aktivu
pieauguma temps. Iemaksu likme jeb dala no bruto
algas, kas tiek novirzita pensiju 2. lilmenim procentuali no
darba samaksas, 2009. gada tiek saglabata nemainiga -
8% [iment.

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valGtas un regionus. Plana lidzeklus
planots turpinat ieguldit Latvijas emitentu obligacijas un
Eirozonas valstis emitétos kvalitativos vértspapiros.

Ipasu uzmanibu planots pievérst pieaugudiem riskiem
finansu tirglh un ekonomikas attistibas tempu kritumam,
tadéjadi, Plana Ilidzeklus ieguldot drosakos un
kvalitativakos finansu instrumentos, kuri var nodrosinat
stabilu atdevi Plana dalibniekiem. Akciju instrumentos
planots ieguldit nelielu dalu no Plana aktiviem, lai
nepaklautu Plana dalibnieku pensijas kapitalu parlieku
lielam svarstibam.
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