VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2008. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:
Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldisanu: Maks. 1,68%

Ieguldijumu politika

IPAS DnB NORD Fondi
Armands LoCmelis

AS DnB NORD Banka
01.03.2005.

gada

»~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku

ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 50%) tiek

ieguldita akciju tirgl, kura lidzek|u veértibas pieauguma iesp€ja

ilgtermina ir lielaka, bet ari risks - nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.06.2008. 30.09.2008.
Dalas vértiba, LVL 1,1092448 1,0950298
Aktivu vértiba, LVL 10 305 867 11 597 193

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

Kop$
darbibas
3 mén. | 6 mén. |12 mén.|2 gadi**|3 gadi**| sakuma**
Ieguldijumu plans |-1,28% |-0,52% | -2,60% | 1,81% | 1,94% | 2,56%
Nozares vidéjais |-3,91% |-2,88%| -6,73% | -0,39% | 0,59%

* - |idzSin€jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,

parskata ceturksni veidoja LVL 48297, no tiem atlidziba Iid

zek|u

parvalditajam - LVL 43122 un atlidziba turétajbankai (AS DnB

NORD Banka) - LVL 5175.
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10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums DzéSanas datums Ipatsvars, %
LR 12 ménesu paradzimes 05.06.2009 6,6%
LR 12 ménesu paradzimes 09.01.2009 5,5%
Terminnoguldijums SEB Unibanka 5,2%
LHZB kilu zimes 15.02.2011 4,8%
Terminnoguldijums NORDEA banka 4,4%
Terminnoguldijums Krajbanka 3,6%
Terminnoguldijums Krajbanka 3,5%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,2%
Deutsche Bank (London Br.) obligacijas 3,1%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3,1%
Geografiskais sadalijums

) Latvija
ES, iznemot LR 87,3%

12,7%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekl|i

Akcijas 8.5%

0,8%

Akciju fondi
5,8%

Korporativas
obligacijas
13,7%

Kilu zimes
6,5%

Valsts
vertspapiri . o
18,5% Terminnoguldijumi

46,3%
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Lidzek]u parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

~Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3” neto aktivu
vértiba 2008. gada 3. ceturksni sasniedza 11,6 milj.
latu. To sekméja vairaki faktori - Plana dalibnieku
uzticésanas izvélétajam DnB NORD ieguldijumu planam,
kops gada sakuma palielinata socialo iemaksu likme un
pastavigs tautsaimnieciba stradajoso oficialas darba
samaksas pieaugums. Plana parvaldnieks turpinaja
Istenot pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu
ieguldijumu politiku.

Plana struktira tika veiktas izmainas atbilstosi
mainigajiem finansu tirgus apstakliem. Parvaldnieks
samazinaja ieguldijumu ipatsvaru akciju instrumentos
(no 13% Ilidz 7%). Plana aktivi tika papildinati ar
Latvijas valsts paradzimém latos un vairakam
korporativam obligacijam eiro valuta. Joprojam tika
izraudziti vértspapiri ar saméra 1su terminu Iidz
dzéSanai vai mainigu procentu likmi un investiciju
kategorijas kreditreitingu. Sadi valsts un korporativa
sektora vértspapiri ir drosaki un mazak svarstigi, kas
ir batiski Sibriza apstaklos, kad palielinds pieprasijums
péc kvalitativiem vértspapiriem, un procentu likmju
izmainas var bat straujas. Veikto darijjumu rezultata
plana struktdra palielinajas korporativo obligaciju
Ipatsvars un Latvijas valsts obligaciju Tpatsvars. Tika
veikti ieguldijumi terminnoguldijumos par saméra
augstam procentu likmém (ap 8%), tomér to ipatsvars
samazinajas, beidzoties ieprieks izvietoto noguldijumu
terminam. Plana ietilpstoso parada vértspapiru vidé&jais
svértais termins lidz dzéSanai nedaudz palielinajas (lidz
1,7 gadiem).

Ieguldijumu plana ienesigums 2. ceturksni un pédéja
gada laika bija ievérojami augstaks par nozares vid€jo
raditaju, attiecigi, Planam -1,3% un -2,6% pret -3,9% un
-6,7% vidé&ji nozaré. Lai arl akciju cenu samazinajums
bija ievérojams, Plana rezultatus tas batiski neietekmégja,
pateicoties piesardzigajai ieguldijumu politikai — Plana
ietilpstoSiem parada vértspapiriem ir saméra iss termins
lidz dzéSanai un zems kreditrisks, augstaks noguldijumu
latos Tpatsvars ar augstakam procentu likmém, ka ari |oti
zems ieguldijumu akciju instrumentos 1patsvars. Tomér
jauzsver, ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir
svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika
posma.

Plana attistibu ietekmé&jusas norises
finansu un kapitala tirga

Negativais tonis, ko 1. pusgada pamata noteica ASV
ekonomikas stavokla pasliktinasanas, pieaugosas
partikas produktu un izejvielu cenas, 3. ceturksna laika
saka atslabt. Vairaki ekonomikas un finansSu raditaji
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liecinaja ja ne par uzlabojumu, tad par stabilizaciju -
naftas un citu preCu cenas pazeminajas salidzinajuma
ar iepriekS sasniegto maksimumalo limeni, inflacijas
spiediens saruka. Dala ekonomistu jau saskatija drizas
finansu krizes beigas un pakapenisku sagaidamu
ekonomikas atveseloSanos. Finansu tirgos akciju cenas
un procentu likmes stabilizéjas. Eiropas centrala banka
pat paaugstinaja procentu likmi lidz 4,25%, bet ASV FRS
péc iepriekSgjiem straujajiem samazinajumiem ieturéja
pauzi 2% limeni.

Tomér septembra vidl finansu krize attistijas ar jaunu
Iidz Sim nepieredzétu sparu. Pasauli parsalca zinas
par vairaku vadosu finansu institlciju bankrotu vai
parnemsanu valsts pasparné. Bitiski palielindjas visu
finansu instrumentu cenu svarstigums. Finansu tirgos
investori paniski atbrivojas no riskantiem aktiviem,
tadéjadi akciju cenas un zemaka kreditreitinga obligaciju
cenas strauji samazinajas. Finansu krizes padzilinasanas
atjaunoja neskaidribas par tas patiesajiem apmériem,
ka ari radija bazas par ekonomikas recesiju turpmakajos
ceturksnos.

Latu naudas tirgus, Latvijas valsts parada vértspapiru
procentu likmes un banku piedavatas terminnoguldijumu
likmes teju visu 3. ceturksni saglabajas stabilas. Tapat
eiro vallita denominéto korporativo parada vértspapiru
procentu likmes un Euribor likmes bija stabilas un pat
nedaudz samazinajas. Vienigi pasas ceturksna beigas,
padzilinoties finansu krizei, obligaciju un naudas tirgus
procentu likmes gan latos, gan eiro strauji pieauga.

Ta ka akciju cenas turpinaja samazinaties, ienesiguma
raditaji aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu
planiem bija zemaki neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2008. gada 4. ceturksni gaidams pietiekami straujs
ieguldijumu planu aktivu pieauguma temps. Noteicosais
faktors ir 2008. gada palielinata iemaksu likme pensiju
2. Iiment (8% no bruto darba samaksas).

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valltas un redionus. Plana lidzek|us
planots turpinat ieguldit Latvijas emitentu obligacijas un
Eirozonas valstis emitétos kvalitativos vértspapiros.

IpaSu uzmanibu planots pievérst pieaugoSiem
riskiem finansu tirgl un ekonomikas attistibas tempu
paléninajumam, tade€jadi, Plana lidzeklus ieguldot
drosakos un kvalitativakos finansu instrumentos, kuri
var nodrosinat stabilu atdevi Plana dalibniekiem. Akciju
instrumentos planots ieguldit pavisam nelielu dalu no
Plana aktiviem, lai nepaklautu Plana dalibnieku pensijas
kapitalu parlieku lielam svarstibam.
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