VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2007. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turéetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lIidz 30%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzek|u vertibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzekl|u vértiba

30.06.2007. 30.09.2007.
Dalas vértiba, LVL 1.1171905 1.1242657
Aktivu vértiba, LVL 4 255 999 5 249 409

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén.12 mén.|2 gadi** | Kop$ darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans|0.40% |3.11%)| 6.18% | 4.17% 4.55%
Nozares vidé€jais [-0.53%]|2.41%| 6.23% | 4.30%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 20009, no tiem atlidziba dzek|u
parvalditajam - LVL 17865 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 2144

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzeé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums Hansabanka 5.7%
Terminnoguldijums Sampo banka 4.8%
Terminnoguldijums NORDEA banka 4.3%
Templeton Asian Growth Fund 3.9%
LHZB 12 ménesu paradzimes 12.06.2008 3.6%
Terminnoguldijums NORDEA banka 3.3%
DnB NORD Fund - Navigator 3.3%
LR 2 gadu obligacijas 30.03.2009 3.2%
Terminnoguldijums Parex banka 3.1%
LAPLACE Euroland 3.0%

Geografiskais sadalijums

ES, iznemot LR, 30%

Latvija, 70%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Terminnoguldijumi, 52%
Valsts
vertspapiri, 7.5%
Kilu zZimes, 3.7%

Naudas
idzekli, 1.1%

Akcijas, 0.5%

Korporativas
obligacijas, 10.4%
Obligaciju

Akciju fondi, 23.9%  fondi, 0.8%
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Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3 neto aktivu vértiba
2007. gada 3. ceturksni palielinajas par -ceturtdalu,
sasniedzot 5.2 milj. latu. To sekméja vairaki faktori - Plana
dalibnieku uzticéSanas izvélétajam DnB NORD ieguldijumu
planam, Sogad palielinata socialo iemaksu likme un
pastavigs tautsaimnieciba stradajoso darba samaksas
pieaugums. Plana parvaldnieks turpinaja Tstenot
pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu
ieguldijumu politiku.

Lai arl vairaku Latvijas emitentu obligacijas tika dzéstas,
Plana struktdra tika palielinats korporativo obligaciju
Ipatsvars. Tika iegadatas vairaku nozaru uznémumu ar
augstu kreditreitingu obligacijas eiro valuta ar terminu 3-5
gadi. Latvijas valsts obligacijas netika ieguldits, jo nebija

izdevigu ienesiguma un riska zina So obligaciju
piedavajumu. Rezultdtda Plana ietilpstoSo parada
vértspapiru vid&jais svértais termins Iidz dzéSanai

palielinajas lidz 2.5 gadiem. Plana aktivi tika iegulditi
terminnoguldijumos latos, izmantojot arvien pieaugosas
banku piedavatas procentu likmes. Plans iegadajas
vairakus akciju fondus ar augstu pieauguma potencialu,
kas veic ieguldijumus plada Azijas dala, potenciali straujak
pieaugoso Eiropas uznémumu akcijas, ka ari kugniecibas
un naftas sektora uznémumu akcijas.

Ieguldijumu plana vértibas pieaugums 3. ceturksni bija
straujaks (0.4% pret -0.5%) un péd€ja gada bija
lldzvértigs vid€jam nozares raditajam (6.2%). Plana
darbibas rezultatus pozitivi ietekmé&ja samazinats neilgais
Plana ietilpstoso parada vértspapiru termins lidz to
dzésanai un jaunie ieguldijumi parada vértspapiros, ka ari
noguldijumi latos par augstakam procentu likmém.
Pardomatas ieguldijumu politikas rezultata krize, kas
pasaules finansu tirgos bija vérojama augusta, Plana
ienesiguma raditajus ietekmé&ja minimali. Tomér jauzsver,
ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie
ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmeéjusas norises

finansu un kapitala tirgua

e Procentu likmes latu naudas tirgd 3. ceturksni bija
augsta men1 (lidz pat 12%). Ta ka ari garako terminu
likmes bija sada Iimeni, tirgus dalibnieki sagaidija
augstas latu procentu likmes ari turpmakos ménesus.

e Latvijas valsts parada vértspapiru procentu likmes gan
sakotnéjas izsolés, gan ari sekundaraja tirgd bija
zemakas, salidzinot ar, pieméram, naudas tirgus vai
noguldijumu procentu likmém. Turpreti noguldijumus
bankas bija gatavas pienemt par augstakam likmém
(7-8% gada procentu likmi), tadel Plana mérku
sasniegSanai bija izdevigak veikt noguldijumus latos.

IPAS DnB NORD Fondi, Riga, SmilSu iela 6, LV-1803, Latvija
Talr. 7077100, fakss 7015391
Internets: www.dnbnordfondi.lv E-pasts: fondi@dnbnord.lv

e Akciju tirgus attistiba ceturkSpa laika bija gana
trauksmaina - julija akciju cenas palielinajas, savukart
augusta akciju indeksi piedzivoja strauju korekciju
saistiba ar krizi ASV riskanto majoklu sektora. Pieauga
majsaimniecibu bankrotu skaits, kas talak pasliktinaja
kreditus izsnieguSo banku un citu finanSu iestazu
finansu stavokli. Rezultata palielindjas neuzticiba starp
bankam, kas noveda pie naudas tirgus procentu likmju
paaugstinasanas, kreditriska prémijas paaugstinasanas
un riskantako obligaciju cenu krituma, ka ari

tirdzniecibas apjomu ar parada vértspapiriem
samazinasanas.
e Septembri ieprieks€jas straujas korekcijas
noskanojums tika parvaréts, mekléjot atbalstu

pagaidam spécigaka ekonomikas attistiba un ticiba, ka
zemstandarta kreditu krizes ietekme neizradisies
parlieku postosa citiem finansu tirgus dalibniekiem un
ekonomikai kopuma. Turklat finansu tirgus stabilizacijai
un majoklu sektora atveseloSanai par labu naca
Federalo Rezervju Sistémas I|émums par bazes
procentu likmju samazinasanu péc vairak ka gadu ilgas
to atrasanas nemainiga limenr.

e Lai an krize vairak skara akciju cenas un ienesiguma
raditaji aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu
planiem nedaudz samazinajas, tie joprojam bija krietni
augstaki neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze
Sagaidams, ka 2007. gada péedéja ceturksni
ieguldijumu plana dalibnieku skaita un aktivu vértibas
pieauguma temps bis tikpat straujs ka 3. ceturksni.
Savukart, sakot ar jauno gadu bdatiski palielinasies
iemaksas pensiju 2. limeni, novirzot tam 8% no bruto
darba samaksas lidzSingjo 4% vieta.

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valldtas un regionus. Planu
struktdra planots turpinat Latvijas emitentu obligacijas,

kuras patreiz netiek emitétas, dalgji aizstajot ar
Eirozonas valstis izlaistiem vértspapiriem. Tomeér
iespéju  robezas tiks veikti ieguldijumi latos

(galvenokart noguldijumos), izmantojot augstakas latu
procentu likmes salidzinajuma ar eiro likmém.
Vienlaikus, rpigi analizéjot finanSu tirgu stavokli un
sagaidamo attistibu, planots akciju ipatsvaru saglabat
tuvu likumdosana maksimali pielautajam 30% limenim.
Savukart, no 2008. gada 1. janvara likumdosana
paredzéts ieguldijumu akcijas ipatsvaru palielinat lidz
50% no Plana aktiviem.
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