VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2007. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (Iidz 30%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzeklu vértibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, bet ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

31.03.2007. 30.06.2007.
Dalas vértiba, LVL 1.0878650 1.1171905
Aktivu vértiba, LVL 3014 753 4 255 999

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén.|6 mén.12 mén.|2 gadi**| Kops darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans|2.70% (3.20% | 7.86% | 4.90% 4.86%
Nozares vidé€jais [2.96% [3.75% | 8.66% | 6.36%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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1,015 Naudas lidzekli, 1.8%

ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 15193, no tiem atlidziba lidzek|u
parvalditajam - LVL 13565 un atlidziba turétajbankai

(AS DnB NORD Banka) - LVL 1628.

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzé$anas datums  Ipatsvars,%
Terminnoguldijums Sampo banka 5.9%
LHZB 12 mén. paradzimes 12.06.2008 4.3%
Templeton Asian Growth Fund 4.3%
Terminnoguldijums Nordea bank 4.0%
LR 2 gadu obligacijas 30.03.2009 4.0%
Terminnoguldijums Parex banka 3.8%
NORDLUX PRO 100 3.7%
OP-Euro Index Fund A-shares 3.6%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3.4%
OP-Finland Value Fund A-shares 3.4%

Geografiskais sadalijums

ES, iznemot LR, 25%

Latvija, 75%

Ieguldijumu plana struktura
Terminnoguldijumi, 50.2%

Valsts
vértspapiri, 10.1%

Kilu zZimes, 5.9%

Korporativas
obligacijas, 7.1%

Akcijas, 0.5%

Akciju

] Obligaciju
fondi, 23.3%

fondi, 1.0%
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Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3 neto aktivu vértiba
2007. gada 2. ceturksni ievérojami palielinajas, sasniedzot
4.3 milj. latu. To sekmé&ja Plana dalibnieku uzticéSanas
izvélétajam DnB NORD ieguldijumu planam, ka ari Sogad
palielinata socialo iemaksu likme un pastavigs
tautsaimnieciba stradajoso darba samaksas pieaugums.
Plana parvaldnieks turpinaja istenot pardomatu un plana
aktivu lielumam piemérotu ieguldijumu politiku.

Plana struktura tika veiktas

izmainas, veicot garaka

turéSana nebija nesusi gaidito pelnu procentu likmju
paaugstinasanas un svarstiga limena dé|. Turklat pastav ari
nenoteiktiba un riski par garaka termina obligaciju
procentu likmju virzibu nakotné. Citu ieguldiSanas iesp&ju

Latvijas tirgh trikuma de€|] Plana aktivi tika iegulditi
terminnoguldijumos, izmantojot paaugstinatas banku
piedavatas procentu likmes. Turklat Plans sekmigi

iegadajas LHZB paradzimes sakotnéja izvietoSana ar
6.75% ienesigumu, kas ievérojami parsniedza Valsts Kases
noteikto maksimalo likmi lidzigas izsolés. Rezultata Plana
ietilpstoso fikséta ienakuma instrumentu vidéjais svértais
termins lidz dzésanai samazinajas lidz 2.2 gadiem.

Plans veica ieguldijumus akciju instrumentos - tika
papildindtas gan esoS$as ieguldijumu pozicijas, kuru
Ipatsvars, nemitigi pieaugot Plana aktiviem, laika gaita
bija samazinajies, gan iegadati jauni akciju fondi ar
saméra Sauru ieguldijumu mérki, kas ieguldijumus veic,
piemé&ram, Azijas mazo uznémumu akcijas vai kugniecibas
un naftas sektora uznémumu akcijas.

Ieguldijumu plana vértibas pieaugums par pédéjiem 12
ménesiem, kas sastadija 7.9%, ceturksSna laika bija
ievérojami palielinajies, tomér tas nedaudz atpalika no
Saja pat laika posma strauji pieaugusa aktivo ieguldijumu
planu vid€ja ienesiguma. Plana darbibas rezultatus
pozitivi ietekmé&ja samazinats Plana ietilpstosSo parada
vértspapiru terminS un jaunie ieguldijumi parada
vértspapiros un noguldijumos par augstakam likmeém, ka
ari Plana akciju instrumentu dalas pelnas pieaugums.
Tiesa, Plana pozitivo rezultatu mazinaja pakapenisks latu
procentu likmju pieaugums un ar to saistitais ieprieks
iegadato obligaciju cenu samazinajums. Tomér jauzsver,
ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir svarstigi, un
tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises

finansu un kapitala tirgu

e Procentu likmes latu naudas un kapitala tirgo 2.
ceturksni kopuma bija augsta limeni. Lai ari jinija isako
terminu naudas tirgus likmes sp€ji saruka, 3 un 6
meénesu likmes joprojam saglabajas 8% limeni, izsakot
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tirgus dalibnieku skatijumu par procentu likmju [imena
nenoteiktibu turpmakos ménesus.

e CeturkSna laika neveiksmigi norisinajas vairakas
Latvijas valsts vértspapiru izsoles, jo Valsts kase nebija
gatava aiznemties uz gariem terminiem un piedavat
tirgum adekvatas procentu likmes. Maksimala likme
Valsts kases paradzimju izsolés tika noteikta 5.5%
[imeni. Turklat péc vairakam nenotikusam izsolém
junija beigas Valsts kase pazinoja par |émumu
aiznemties starptautiskos tirgos eiro valata, tadéjadi
atcelot planoto obligaciju ar 11 gadu terminu izsoli.
Salidzingjumam - noguldijumus bankas bija gatavas
pienemt par 6-8% gada procentu likmi.

e Procentu likmju starpiba ar eiro procentu likmém
saglabajas augsta (2-4 procentu punkti), tadel
Plana mérku sasniegSanai bija izdevigak veikt
ieguldijumus latos.

e Akciju tirgu indeksi attistijas pozitiva virziena, balstoties
uz uznémumu pelnitsp&jas un izaugsmes raditajiem, jo
iepriekS€éjas bazas par ASV ekonomikai bitiska majoklu
sektora nakotnes attistibu bija pierimusas. Akciju
vértibas palielinajuma rezultata ienesiguma raditaji bija
augstaki aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu
planiem neka konservativajiem planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2007. gada 3. ceturksni ieguldijumu
plana dalibnieku skaita un aktivu vértibas pieauguma
temps bus vél straujaks ka 2. ceturksni. Turklat
Lidzek|u parvalditajs gatavojas piedalities konkursa par
Valsts kases ieguldijumu plana lidzeklu parnemsanu.

Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valGtas un redionus. Planu
struktira planots Latvijas emitentu korporativas
obligacijas dal&ji aizstat ar Eirozonas valstis izlaistiem
vértspapiriem atsevisku vietéjo izlaidumu dzé&sanas
rezultata. Tomér iesp&ju robezas tiks veikti ieguldijumi
latos, izmantojot augstakas latu procentu likmes
salidzinajuma ar eiro likmém.

Vienlaikus, ripigi analiz&jot finansu tirgu stavokli un
sagaidamo attistibu, planots akciju ipatsvaru saglabat
tuvu likumdosana maksimali pielautajam 30% lTmenim.
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