VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2007. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzek|u parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turetajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

~Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3" isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (Iidz 30%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzek|u vértibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, un ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzekl|u vértiba

31.12.2006. 31.03.2007.

Dalas vértiba, LVL 1.0825800 1.0878650

Aktivu vertiba, LVL 2 349 465 3014 753

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén. | 6 mén. |12 mén. | Kops darbibas

sakuma**

Ieguldijumu plans | 0.49% | 2.94% | 3.52% 4.12%

Nozares vid€jais 0.77% | 3.72% | 3.41%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 11011, no kuram atlidziba
lidzeklu parvalditajam - LVL 9831 un atlidziba turétajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 1180.
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Dzé&sanas datums
30.03.2009

Ieguldijums

LR 2 gadu obligacijas

OP-Finland Value Fund A-shares
OP-Euro Index Fund A-shares
Terminnoguldijums LHZB
Terminnoguldijums Sampo banka
OP-America fund A-shares

LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013
Terminnoguldijums Krajbanka
LR 5 gadu obligacijas 03.11.2011
Terminnoguldijums SEB Unibanka

Geografiskais sadalijums

Latvija, 78% ES, iznemot LR, 22%

Ieguldijumu plana struktura

Akcijas, 0.8% Naudas Iidzekli, 2.0%

Akciju Terminnoguldijumi, 38.6%
fondi, 19.6%

Obligaciju

fondi, 1.5% ——

Koorporativas /E
obligacijas, 3.9%

Kilu zZimes, 8.6% Valsts

vertspapiri, 25.1%
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Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana DnB NORD 3 neto aktivu vértiba
2007. gada 1. ceturksni palielinajas straujak ka
2006. gada nogal€, sasniedzot 3.0 milj. latu. To sekméja
Plana dalibnieku uzticéSanas izvélétajam DnB NORD
ieguldijumu planam, ka ari palielinata socialo iemaksu
likme pensiju 2. limeni - no 2% uz 4%. Plana
parvaldnieks turpinaja istenot pardomatu un plana aktivu
lielumam piemeérotu ieguldijumu politiku.

Ieguldijumu plana struktdra 1. ceturksni tika samazinata
akciju un riska zina tam pielidzinatu instrumentu dala
plana aktivos (lidz 20.5%). Ta vieta tika veikti
ieguldijumi fikséta ienakuma instrumentos - Latvijas
valsts 2 gadu obligacijas un paradzimés ar 6 un 12
ménesu terminu, terminnoguldijumos, ka ari ar
korporativajas obligacijas ar mainigu procentu likmi.
Rezultata Plana ietilpstoso fikséta ienakuma instrumentu
vidéjais svértais termins lidz dzésanai samazinajas lidz
2.8 gadiem. Tapat Plans iegadajas ieguldijumu fondu
apliecibas, tadejadi ieguldot Eiropas un Skandinavijas
uznémumu akcijas.

Ieguldijumu plana vertibas pieaugums par pé€dé&jiem
3 un 6 ménesiem, attiecigi 0.5% un 2.9%, salidzinot ar
Siem raditajiem pirms ceturkSna, bija samazinajies.
Plana pozitivo rezultatu mazinaja akciju tirgus vértibas
kritums februara beigas un marta pirmaja pusg, ka ar
pakapenisks latu procentu likmju pieaugums un ar to
saistitais  obligaciju cenu samazinajums. Plana
ienesigums par 12 ménesiem (3.5%) parsniedza aktivo
ieguldijumu planu vide€jo vértibas pieaugumu. Labaku
Plana darbibas rezultatu par 12 ménesSiem galvenokart
noteica Plana parvaldnieka veiktais akciju ipatsvara
Plana aktivos samazinajums to krituma perioda. Tomeér
jauzsver, ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir
svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika
posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises

finansu un kapitala tirgua

e Procentu likmes latu naudas un kapitala tirgi gada
sakuma saglabajas stabila [imeni, tomér 1. ceturksna
laika tas bdtiski palielinajas, ko noteica virkne
apsvérumu. Pirmkart, februara vidh izskan&jusas
baumas par lata fiksétda mainas kursa pret eiro
devalvaciju. Papildu pieprasijuma péc eiro ietekmé lata
mainas kurss pret eiro pavajinajas par 2 procentu
punktiem Iidz Latvijas Bankas noteikta pasiva
intervences koridora augs€jai robezai. Intervencu
rezultata samazinajas banku riciba esosais latu apjoms.
Sekojosi, marta vidl Latvijas Banka paaugstingja
refinanséSanas procentu likmi un rezervju prasibu
izpildes perioda sakums bija saspringts.
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e Isako terminu naudas tirgus procentu likmes

ceturkSna laika palielinajas triskarsa apméra,
parsniedzot 9% atzimi. Garako terminu procentu
likmes jau ieprieks sevi ietvéra likviditates un gaidu
prémiju, tapéc to kapums bija mérenaks. Tade€jadi
6 méneSu RIGIBOR indeksa vértiba ceturkSpa laika
pakapas par 3.8 procentu punktiem lidz 8.7%.
Latvijas valsts vértspapiru izsolés ceturkSna sakuma
bija raksturigas zemakas ienesiguma likmes un liels
pieprasijums. Tomér, sakot ar februara beigam,
pieprasijums apgritinoso banku likviditates apstak|u
dé| saruka, kamér procentu likmes kluva augstakas.
Ar1 Valsts kase nebija gatava aiznemties uz gariem
terminiem par augstam procentu likmém. Tadé&jadi
Planam radas iesp€ja iegadaties parada vértspapirus
ar saméra 1isu terminu un augstakam procentu
likmém. Pieméram, pelnas likme LR 6 ménesu
paradzimju sakotnéja izsolé palielinajas lidz 5.1%,
salidzinot ar 4.8% likmi izsolé 2006. gada nogal€.
Procentu likmju starpiba ar eiro obligaciju procentu
likmém palielinajas, tadel Plana mérku sasniegSanai
izdevigak bija iegadaties tiesi latos denominétas
obligacijas. Tomér, paaugstinoties latu parada
vértspapiru pelnas likmém, ienakums no ilgtermina
obligaciju turésanas Plana aktivos parskata ceturksni
bija negativs.
Pasaules akciju tirgos cenas samazinajas februara
beigas un marta pirmaja pusé. Tas mazinaja
ienesiguma raditajus aktivajiem un sabalansétajiem
ieguldijumu planiem. Tomér kritums nebija pietiekami
straujs, lai akcijas ieguldijuso planu ienesigumi
saruktu zem konservativo planu limena. Akciju tirgu
vértibas 2006. gada 2. pusé un Si gada sakuma bija
krietni pieaugusas, turklat ASV ekonomikai batiskais
majoklu sektors uzradija vajuma pazimes, tad€jadi
pakapeniski investoros radot spriedzi. Akciju vértibas
kritums bija 1slaicigs, jo investori pievérsa uzmanibu
uznémumu pelnitsp&jas un attistibas raditajiem, kas
kopuma saglabajas stabili.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2007. gada 2. ceturksni ieguldijumu
plana dalibnieku skaits un aktivu vértiba ievérojami
palielinasies (par ceturtdalu). Lidz ar Plana aktivu
turpmaku pieaugumu planots paplasinat ieguldijumu
diversifikaciju, ietverot dazadus instrumentu veidus,
valQitas un regionus. Planots aktivi izmantot procentu
likmju atskiribas starp dazadam fiksétas likmes
ieguldijumu alternativam. Vienlaikus, rapigi analiz€jot
finansu tirgu stavokli un sagaidamo attistibu, planots
akciju Tpatsvaru saglabat tuvu likumdosana maksimali
pielautajam Ilimenim (30%), ka ari neveikt buatiskas
strukturalas izmainas ieguldijumiem citos aktivu
veidos.
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