VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“AKTIVAIS IEGULDIJUMU PLANS DnB NORD 3"*

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2006. gada 3. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
Lidzek|u parvalditajs:

Plana parvaldnieks:

Turétajbanka:

Darbibas sakums:

Atlidziba par parvaldisanu:

IPAS DnB NORD Fondi
Armands Locmelis

AS DnB NORD Banka
01.03.2005.

Maks. 1,68 % gada

leguldijumu politika

»Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” Tsteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga Ilidzek|u dala (Iidz 30%) tiek
ieguldita akciju tirgh, kura lidzek|u vértibas pieauguma iespéja
ilgtermina ir lielaka un arT risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Teguldijumu plana dalas un plana lidzek|u vértiba

30.06.2006 30.09.2006

Dalas vértiba, LVL 1.0358168 1.0564548

Aktivu vertiba, LVL 1517901 1 878 840

leguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 men. 6meén. | 12meén. | Kop$ darbibas

sakuma**

leguldijumu plans 1,99% 0,53% 2,21% 3,53%

Nozares vidéjais 1,86% | -0,27% 2,56%

* - LidzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksme, izmantojot ACT/365 konvenciju.

leguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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ParvaldiSsanas izmaksas

|zmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksnt veidoja LVL 7143, no kuram atlidziba idzeklu
parvalditajam — LVL 6378 un atlidziba turétajbankai (AS DnB

NORD Banka) — LVL 765.

10 lielakie ieguldtjumi
leguldijums

LR 10 gadu obligacijas
OP-Corporate Bond Fund A-shares
LHZB Kilu Zimes

LR 10 gadu obligacijas
NORDLUX PRO 100

LR 5 gadu obligacijas
OP-Euro Index Fund A-shares
OP-America Fund A-shares
LR 12 ménesu paradzimes
BTB kilu zZimes

Geografiskais sadalijums

Latvija, 76%

leguldijumu plana struktura
Akcijas, 1.1%

Akciju

fondi, 25.3%

Obligaciju
fondi, 2.4%

Koorporativas /—

obligacijas, 3.9%

Kilu zZimes, 7.4%

* Plana nosaukums mainits 18.07.2006. (iepriek$gjais nosaukums , Aktivais ieguldijumu plans ,NORD/LB 3"")
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Ipatsvars, %
5,23%
4,68%
4,42%
4,24%
4,08%
4,01%
3,55%
3,47%
3,22%
3,02%

DzeSanas datums

14.02.2013

15.08.2012
02.12.2015

08.05.2007

01.06.2007.
15.02.2008.

ES iznemot LR, 24%

Naudas ldzekli, 1.2%

Terminnoguldijumi, 37.6%

Valsts
vertspapiri, 21.0%
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leguldijumu plana darbiba

»Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” neto aktivu vértiba
3. ceturksnt palielinajas par ceturtdalu, sasniedzot LVL 1 878
840, ko sekméeja Plana dalibnieku uzticeéSanas izvéletajam DnB
NORD ieguldijumu planam. Plana parvaldnieks turpinaja
istenot pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu
ieguldijumu politiku.

Lai sekmétu akciju vertibas palielinajuma ietekmi uz Plana
lldzeklu vertibu, akciju un riska zina tam pielidzinatu
instrumentu dala plana aktivos 3. ceturksni tika palielinata par
6,4 procentu punktiem Ndz 26,4%. leguldijumu fikséta
ienakuma instrumentos apjoms palielinajas proporcionali
Plana aktiviem, tapéc to procentualais Tpatsvars praktiski
nemainijas. Tika iegadati akciju fondi, ka ar1 obligaciju fondi,
nodroSinot plasaku ieguldijjumu plana aktivu diversifikaciju.
Turklat, lai mazinatu garaka termina obligaciju cenas
samazinajuma ietekmi uz Plana rezultatiem, Parvaldnieks
samazinaja Plana ietilpstoSo fikséta ienakuma instrumentu
videjo sverto terminu lidz dzeSanai idz 2,82 gadiem.

leguldijumu plana vertibas pieaugums par pedéjiem 3 un 6
menesiem, attiecigi 1,99% un 0,53%, bija augstaks, salidzinot
ar aktivo ieguldijjumu planu vidéjo pieaugumu. Sekmigos
rezultatus galvenokart noteica piesardzigaka ieguldijumu
politika — samazinats ieguldijumu akcijas Tpatsvars to cenu
samazinajuma perioda — maija un junija, kam sekoja aktivaki
ieguldijumi akcijas 3. ceturksni, kad vérojama labvéliga akciju
tirgu attistiba. Tomér jauzsver, ka ieguldijumu plana
ienesiguma raditaji ir svarstigi un tie ir objektivi salidzinami tikai
ilgaka laika posma.

Plana attistibu ietekmejusas norises finanSu un

kapitala tirgu

e |atu procentu likmes finansu un kapitala tirgl turpinaja
paaugstinaties, gan sekojot pieaugosam eiro procentu
likmeém, gan reagejot uz vietéjiem banku likviditati
ierobezojosiem faktoriem. Tadgjadi latu naudas tirgus
procentu likmes gada laika ir bdtiski palielinajusas, 6
menesSu RIGIBOR indeksam septembra beigas sasniedzot
5,08%.
Ta ka valsts budzeta Sogad ir izveidojies parpalikums, kas
mazina nepiecieSamibu  péc papildu aiznemsanas,

Valsts vertspapiru emisijas, turklat pardotais apjoms tajas
bija pavisam neliels. Pe|nas likme LR 6 méneSu paradzimju
sakotngja izsole nemainijas (4,0%), bet 10 gadu obligaciju
izsole palielinajas par 0,4 procentu punktiem lidz 4,7%.

Latvijas parada vertspapiru sekundaraja tirgl procentu
likmju palielinajums turpinajas art 3. ceturksni. Ta ka latos

denominéto obligaciju un paradzimju pelnas likmes
paaugstinajas par vidéji 0,3-0,5 procentu punktiem,
paaugstinajas to starpiba ar garako terminu eiro obligaciju
procentu likmém, kuras savukart Saja laika samazinajas.
Tadejadi pastiprinajas tendence, ka Plana mérku
sasniegSanai izdevigak iegadaties tieSi latos denominétas
obligacijas. Tomeér jaatzZime, ka, paaugstinoties parada
vertspapiru pelnas likméem, ienakums no latos denominétu
ilgtermina obligaciju turéSanas parskata ceturksni bija
negativs.

Procentu likmju palielinajuma latu naudas un kapitala tirgt
rezultata arm bankas paaugstinaja ilgtermina noguldijumu
latos procentu likmes, nereti tas paaugstinot pat par 0,5
procentu punktiem, tadejadi, raugoties no Plana aktivu
izvietojuma viedokla, paaugstinot noguldijumu latos
izdevigumu.

Pasaules akciju tirgos 3. ceturksni cenu svarstigums
pierima un atsakas cenu pieauguma tendence. Akciju tirgu
attistibai iepriek§ notikust cenu korekcija kopuma bija
labveligs faktors. Tomér pastiprinajas neseno cenu
korekciju noteicosie faktori - ierobezojoSa monetara politika
ASV un eirozona, kas palielina uznémumu procentu
izdevumus par aiznémumiem un mazina to pelnitspgju, ka
art paaugstina majsaimniecibu izdevumus par majokla
kreditiem un bremze patérinu. Ta, pieméram, ASV dolaru 6
meneSu naudas tirgus indekss LIBOR jdlija sakuma
pakapas [1dz 5,63%, tadgjadi sasniedzot augstako limeni
kopS 2001. gada janvara. Rezultata pret ekonomikas
apstaklu izmainam mazak jutigu uznémumu akciju cenas
paaugstinajas straujak.

Lidz ar akciju vertibas palielinajumu Saja ceturksnt aktivajiem
un sabalansétajiem ieguldijumu planiem ienesiguma raditaji
uzlabojas straujak neka konservativajiem planiem.

leguldijumu plana darbibas prognoze

Gaidams, ka 2006. gada 4. ceturksni ieguldijumu plana
dalibnieku skaits un aktivu vértiba palielinasies par piektdalu,
aizvien lielakam skaitam potencialo dalibnieku novértejot
plana pardomato ieguldijumu politiku un sekmigos darbibas
raditajus. Lidz ar Plana aktivu turpmaku pieaugumu planots
paplasinat ieguldijjumu diversifikaciju, ietverot dazadus
instrumentu veidus, valttas un regionus. Vienlaikus, rlpigi
analizejot finansu tirgu stavokli un gaidamo attistibu, planots
akciju Tpatsvaru saglabat tuvu likumdoSana maksimali
pielautajam [lmenim (30%), ka arm neveikt bdtiskas
strukturalas izmainas ieguldijumiem citos aktivu veidos.

* Plana nosaukums mainits 18.07.2006. (iepriek$gjais nosaukums , Aktivais ieguldijumu plans ,NORD/LB 3"")
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