VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU IEGULDIJUMU PLANS
“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3"*

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2006. gada 2. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu
IPAS DnB NORD Fondi
Armands Lo¢melis
AS DnB NORD Banka
01.03.2005.
Maks. 1.68% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

Ieguldijumu politika

“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” isteno dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzek|u dala (Iildz 30%) tiek
ieguldita akciju tirgd, kura lidzek|u vértibas pieauguma
iesp€ja ilgtermina ir lielaka, un ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji
Ieguldijumu plana dalas un plana lidzekl|u vértiba

31.03.2006 30.06.2006
Dalas veértiba, LVL 1.0509219 1.0358168
Aktivu veértiba, LVL 1152 370 1517901

Ieguldijumu plana ienesigums (pieaugums perioda)*

3 mén. | 6 mén. |12 mén. | Kops darbibas
sakuma**
Ieguldijumu plans | -1.44% |-0.51% | 2.07% 2.68%
Nozares vid€jais -2.10% | -0.40% | 4.24%

* - LidzSin&jais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
** - Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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Parvaldisanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem,
parskata ceturksni veidoja LVL 5587, no kuram atlidziba
lidzeklu parvalditajam - LVL 4988 un atlidziba turetajbankai
(AS DnB NORD Banka) - LVL 599.

10 lielakie ieguldijumi

Ieguldijums Dzeé$anas datums  Ipatsvars,%
LHZB Kilu zimes 15.08.2012 5.6%
LR 10 gadu obligacijas 02.12.2015 4.2%
OP-Euro Index Fund 4.0%
LR 12 ménesu paradzimes 01.06.2007 4.0%
BTB Kkilu zimes 15.02.2008 3.8%
Terminnoguldijums DnB NORD Banka 3.7%
NORDLUX PRO 100 ieguldijumu fonds 3.6%
LR 6 ménesu paradzimes 22.09.2006 3.4%
OP-Finland Value Fund 3.2%
Terminnoguldijums Sampo Banka 3.2%

Geografiskais sadalijums

Latvija, 83% ES iznemot LR, 17%

Ieguldijumu plana struktura

Akcijas, 1.3% Naudas Idzekli, 4.7%

Akciju
fondi, 18.7%

Terminnoguldijumi, 37.2%

Obligaciju
fondi, 2.9% ——
Koorporativas /(

obligacijas, 4.8%

Kilu zZimes, 9.4% Valsts

vértspapiri, 21.0%

* Plana nosaukums mainits 18.07.2006. (iepriek$gjais nosaukums , Aktivais ieguldijumu plans ,NORD/LB 3"")
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Ieguldijumu plana darbiba

“Aktivais ieguldijumu plans DnB NORD 3” neto aktivu
vértiba 2. ceturksni palielinajas par tresdalu, sasniedzot
LVL 1 515 894, ko sekmé&ja Plana dalibnieku uzticiba
izvéletajam DnB NORD ieguldijumu planam. Plana
parvaldnieks turpinaja istenot pardomatu un plana aktivu
lielumam piemeérotu ieguldijumu politiku.

Lai mazinatu akciju tirgu veértibas krituma negativo
ietekmi uz Plana lidzek|u vértibu, akciju un riska zina tam
pielidzinatu instrumentu dala plana aktivos 2. ceturksni
tika samazinata Iidz 20.1%. Ieguldijumu fikséta
ienakuma instrumentos kopsumma praktiski nemainijas
- nedaudz tika samazinats terminnoguldijumu ipatsvars
un palielinats LR vértspapiru ipatsvars.

Lai ari Plana vértibas izmainas ceturkSpa laika bija
negativas (-1.44%), Sis raditajs tomér bija labaks par
aktivo ieguldijumu planu vidéjo raditaju (-2.10%). Plana
6 ménesu ienesigums (-0.51%) bija 3. labakais starp 10
aktivajiem ieguldijumu planiem. Aktivo ieguldijumu planu
vértibas samazinajuma pamata bija akciju tirgu vértibas
kritums maija, ka ari pakapenisks obligaciju cenu
samazinajums. Mazaku Plana veértibas kritumu noteica
piesardzigaka ieguldijumu politika - samazinats
ieguldijumu akcijas Tpatsvars. Turklat, lai mazinatu
fikseta ienakuma instrumentu cenas samazinajuma
ietekmi uz Plana rezultatiem, Parvaldnieks samazinaja
Plana ietilpstoSo fikséta ienakuma instrumentu vid&jo
svérto terminu lidz dzésanai lidz 3.38 gadiem. Tomér
jauzsver, ka ieguldijumu plana ienesiguma raditaji ir
svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka laika
posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises

finansu un kapitala tirgua

e Ta ka Plana aktivi lielakoties tika izvietoti Latvija, ta
attistibu batiski ietekméja tendences vietéja finansu
un kapitala tirgd. Parskata ceturksni ieguldijumu
planam tika iegadatas gan valsts, gan korporativo
emitentu obligacijas. LR vértspapiri tika iepirkti gan
sakotnéjas izsolés, gan otrreizé€ja tirgd, izmantojot
pieaugusas ienesiguma likmes. LR 12 ménesu un 10
gadu vértspapiru sakotnéja izsolé ienesiguma likmes
bija par 0.6 procentu punktiem augstakas ka
iepriekSéja izsolé gada sakuma, sasniedzot attiecigi
4.0% un 4.3%. LR vértspapiru likmju paaugstinajumu
sekméja obligato rezervju normas paaugstinajums,
kas pasliktinaja Latvijas banku sistémas likviditates
situaciju.

e latvijas parada vértspapiru sekundaraja tirga
procentu likmes turpinaja strauji palielinaties, sekojot
gan pieaugosam eiro procentu likmém, gan reagéjot
uz vietéjiem likviditates faktoriem. Obligaciju un

paradzimju ar isaku atlikuSo terminu procentu likmes
paaugstinajas par vidéji 0.3 procentu punktiem, bet

ilgaka termina valsts obligaciju pelnas likmes
ceturkSna laika pieauga izteiktak (par 0.5-0.6
procentu punktiem). Paaugstinoties parada

vértspapiru procentu likmém, to cenas samazinas. Pie
tam, procentu likmju palielinajums batiskak ietekmé
tieSi ilgtermina obligaciju cenas. Lai arl tika
samazinats Ieguldijumu plana obligaciju vid&jais
svértais termins, Plana ienesiguma  raditaji
pazeminajas, aktivus parvertéjot péc tirgus cenam.

e Ceturksna beigas vairums banku paaugstinaja
terminnoguldijumu latos procentu likmes saistiba ar
procentu likmju palielinajumu latu naudas un kapitala
tirgli, ka ari banku aktivitatém klientu piesaiste,
piedavajot svétku depozitus, tadéjadi padarot
noguldijumus izdevigakus no Plana aktivu izvietojuma
viedokla. Vid&ji ceturksni pakapas ari ilgako terminu
latu naudas tirgus procentu likmes.

e Pasaules akciju tirgos maija un junija sakuma notika
spéciga cenu korekcija. Krituma iemesli lielakoties
mekléjami ierobezojosaja monetaraja politika ASV un
Eirozona, kas palielina uznémumu procentu
izdevumus par aiznémumiem un mazina to
pelnitsp&ju. Investori Sadus faktorus attiecinaja ari uz
akciju tirgiem citos regionos, tapéc samazinajums bija
globals, ietekmei pastiprinoties mazak attistitos tirgos
(taja skaita Baltija). Janem véra, ka akciju tirgi parasti
attistas cikliski. Pieméram, ASV akciju tirgum
vésturiski novérots 4 gadu attistibas cikls, turklat
iepriekSé&jais kritums bija 2002. gada.

Akciju vértibas kritums Saja ceturksni noteica ienesiguma
samazinajumu aktivajiem un sabalansétajiem
ieguldijumu planiem. Jaatgadina, ka Lidzek|u parvalditajs
piedava tris riska un sagaidama ienesiguma zina
atSkirigus ieguldijumu planus, un ieguldijumu plana
maina lidzeklu parvalditaja ietvaros ir atlauta 2 reizes
gada.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2006. gada 3. ceturksni ieguldijumu plana
dalibnieku skaits un aktivu vértiba palielinasies par
ceturtdalu, aizvien lielakam skaitam potencialo
dalibnieku novértéjot plana pardomato ieguldijumu
politiku un sekmigos darbibas raditajus. Lidz ar Plana
aktivu  turpmaku pieaugumu planots paplasinat
ieguldijumu diversifikaciju, ietverot dazadus instrumentu
veidus, valltas un regionus. Sagaidot labvéligaku akciju
tirgus attistibu, Plana aktivu struktira planots palielinat
Eiropas un ASV akciju Ipatsvaru, tuvinot akciju kopé&jo
Tpatsvaru likumdosana pielautajiem 30%, vienlaikus
paréjas aktivu klases saglabajot tuvu esosSajam [Tmenim.
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