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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 4. ceturksni

[nformacija par ieguldijumu planu

IPAS "NORD/LB Fondi"
Armands Lo¢melis

AS "NORDY/LB Latvija"
01.03.2005

Maks. 1.78% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

leguldijumu politika

Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB Fondi" piedava dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lidz 30%) tiek ieguldita
akciju tirgt, kura lidzeklu vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir
lielaka, lidz ar to ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
30.09.2005 31.12.2005

Dalas vértiba, LVL 1.0336541 1.0411359

Aktivu vértiba, LVL 491 252.42 761 400.89

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

3meén. G6meén. 12 meén. Kops darbibas
sakuma
leguldijumu plans 280%  5.14% 4.87%
Nozares vidéjais 439%  9.306%  9.55%

* - LidzSinéjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. Aprekinats, izmantojot ACT/300 konvenciju.

Ieguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi

800 000 1045
700 000 '{C: 1.040
— 1.035

600 000 iy
’rr L1030
500000 J.I"'r’- = 1025
400 000 -r’rr,- 1020
300 000 = 1015
_'_,.J"r —1.010

200 000
‘_,.r"" L 1.005
100 OOOI_,—..-F"J- = 1,000
of } } } f f—— 1.000
01032005  30.042005  29.06.2005 28082005  27.10.2005  26.12.2005

Neto aktivi, LVL Plana dalas vertiba, LVL

IPAS "NORD/LB Fondi" Riga, Smil$u iela 6, LV-1803, Latvija
Talr. 7077100, fakss 7015391
Internets: http://fondi.nordlb.lv; e-pasts: fondi@nordlb.lv

ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, 4. ceturksni
veidoja LVL 20693.82, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditijam -
LVL 2405.20, atlidziba turétajbankai (NORD/LB Latvija) — LVL 288.02.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Dzésanas datums

LHZB kilu zimes 15.08.2012 8.50%
BTB kilu zimes 15.02.2008 7.08%
Parex Sabalansétais fonds 4.60%
NORDLUX 100 fonds 4.23%
Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds 3.97%
Terminnoguldijums Sampo Banka 3.82%
LR 12 méneSu paradzimes 25.08.2006 3.30%
LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013 3.13%
LR 5 gadu obligacijas 04.02.2010 2.78%
Terminnoguldijums Hansabanka 2.71%

Geografiskais sadalijums

96% ieguldijumu plana lidzeklu tika izvietoti Latvija, savukart 4% tika
iegulditi Luksemburga registréta ieguldijumu fonda, kas investé globalos
akciju tirgos.

Sadalfjums péc aktivu veidiem
Naudas lidzekli 2.0%

Terminnoguldijumi 57.1%

Akcijas 0.9%

leguldijumu
fondi 13.6%

Komercsabiedribu
obligacijas 15.6%

LV obligacijas 10.9%

leguldijums Tava nakotné

NORD/LB
FONDI

Ipatsvars, %



Lidzeklu parvalditaja zinojums
Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana “NORD/LB 3” neto aktivu vértiba 4. ceturksni
batiski pieauga (par 55%), sasniedzot LVL 761,400.89. 4. ceturksni Plana
parvaldnieks istenoja pardomatu un plana aktivu lielumam piemérotu

ieguldijumu politiku.

Saskana ar iepriek$ planotajam Ieguldijuma plana aktivu struktiras
parmainam, izmantojot gada nogalé paaugstinatas terminnoguldijumu
procentu likmes, to ipatsvars tika palielinats. Palielinats tika ari kilu
zimju ipatsvars, turpretim Latvijas valsts obligaciju ipatsvars tika
samazinats, sekojot to pelnas likmju picaugumam un atbilstoSam cenu
samazinajumam. Akciju un ieguldijumu fondu, kas var ieguldit
uzpémumu akcijas, Ipatsvars saglabajas iepriekséja limeni (15%), kas ir
puse no maksimali pielaujama ieguldijumu akcijas ipatsvara aktivajiem

ieguldijumu planiem.

Ta ka Plana dalibnieki uzticéjas izvélétajam NORD/LB ieguldijumu
planam, ta aktivi pastavigi palielinajas, tadéjadi Plana norékinu konta

atradas neliela dala no Plana aktiviem (4. ceturksna beigas - 2%).

leguldijumu plana fikséta ienakuma instrumentu vidéjais svértais aktivu
termin$ lidz dzéSanai bija 3.55 gadi. Ieguldijumu plana 6 ménesu
ienesigums junija beigas (5.14%) bija zemaks ka nozares vidéjais raditajs
atbilstosaja ieguldijumu planu kategorija (9.36% aktivajiem planiem). To
noteica piesardzigaka ieguldijumu politika, saskana ar kuru ieguldijumi
tika veikti mazak riskantos instrumentos, tadéjadi nepaklaujot plana
vértibu straujim svarstibim. Tomér jauzsver, ka ieguldijumu plana
ienesiguma raditaji ir svarstigi, un tie ir objektivi salidzinami tikai ilgaka

laika posma.

Plana attistibu ietekméjusas norises finansu un
kapitala tirgi

o Latvijas valsts vértspapiru pirmreizéja tirgii notika 2005. gada
vieniga 10 gadu obligaciju izsole. Ta ka garaka termina vértspapiru
piedavajums bija ierobezots, pardots tika viss piedavatais apjoms, bet
dalibnieku pieprasijums vairdkkart parsniedza piedavajumu. Savukart
izsoles vidéja svérta pelnas likme bija par 1.2 procentu punktiem zemaka
neka iepriek$eja, pirms vairak ki gada notiku$aja 10 gadu obligaciju

izsoleé.

e Latvijas parada vértspapiru sekundaraja tirg procentu likmes,
pretéji ilgstoSam to pazemindgjumam pédéjo gadu laika, saka
palielinaties. Novembri latu procentu likmes islaicigi strauji
paaugstindjas, sekojot pieaugosam eiro procentu likmém, kuras,

savukart, reagéja uz zinam par Eirozonas ekonomikas atveselosanos.
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Tomeér ta ki $ads optimisms izradijas parsteidzigs, ilgaka termina
latu procentu likmes pakapeniski atkal sika pazeminaties. Rezultata
ceturk$na laika ilgaka termina Latvijas valsts obligaciju ienesiguma
likmes paaugstinajas pavisam nedaudz. Bet obligaciju un paradzimju ar
isaku atliku$o terminu procentu likmju paaugstinasanas noteica lézenaku
ienesiguma liknes struktiru. Parada vértspapiru procentu likmju
paaugstinasanas Saja parskata periodd negativi ietekméja parada

vértspapiru cenas un Plana ienesiguma raditajus.

e Latu naudas tirgus procentu likmes oktobrl un novembrl
pakapeniski paaugstinajas lidz ar mérenu eiro naudas tirgus procentu
likmju palielinasanos, savukart decembra beigas paaugstinasanas bija
ipa$i strauja. Tai pamatd bija saspiléjums, ko radija Latvijas Bankas

lémums no 24. decembra paaugstinat rezervju prasibu normu.

e Banku terminnoguldijumu latos procentu likmes uzradija pretéjas
tendences. Dala banku, tuvojoties gadu mijai, akcijas ietvaros palielinaja
noguldijumu procentu likmes, bet dala banku noguldijumu procentu
likmes pazemindja, atspogulojot iepriek$éjos méneSos dominéjoso
procentu likmju tendenci samazinaties. Tadéjadi noguldijumu procentu
likmés vél nebija ierékinats gada beigas notikusi procentu likmju
paaugstinasanas naudas un kapitala tirgd, un sagaidams, ka bankas veiks

korekcijas noguldijumu procentu likmés 2006. gada sakuma.

o Akciju tirgos turpinajas izaugsme, Japanas tirgum spécigi pieaugot
jau otro ceturksni péc kartas. Saméra spécigi palielinajas arl Eiropas
akciju indeksi, turklat uz turpmaku ekonomikas nostiprina$anos noradija
Eiropas Centralas bankas veikta bazes procentu likmju paaugstinasana.
Tomér joprojam agresiva ASV Federalo Rezervju Sistémas politika
procentu likmju paaugstinasanas joma daléji mazinaja ASV akciju indeksu
pieaugumu un noteica ASV dolara vértibas pieaugumu pret citam valatam.
Akciju indeksu pieaugums $aja ceturksni noteica augstiku ienesigumu

aktivajiem un sabalansétajiem ieguldijumu planiem.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

Sagaidams, ka 2006. gada 1. ceturksni ieguldijumu plana dalibnieku skaits
un aktivu vértiba palielindsies par 35-40%, aizvien lielakam skaitam
potencialo dalibnieku novértéjot plana pardomato ieguldijumu politiku
un sekmigos darbibas raditdjus. Lidz ar plana aktivu pieaugumu planots
papladinat ieguldijumu diversifikaciju, izmantojot dazadus instrumentu
veidus, valatas un regionus. Plana aktivos planots palielinat akciju un
ieguldijumu fondu, kas var ieguldit uznémumu akcijas, ipatsvaru,
ieguldijumus korporativajos parada vértspapiros un kilu zimés, ki ari
valsts vértspapiros, savukart terminnoguldijumos planots izvietot mazaku

dalu no ieguldijumu plana aktiviem.

leguldijums Tava nakotné
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