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Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldjumu plans

"Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3""

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 2. ceturksni

[nformacija par ieguldijumu planu

IPAS "NORD/LB Fondi"
Armands Lo¢melis

AS "NORD/LB Latvija"
01.03.2005

Maks. 1.78% gada

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

leguldijumu politika

Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB Fondi" piedava dinamisku
ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lidz 30%) tiek ieguldita
akciju tirgt, kura lidzeklu vértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir
lielaka, lidz ar to ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaji

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
31.03.2005 30.06.2005

Dalas vertiba, LVL 1.0034342 1.0147828

Lidzeklu kopéjais apjoms, LVL 54 264.09 258 053.01

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

3mén. G6mén. 12 meén. Kop§ darbibas
sakuma
leguldijumu plans 4.55% 4.40%
Nozares vidéjais 9.36%  9.90%  8.63%

* - LidzSinjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné. Aprékinats, izmantojot ACT/360 konvenciju.

Ieguldfjumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, 2. ceturksni
veidoja LVL 684.36, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditajam — LVL 597.89,
atlidziba turétajpankai (NORD/LB Latvija) - LVL 71.75 un finansu
instrumentu iegades un glabasanas izmaksas — LVL 14.72.

10 lielakie ieguldijumi

Teguldijums DzéSanas datums Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 04.02.2010 18.51%
LHZB kilu zimes 15.08.2012 8.06%
Terminnoguldijums Hansabanka 19.05.2007 0.62%
LR 10 gadu obligacijas 02.04.2014 5.53%
Baltijas Juras Sabalansétais fonds 4.58%
Terminnoguldijums SEB Unibanka  16.06.2005 3.19%
NORDLUX Pro 100 fonds 2.99%
LR 10 gadu obligacijas 14.02.2013 2.81%
Terminnoguldijums LBB 05.04.2006 2.36%
Terminnoguldijums Hansabanka 30.00.2007 2.33%

Geografiskais sadalijums
97% ieguldijumu plana lidzeklu tika izvietoti Latvija, bet 3% tika
iegulditi Luksemburga registréta ieguldijumu fonda.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Terminnoguldijumi 49%

Naudas lidzekli 3%

Akcijas un
fondi 10%

Komercsabiedribu
obligacijas 8%
LV obligacijas 30%
leguldijums Tava nakotné
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

Ieguldijumu plana darbiba

Aktiva ieguldijumu plana "NORD/LB 3" neto aktivu vértiba
2. ceturksni palielinajas pieckartigi, sasniedzot 257,742.90 LVL.
2. ceturksni plana parvalde istenoja pardomatu un plana aktivu
lielumam piemérotu ieguldijumu politiku. Atbilstosi ieprieks
izvirzitajam vadlinijam tika iegadatas vairaku ieguldijumu fondu,
kuri iegulda plasa finansu instrumentu klasta, apliecibas. Tadéjadi
panakta augsta aktivu izvietojuma diversifikacijas pakape finansu
instrumentu, emitentu, regionu un valatu griezuma. Izmantojot
ieguldijumu fondus, plana lidzekli pastarpinati tika iegulditi
Centralas un Austrumeiropas valstis, ka ari visos lielakajos pasaules
finan3u tirgos.

Plana aktivu lielaka dala (90%) tika izvietota fikséta ienakuma
instrumentos. Akcijas un ieguldijumu fondos bija iegulditi 10% no
ieguldijumu plana aktiviem. Ta ka plana aktivi uzradija stabilu
pieauguma tendenci, plana norékinu konta ceturksna beigas bija
pavisam neliela (3%) plana aktivu dala.

leguldijumu plana 3 méneSu ienesigums junija beigis (4.6%) bija
zemaks ka nozares vidéjais raditajs atbilstodaja ieguldijumu planu
kategorija (9.4% aktivajiem planiem), ko galvenokart noteica plana
aktivu izvietojums latu instrumentos, kuru ienesiguma limenis tirgus
tendencu ietekmé bija samazinajies. Turpretim 3$aja perioda
pelnosakaja pasaules akciju tirgd, nemot véra iso laiku kop$ plana
darbibas sakuma, bija izvietota salidzino$i neliela plana aktivu dala.
Tadel lidz 2005. gada beigam ir planots paplasinat ieguldijumu
plana aktivu izvietojumu korporativajos parada vértspapiros, ka ari
akcijas un ieguldijumu fondos. Tomér jaatzime, ka ieguldijumu
planu ienesiguma raditaji ir svarstigi, tadel tie ir objektivi
salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Norises finanSu un kapitala tirgn

o Turpinot konvergenci uz eiro procentu likmém, samazindjas
procentu likmes latu naudas tirgt. Bankas iepluduso eiro lidzeklu
konvertacija uz latiem sekméja strukturalu latu parpalikumu,
tadejadi ari garako terminu naudas tirgus likmes RIGIBOR
pietuvojas O/N procentu likmém (samazinajums par 20-30 bazes
punktiem). Tsaka termina naudas tirgus likmes praktiski nemainijas,
jo to talaku kritumu nepielava Latvijas Bankas noteiktas pastavigo
iespéju (depozitu) procentu likmes.

o Latvijas valsts parada veértspapiru izsolu rezultatus noteica
faktori ar savstarpéji pretéju ietekmi - dalibnieku riciba bija

IPAS "NORD/LB Fondi" Riga, Smilsu iela 6, LV-1803, Latvija
Talr. 7077100, fakss 7015391
Internets: http://fondi.nordlb.lv; e-pasts: fondi@nordlb.lv

"Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3"”

uzkrajusies brivi latu lidzekli, tapéc pieprasijums vairakas reizes
parsniedza piedavajumu, savukart valsts budZeta izpilde 1. pusgada
bija sekmiga un valdibai nebija parlieku nepiecie$ami papildu latu
lidzekli. Tas lava pazeminat noteikto maksimalo ienesiguma likmi,
tadejadi pelnas likme 6 un 12 ménesu izsolés samazinajas lidz 2.5% -
vésturiski zemakajam likmju limenim.

e Parada veértspapiru sekundara tirgt izteiktak samazinajas
vidéja termina vértspapiru procentu likmes (par 30-60 bazes
punktiem), bet vértspapiru ar isaku atlikuSo terminu pelnpas likmes
mainijas minimali. Tadeéjadi ienesiguma likne kluva lézenaka,
atbilstot ari tendencém eiro procentu likmés. 3. ceturksni

sagaidamas stabilakas ienesiguma likmes latu parada vértspapiriem.

e 2. ceturksni samazinajas ari banku piedavatas terminnoguldijumu
latos procentu likmes. Lai ari dala banku aprili un junija veica
noguldijumu piesaistes akcijas par paaugstinatam procentu likmém,
tas tomér nespéja lauzt noteicoso procentu likmju samazindjuma
tendenci, jo banku sistéma vienlaikus izveidojies latu lidzeklu
parpalikums mazinaja nepiecieSamibu péc lidzeklu piesaistes
terminnoguldijumu veida.

e Ar juniju spéka stajusas izmainas Valsts fondéto pensiju
likuma, kas atcéla ierobeZojumus ieguldijumiem eiro, turpmak laus
lielaku plana aktivu dalu izvietot eiro un citas arvalstu valatas.

e Vairums vadoSo pasaules (ipasi Eiropas) akciju indeksu
palielinajas. Federalo Rezervju Sistémas veiktie bazes likmju
paaugstindjumi un gataviba tos veikt nakotné noteica naudas tirgus
procentu likmju LIBOR USD pieaugumu, savukart Eirozona saistiba
ar stagnéjoSu ekonomikas attistibu ilgako terminu naudas tirgus
procentu likmes samazinajas. Pieaugo$a procentu likmju atSkiriba
starp ASV un Eirozonu sekméja ASV dolara nostiprinasanos pret eiro
par 0.6%.

Ieguldijumu plana darbibas prognoze

2005. gada 3. ceturksni sagaidams ieguldijumu plana dalibnieku un
lidzeklu divkar$s pieaugums. Lidz ar plana aktivu pieaugumu
planots paplasinat ieguldijumu diversifikaciju instrumentu veidu,
valitu un regionu griezuma. Joprojam salidzino$i augsta plana
lidzeklu dala tiks izvietota terminnoguldijumos kreditiestadés. Plana
aktivos planots palielinat korporativo parada vértspapiru, ka ari
akciju un ieguldijumu fondu ipatsvaru. Kopuma plana aktivu
izvietojums butiski nemainisies un planots ievérot lidzsinéjo
ieguldijumu politiku.

leguldijums Tava nakotné
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