
"Akt¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 3””

Valsts fondïto pensiju shïmas l¥dzek∫u ieguld¥jumu plÇns

InformÇcija par ieguld¥jumu plÇnu
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjs:  IPAS "NORD/LB Fondi"

PlÇna pÇrvaldnieks:  Armands Loãmelis

TurïtÇjbanka:   AS "NORD/LB Latvija"

Darb¥bas sÇkums:  01.03.2005

Atl¥dz¥ba par pÇrvald¥‰anu:  Maks. 1.78% gadÇ

Ieguld¥jumu politika
Akt¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB Fondi" piedÇvÇ dinamisku 

ieguld¥jumu stratïÆiju. Noz¥m¥ga l¥dzek∫u da∫a (l¥dz 30%) tiek ieguld¥ta 

akciju tirg, kurÇ l¥dzek∫u vïrt¥bas pieauguma iespïja ilgtermi¿Ç ir 

lielÇka, l¥dz ar to ar¥ risks – nedaudz augstÇks.

10 lielÇkie ieguld¥jumi
Ieguld¥jums Dzï‰anas datums  ±patsvars, %

LR 5 gadu obligÇcijas  04.02.2010  18.51%

LHZB ˙¥lu z¥mes  15.08.2012  8.06%

Termi¿noguld¥jums Hansabanka  19.05.2007  6.62%

LR 10 gadu obligÇcijas  02.04.2014  5.53%

Baltijas Jras Sabalansïtais fonds     4.58%

Termi¿noguld¥jums SEB Unibanka  16.06.2005  3.19%

NORDLUX Pro 100 fonds     2.99%

LR 10 gadu obligÇcijas  14.02.2013  2.81%

Termi¿noguld¥jums LBB  05.04.2006  2.36%

Termi¿noguld¥jums Hansabanka 30.06.2007  2.33%

"Akt¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 3""
L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇja zi¿ojums par 2005. gada 2. ceturksni

PÇrvald¥‰anas izmaksas
Izmaksas, kas tika segtas no ieguld¥jumu plÇna akt¥viem, 2. ceturksn¥ 

veidoja LVL 684.36, no kurÇm atl¥dz¥ba l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇjam – LVL 597.89, 

atl¥dz¥ba turïtÇjbankai (NORD/LB Latvija) – LVL 71.75 un finan‰u 

instrumentu iegÇdes un glabÇ‰anas izmaksas – LVL 14.72.

˛eogrÇfiskais sadal¥jums
97% ieguld¥jumu plÇna l¥dzek∫u tika izvietoti LatvijÇ, bet 3% tika 

ieguld¥ti LuksemburgÇ reÆistrïtÇ ieguld¥jumu fondÇ.

Sadal¥jums pïc akt¥vu veidiem

Naudas l¥dzek∫i 3%

Komercsabiedr¥bu 
obligÇcijas 8%

LV obligÇcijas 30%

Akcijas un 
fondi 10%

Termi¿noguld¥jumi 49%

Darb¥bas rÇd¥tÇji
Ieguld¥jumu plÇna da∫as un plÇna l¥dzek∫u vïrt¥ba
    31.03.2005 30.06.2005

Da∫as vïrt¥ba, LVL  1.0034342 1.0147828

L¥dzek∫u kopïjais apjoms, LVL  54 264.09 258 053.01

Ieguld¥jumu plÇna ienes¥gums*, % gadÇ
      3 mïn.  6 mïn.  12 mïn.  Kop‰ darb¥bas  
      sÇkuma

Ieguld¥jumu plÇns    4.55%   4.46%

Nozares vidïjais   9.36%  9.90%  8.63%  

* - L¥dz‰inïjais ienes¥gums negarantï l¥dz¥gu ienes¥gumu nÇkotnï. Aprï˙inÇts, izmantojot ACT/360 konvenciju. 

IPAS "NORD/LB Fondi" R¥ga, Smil‰u iela 6, LV-1803, Latvija 
TÇlr. 7077100, fakss 7015391 
Internets: http://fondi.nordlb.lv; e-pasts: fondi@nordlb.lv

Ieguld¥jums TavÇ nÇkotnï

Ieguld¥jumu plÇna da∫as vïrt¥ba un neto akt¥vi
300 000

0.995

1.020

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

01.03.05 15.03.05 29.03.05 12.04.05 26.04.05 10.05.05 24.05.05

0

07.06.05 21.06.05

1.000

1.005

1.010

1.015

PlÇna da∫as vïrt¥ba, LVLNeto akt¥vi, LVL



"Akt¥vais ieguld¥jumu plÇns "NORD/LB 3””

IPAS "NORD/LB Fondi" R¥ga, Smil‰u iela 6, LV-1803, Latvija 
TÇlr. 7077100, fakss 7015391 
Internets: http://fondi.nordlb.lv; e-pasts: fondi@nordlb.lv

Ieguld¥jums TavÇ nÇkotnï

L¥dzek∫u pÇrvald¥tÇja zi¿ojums

Ieguld¥jumu plÇna darb¥ba

Akt¥vÇ ieguld¥jumu plÇna "NORD/LB 3" neto akt¥vu vïrt¥ba           
2. ceturksn¥ palielinÇjÇs pieckÇrt¥gi, sasniedzot 257,742.90 LVL.      
2. ceturksn¥ plÇna pÇrvalde ¥stenoja pÇrdomÇtu un plÇna akt¥vu 
lielumam piemïrotu ieguld¥jumu politiku. Atbilsto‰i iepriek‰ 
izvirz¥tajÇm vadl¥nijÇm tika iegÇdÇtas vairÇku ieguld¥jumu fondu, 
kuri iegulda pla‰Ç finan‰u instrumentu klÇstÇ, apliec¥bas. TÇdïjÇdi 
panÇkta augsta akt¥vu izvietojuma diversifikÇcijas pakÇpe finan‰u 
instrumentu, emitentu, reÆionu un valtu griezumÇ. Izmantojot 
ieguld¥jumu fondus, plÇna l¥dzek∫i pastarpinÇti tika ieguld¥ti 
CentrÇlÇs un Austrumeiropas valst¥s, kÇ ar¥ visos lielÇkajos pasaules 
finan‰u tirgos.

PlÇna akt¥vu lielÇkÇ da∫a (90%) tika izvietota fiksïta ienÇkuma 
instrumentos. AkcijÇs un ieguld¥jumu fondos bija ieguld¥ti 10% no 
ieguld¥jumu plÇna akt¥viem. TÇ kÇ plÇna akt¥vi uzrÇd¥ja stabilu 
pieauguma tendenci, plÇna norï˙inu kontÇ ceturk‰¿a beigÇs bija 
pavisam neliela (3%) plÇna akt¥vu da∫a. 

Ieguld¥jumu plÇna 3 mïne‰u ienes¥gums jnija beigÇs (4.6%) bija 
zemÇks kÇ nozares vidïjais rÇd¥tÇjs atbilsto‰ajÇ ieguld¥jumu plÇnu 
kategorijÇ (9.4% akt¥vajiem plÇniem), ko galvenokÇrt noteica plÇna 
akt¥vu izvietojums latu instrumentos, kuru ienes¥guma l¥menis tirgus 
tendenãu ietekmï bija samazinÇjies. Turpretim ‰ajÇ periodÇ 
pelno‰ÇkajÇ pasaules akciju tirg, ¿emot vïrÇ ¥so laiku kop‰ plÇna 
darb¥bas sÇkuma, bija izvietota sal¥dzino‰i neliela plÇna akt¥vu da∫a. 
TÇdï∫ l¥dz 2005. gada beigÇm ir plÇnots papla‰inÇt ieguld¥jumu 
plÇna akt¥vu izvietojumu korporat¥vajos parÇda vïrtspap¥ros, kÇ ar¥ 
akcijÇs un ieguld¥jumu fondos. Tomïr jÇatz¥mï, ka ieguld¥jumu 
plÇnu ienes¥guma rÇd¥tÇji ir svÇrst¥gi, tÇdï∫ tie ir objekt¥vi 
sal¥dzinÇmi tikai ilgÇkÇ laika posmÇ. 

Norises finan‰u un kapitÇla tirg

Turpinot konverÆenci uz eiro procentu likmïm, samazinÇjÇs 
procentu likmes latu naudas tirg. BankÇs iepldu‰o eiro l¥dzek∫u 
konvertÇcija uz latiem sekmïja strukturÇlu latu pÇrpalikumu, 
tÇdïjÇdi ar¥ garÇko termi¿u naudas tirgus likmes RIGIBOR 
pietuvojÇs O/N procentu likmïm (samazinÇjums par 20–30 bÇzes 
punktiem). ±sÇkÇ termi¿a naudas tirgus likmes praktiski nemain¥jÇs, 
jo to tÇlÇku kritumu nepie∫Çva Latvijas Bankas noteiktÇs pastÇv¥go 
iespïju (depoz¥tu) procentu likmes. 

Latvijas valsts parÇda vïrtspap¥ru izso∫u rezultÇtus noteica 
faktori ar savstarpïji pretïju ietekmi – dal¥bnieku r¥c¥bÇ bija 

uzkrÇju‰ies br¥vi latu l¥dzek∫i, tÇpïc piepras¥jums vairÇkas reizes 
pÇrsniedza piedÇvÇjumu, savukÇrt valsts budÏeta izpilde 1. pusgadÇ 
bija sekm¥ga un vald¥bai nebija pÇrlieku nepiecie‰ami papildu latu 
l¥dzek∫i. Tas ∫Çva pazeminÇt noteikto maksimÇlo ienes¥guma likmi, 
tÇdïjÇdi pe∫¿as likme 6 un 12 mïne‰u izsolïs samazinÇjÇs l¥dz 2.5% – 
vïsturiski zemÇkajam likmju l¥menim. 

ParÇda vïrtspap¥ru sekundÇrÇ tirg izteiktÇk samazinÇjÇs 
vidïja termi¿a vïrtspap¥ru procentu likmes (par 30–60 bÇzes 
punktiem), bet vïrtspap¥ru ar ¥sÇku atliku‰o termi¿u pe∫¿as likmes 
main¥jÇs minimÇli. TÇdïjÇdi ienes¥guma l¥kne k∫uva lïzenÇka, 
atbilstot ar¥ tendencïm eiro procentu likmïs. 3. ceturksn¥ 
sagaidÇmas stabilÇkas ienes¥guma likmes latu parÇda vïrtspap¥riem.

2. ceturksn¥ samazinÇjÇs ar¥ banku piedÇvÇtÇs termi¿noguld¥jumu 
latos procentu likmes. Lai ar¥ da∫a banku apr¥l¥ un jnijÇ veica 
noguld¥jumu piesaistes akcijas par paaugstinÇtÇm procentu likmïm, 
tÇs tomïr nespïja lauzt noteico‰o procentu likmju samazinÇjuma 
tendenci, jo banku sistïmÇ vienlaikus izveidojies latu l¥dzek∫u 
pÇrpalikums mazinÇja nepiecie‰am¥bu pïc l¥dzek∫u piesaistes 
termi¿noguld¥jumu veidÇ. 

Ar jniju spïkÇ stÇju‰Çs izmai¿as Valsts fondïto pensiju 
likumÇ, kas atcïla ierobeÏojumus ieguld¥jumiem eiro, turpmÇk ∫aus 
lielÇku plÇna akt¥vu da∫u izvietot eiro un citÇs Çrvalstu valtÇs. 

Vairums vado‰o pasaules (¥pa‰i Eiropas) akciju indeksu 
palielinÇjÇs. FederÇlo Rezervju Sistïmas veiktie bÇzes likmju 
paaugstinÇjumi un gatav¥ba tos veikt nÇkotnï noteica naudas tirgus 
procentu likmju LIBOR USD pieaugumu, savukÇrt EirozonÇ saist¥bÇ 
ar stagnïjo‰u ekonomikas att¥st¥bu ilgÇko termi¿u naudas tirgus 
procentu likmes samazinÇjÇs. Pieaugo‰a procentu likmju at‰˙ir¥ba 
starp ASV un Eirozonu sekmïja ASV dolÇra nostiprinÇ‰anos pret eiro 
par 6.6%. 

Ieguld¥jumu plÇna darb¥bas prognoze

2005. gada 3. ceturksn¥ sagaidÇms ieguld¥jumu plÇna dal¥bnieku un 
l¥dzek∫u divkÇr‰s pieaugums. L¥dz ar plÇna akt¥vu pieaugumu 
plÇnots papla‰inÇt ieguld¥jumu diversifikÇciju instrumentu veidu, 
valtu un reÆionu griezumÇ. JoprojÇm sal¥dzino‰i augsta plÇna 
l¥dzek∫u da∫a tiks izvietota termi¿noguld¥jumos kred¥tiestÇdïs. PlÇna 
akt¥vos plÇnots palielinÇt korporat¥vo parÇda vïrtspap¥ru, kÇ ar¥ 
akciju un ieguld¥jumu fondu ¥patsvaru. KopumÇ plÇna akt¥vu 
izvietojums btiski nemain¥sies un plÇnots ievïrot l¥dz‰inïjo 
ieguld¥jumu politiku.
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