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"Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3"”

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldjumu plans

"Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3""

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2005. gada 1. ceturksni

Informacija par ieguldijumu planu

Lidzeklu parvalditajs:
Plana parvaldnieks:
Turétajbanka:

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

leguldijumu politika

IPAS "NORD/LB Fondi"
Armands Lo¢melis

AS "NORD/LB Latvija"
01.03.2005

Maks. 1.78% gada

Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3" piedava dinamisku

ieguldijumu stratégiju. Nozimiga lidzeklu dala (lidz 30%) tiek ieguldata

akciju tirgt, kura lidzeklu veértibas pieauguma iespéja ilgtermina ir

lielaka, lidz ar to ari risks — nedaudz augstaks.

Darbibas raditaj

Ieguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
31.12.2004 31.03.2005

Dalas vértiba, LVL 0 1.0034342

Lidzeklu kopéjais apjoms, LVL 0 54 264.09

Ieguldijumu plana ienesigums*, % gada

1meén. 3meén. 6mén. 12 mén. Kop§ darbibas
sakuma
leguldijumu plans 4.20%
Nozares videjais ~ 2.43%  10.56%  10.50%  6.81%

* - 31.03.2005 aprekinats, izmantojot ACT/360 konvenciju

Ieguldijumu plana dalas vertiba un neto aktivi
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ParvaldiSanas izmaksas

Izmaksas, kas tika segtas no ieguldijumu plana aktiviem, parskata
perioda veidoja LVL 44.42, no kuram atlidziba lidzeklu parvalditajam —
LVL 39.66 un atlidziba turétajbankai — LVL 4.76.

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums DzéSanas datums  Ipatsvars, %
LR 5 gadu obligacijas 04.02.2010 35.33%
Terminnoguldijums Unibanka 29.03.2006 9.21%
LHZB kilu zimes 15.08.2012 9.18%
Termignoguldijums Krajbanka 21.03.2008 4.79%
Terminnoguldijums NORD/LB Latvija 13.03.2000 4.61%
Terminnoguldijums Parex banka 09.03.2006 4.24%
Terminnoguldijums NORD/LB Latvija 26.03.2007 2.58%
Terminnoguldijums LHZB 10.03.2006 2.40%
Terminnoguldijums Parex banka 16.03.2008 2.40%
Terminnoguldijums NORD/LB Latvija 19.03.2007 2.03%

Geografiskais sadalijums
leguldijuma plana lidzekli tika izvietoti Latvija.

Sadalfjums péc aktivu veidiem

Terminnoguldijumi 37%

Naudas lidzekli 19%
Komercsabiedribu
obligacijas 9%

LV obligacijas 35%

leguldijums Tava nakotné

NORD/LB

FONDI
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Lidzeklu parvalditaja zinojums

Aktivais ieguldijumu plans "NORD/LB 3" pirmas lidzeklu iemaksas
sanéma 2005. gada 1. martd. Plana lidzeklu kopgjais apjoms 1.
ceturkdna beigas sasniedza 54,219.67 LVL. Pardomatas un veiksmigas
feguldijumu plana lidzeklu izvietoSanas rezultata, ieguldijumu plans
uzradija augstu ienesigumu. Nepilna méneSa laika kop$ darbibas
sakuma ieguldijuma plana ienesigums bija 4.2%, kas butiski parsniedza
visu aktivo planu vidéjo ienesigumu lidziga laika perioda - pédgja
ménesa laika (2.43%). Tomér jaatzimeé, ka ieguldijumu planu
ienesiguma raditaji ir svarstigi, tadel tie ir objektivi salidzinami tikai

ilgaka laika posma.

Parskata perioda ieguldijumu plina lidzekli tika izvietoti
terminnoguldijumos bankas, Latvijas Valsts parada vertspapiros un
komercsabiedribu emitétas kilu zimeés. Visi ieguldijumu plana lidzekli
tika izvietoti Latvija, tapéc ieguldijumu plana vértibas attistibu

galvenokart noteica tendences Latvijas finansu un kapitala tirga.

Parskata perioda turpindja samazinaties procentu likmes Latvijas finansu
un kapitala tirgt. To noteica vairaki faktori. Pirmkart, gadu mija veikta
lata piesaiste eiro, samazindja Latvijas valsts risku un lata ka valatas
risku. Tas rezultata latos denominéto finansu instrumentu ienesiguma
likmes konvergéja eiro procentu likmju virziena, proti — samazindjas.
Otrkart, februari un marta labvéliga banku likviditates situacija, kad tas
sekmigi izpildija Latvijas Bankas noteiktas rezervju prasibas, butiski
samazinaja latu naudas tirgus procentu likmes. Ta, pieméram, 3 ménesu
naudas tirgus procentu likmju indekss RIGIBOR samazinajas par 1.4
procentu punktiem lidz 3.0% 1. ceturkS$na beigas. TreSkart, Latvijas
Bankas pieprasijums sekundaraja tirgt péc vidéja termina un ilgtermina
valsts obligacijam marta, samazinot tirgus likviditati un veértspapiru
ienesigumu, sakrita ar laiku, kad ari no ieguldijumu plana lidzekliem
tika pirktas valsts obligacijas. Visbeidzot, Latvijas iekséja parada izsolu
grafiks lidz pat $a gada nogalei neparedz ilgaka termina obligaciju
piedavajumu. Kop§ ieguldijumu plana darbibas sakuma tika rikota
viena valsts iek$éja aiznémuma veértspapiru izsole, kurd pieprasjums
vairakkart parsniedza piedavajumu, bet vidéja ienesiguma likme tika
noteikta vésturiski zemakaja limeni (3.3%). Kopuma 1. ceturksna laika

ilgaka termina valsts obligaciju ienesigums samazinajas par aptuveni 60
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bazes punktiem, savukart paradzimém likmes saruka veél izteiktak (par
aptuveni 90 bazes punktiem).

Teprieks uzskaititie faktori mazinaja iespéjas ieguldijumu plana lidzeklus
izvietot parada vértspapiros, ka ari $o ieguldijumu potencialo
ienesigumu. Tadeél ievérojama ieguldijumu plina lidzeklu dala tika

izvietota terminnoguldijumos kreditiestades.

Marta vairakas bankas uzsika terminnoguldijumu piesaistes akcijas par
paaugstinatam procentu likmém, tomeér, nemot véra dominéjosu
noguldijumu procentu likmju samazinajuma tendenci, banku piedavatas
procentu likmes par noguldijumiem, salidzinot ar pagajusa gada beigam,
bija samazinajusas. Turklat, sagaidot lata aizstaSanu ar eiro 2008. gada,
butiskak samazinajas ilgako terminu noguldijumu procentu likmes,
ienesiguma liknei klustot lézenakai. Pieméram, atkiriba starp 1 un 3
gadu latu noguldijumu procentu likmém vairuma lielako banku bija 20

bazes punkti.

Pasaules finandu tirgt, reagéjot uz vairakkartéju Federilo Rezervju
Sistemas bazes procentu likmju paaugstina$anu un sagaidot ne mazak
aktivu monetaras politikas ricibu tuvakaja nakotné, naudas tirgus
procentu likmes LIBOR USD palielindjas (3 méne$u — par 56 bazes
punktiem, 1 gada - par 75 bazes punktiem). Savukart, Eirozonas naudas
tirgus procentu likmes praktiski nemainijas, tomér iespéjams to kapums
$§a gada otraja puse. Ta ka palielinajas procentu likmju atskiribas starp
ASV un Eirozonu,, ASV dolara vértiba pret eiro 1. ceturksni palielinajas

par 5.2%.

2005. gada 2. ceturksni sagaidams ieguldijumu plana dalibnieku un
lidzeklu vairakkartigs pieaugums. Planots papladinat ieguldijumu
regionu arpus Latvijas, un nelielu plana lidzeklu dalu izvietot arvalstu
valutas denominétos finandu instrumentos. Sagaidams, ka nakamaja
parskata perioda ienesiguma likmes latu parada vértspapiriem meéreni
samazinasies. Joprojam salidzinosi augsta $i ieguldijumu plana lidzeklu
dala tiks izvietota terminnoguldijumos kreditiestadés, nemot véra to
augstakas procentu likmes. Tapat dala no ieguldijumu plana lidzekliem
tiks ieguldita kapitala vértspapiros (akcijas) un ieguldijumu fondos, kas

var ieguldit kapitala vértspapiros.

leguldijums Tava nakotné
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