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leguldijumu plans “INVL MAKSIMALAIS 16+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2023. gada Il ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika, kas
paredz, ka lidz 100% no plana aktiviem tiks iegulditi kapitala
vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldi—
jumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros
vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. Si
ieguldijumu plana meérkis ir iegit maksimalu ilgtermina pelnu.
leteicams izvéléties gados jauniem iegulditajiem vai tiem, kuri
meklé visaugstako pelnu, vienlaicigi uznemoties augstaku
ieguldijumu svarstiguma risku.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

31.03.2023. 30.06.2023. Neto akfivi, EUR e Dalas vertiba
Dalas vertiba, EUR 12612383 13225454 25,000 000 145
Lidzekl|u vértiba, EUR 17 231 362 19 420 417 1‘3‘2
leguldijumu plana ienesigums 20000 000 130
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma 1.25
£ 15000000 - 120 5
Plans 486% 921% 9.81% 6,19% o 115 %
Nozares vidgjais 6,06% 10,67% 10,75% n/a £ 110 €
- . . < 10000 000 105 'S
Parvaldisanas izmaksas 2 100 2
= 0 =
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - 4 560 EUR 5000000 095 °
Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni — 822
22 790 EUR 0 080
Aprékinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni - 222888 HEFHYEYYEEF
S 588 £ 5 88t S5 5% 8cE S &8 8 E S
43158 EUR S g8 82 g8E=23588=2¢g8E-=
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
Latvija, 2,57%
leguldijumu fonodi leguldijumi iespé&jkapitala tirgd, 1,15% Attistibas valstis
93.60% L 6,51%
Valsts un pasvaldibu
vértspapiri, 0,15% ~
/__— Kapitala vértspapiri, 0,67% Centrala un
? Depoziti, 0,48% Austgumeiropa
Komercsabiedribu 225%
\ vértspapiri, 1,86%
Naudas tirgus, 2,09%
Attistitas valstis
88,67%
Lielakie ieguldijumi
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF | 16,81%
Invesco MSCI USA UCITS ETF 13,57%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 9,19%
X MSCI USA SWAP 8,51%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 6,20%
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR... 5,26%
ISHARES Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 4,81%
ISHARES MSCI US SML CAP ACC 4,62%

iShares MSCI Europe
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP

3,64%
2,92%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju [Emumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirg. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2023. gada 2. ceturksna beigas dalibu ieguldijumu plana ,,INVL
MAKSIMALAIS 16+” bija pieteicis 3 331 pensiju 2. Imena
dalibnieks un plana aktivi sasniedza 19 420 417 eiro.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 2. ceturk$na beigam bija 4,86 %,
savukart pensiju 2.lmena nozares aktivas stratégijas pensiju
planu ienesigums veidoja 6,06 %.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
2. ceturksna laika palielinajas no 1,14% uz 1,86 %.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 2. ceturk$na laika sama-—
zinajas no 94,49% uz 93,60%. Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus veido kapitala vértspapiri, tai skaita
alternativie ieguldijumu fondi 0,63% apméra no plana aktiviem.

Depozitu apjoms plana aktivos 2. ceturk$na laika samazinajas
no 0,54% uz 0,48%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2023. gada 2. ceturksnis izcélas ar lielo tehnologiju uznémumu
akciju cenu kapumu, kas bija saistits ar izravienu maksliga inte-
lekta joma un iegulditaju gaidam, ka tas nakotné novedis pie teh-
nologiju uznémumu izaugsmes.

ASV akciju indekss S&P 500 kops$ gada sakuma ir pieaudzis
par vairak ka 15%, apsteidzot izaugsmi citos lielakajos pasaules
regionos. Tomeér tikai salidzino$i neliels skaits lielo uznémumu ir
atbildigi par tirgus izaugsmi pédéja pusgada: S&P 500 indekss
bez tehnologu un komunikaciju uznémumiem kop$ gada sakuma
ir saglabajies gandriz nemainigs. PEdgjo tris ménesu laika indeksa
atdevi ir apsteigusi tikai 20% uznémumu (80% uznémumu ir
bijusi zemaka atdeve), kas ir vésturiski zems raditajs, kads pédgjo
reizi tika novérots tikai 2000. gada Dot-com burbula laika.

Nenoteiktiba finandu tirgos saglabajusies ari geopolitisko fak-
toru dél. Gan Eiropas, gan ASV centralas bankas turpinaja sig-
nalizét par iespéjamu turpmaku procentu likmju kapumu. ASV
Federalo rezervju sistémas vaditajs pazinoja, ka centrala banka
saglabas iespéju turpinat paaugstinat procentu likmes, kamér tas
bis nepiecieSams. Savukart ECB véstija, ka procentu likmes tiks
paaugstinatas, jo inflacija joprojam krietni parsniedz tas noteikto
2% meérki.

Obligaciju tirgos baZas par nenoteiktibu finandu sistéma pava-
sara vidd, kad bankrotéja vairakas ASV regionalas bankas un
Sveices gigants Credit Suisse, izraisija kapitala aizplasanu uz
drosakam obligacijam, tadejadi paaugstinot to cenas. Ta ka lielas
bankas joprojam piedavaja zemas noguldijumu procentu likmes
salidzindjuma ar istermina obligacijam, nogulditaji saka iznemt
savu kapitalu no banku kontiem un ieguldit to naudas tirgus fon—
dos, tadgjadi vél vairak pastiprinot zemaka riska obligaciju vértibas
pieaugumu. Tomér pavasara otraja pusé obligaciju ienesigums
saka tuvoties centralo banku paustajai retorikai, ka rezultata
talaka izaugsme lielakajai dalai indeksu apstajas.

2023. gada 2. ceturksni tika turpinata ieguldijumu portfela diver—
sifikacija, veicot ieguldijumus privato ieguldijumu instrumentu
tirgos — tika parakstits jauns ligums par ieguldijumiem privata
kapitala fonda, ko parvalda pazistamais Zviedrijas ieguldijumu
parvaldnieks EQT. Parada vértspapiru aktivu klasé més esam
ieguldijusi arf birza tirgotaja fonda (ETF), kas seko Rietumeiropas
banku konvert&jamo parada vértspapiru indeksam.

ASV akciju indekss S&P500 2023. gada 2. ceturksni pieauga par
8,30%. ASV dolara kurss pret eiro samazinajas: ja 2023. gada
1. ceturk$na beigas 1 eiro maksaja 1,0839 dolaru, tad 2023. gada
2. ceturkdna beigas 1 eiro maksaja 1,0909 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi palielinajas: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturk$na laika pieauga par 58,23 bazes punktiem
(b.p.) lidz 4,1556%, savukart 10 gadu — par 36,91 bazes pun-
ktiem lidz 3,8367%.

Vairumam Eiropas akciju indeksu 2. ceturksnis bija pozitivs:
Vacijas indekss DAX 2023. gada 2. ceturksni pieauga par 3,32%,
Francijas indekss CAC40 — par 1,06%, Italijas FTSE MIB — par
412%, Spanijas IBEX — par 3,90%, savukart Lielbritanijas FTSE
indekss samazinajas par 1,31%. Eiropas etalona valsts obliga—
ciju ienesigumi palielinajas: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums pieauga par 24,0 bazes punktiem lidz 2,55%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums — par 10,0 bazes punktiem
[idz 2,392%. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI World
pieauga par 6,28%.

Attistibas valstis akciju tirgos situacija bija sarezgitaka. Saruka
Kinas akciju tirgus vértiba - Kinas akciju indekss Shanghai
Composite samazinajas par 2,16%. Taja pasa laika Brazilijas
akciju indekss BOVESPA palielinajas par 15,91%, Indijas fondu
birzas indekss SENSEX — par 9,71%, kamér Indonézijas JCI
samazinajas par 2,11%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI
Emerging ceturkéna laika kopuma samazinajas par 0,08 %.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) ceturkéna laika parsvara samazinajas: 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 10,67 bazes
punktiem lidz 73,72 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe nokrita par 6,36 bazes punktiem lidz 111,24 bazes pun-
ktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo
galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas,
samazinajas par 36,12 bazes punktiem lidz 400,246 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba nokrita par
34,05 bazes punktiem lidz 461,034 bazes punktiem. Latvijas
2026.gada (dzésana 7.10.2026.) valsts obligacijas ienesigums
pieauga par 2,90 b.p. lidz 3,643%, obligacijas ar dzésanu
17.03.2031. ienesigums samazinajas par 7,10 b.p. lidz 3,777%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Turpmakajos ménesos planots saglabat pasreizgjo ieguldijumu
struktdru akciju birza tirgotajos fondos (ETF), ka ari veikt iegul-
dijumus alternativo ieguldijumu fondos.
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