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leguldijumu plans "INVL KOMFORTS 53+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2023. gada Ill ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Marcenko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi: -

Maksajuma pastaviga dala: 0,6%

Maksajuma mainiga dala: 0,5%

Atskaites valGta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu politika.
Plana lidzek|i tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un
noguldijumos kreditiestadés. Lidz 25% no plana lidzekliem var
tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. leguldijumu politika

sniedz lielaku pelnas gi$anas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

30.06.2023 30.09.2023 Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,3253535 2,3230736 60 000 000 ‘ 2,60
Lidzekl|u vértiba, EUR 52 669 412 54 889 981 . 40
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
leguldijumi iespéjkapitala
tirgtd, 4,29% Attistibas valstis
leguldijumu fondi 16,00%
35,02% Naudas tirgus, 3,89%
Kapitala vértspapiri Attistitas valstis
/ 0.35% 28,36%
Latvija
13,61%
Depoziti
3,09%
Valsts un pasgvaldibu
vértspapiri s
Centrala un
Komercsabiedribu 26,19% Austrumeiropa
vértspapiri 42,03%
2717%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund 1,32%
Invesco MSCI USA UCITS ETF 4.54%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 4,50%
Lithuania 2.4% 15.12.2029 3,46%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 2,92%
Romania 2% 28.01.2032 2,68%

Lithuania 2.3% 13.07.2027 2M%

ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE ] 1,88%
Latvia 0.375% 07.10.2026 ] 1,64%
INVL Emerging Europe Bond Fund | ] 1,60%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju IEmumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgd. Vésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2023. gada Ill ceturksni

PLANA DARBIBAS REZULTATI

2023. gada 3. ceturksna beigas dalibai leguldijumu plana
~INVL Komforts 53+" bija pieteikusi 11165 pensiju 2. limena
dalibnieki un Plana neto aktivi sasniedza 54 889 981 EUR.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 3. ceturks$na beigam bija -
0.1%, savukart citu pensiju 2. limena nozares sabalansétas
stratégdijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni
vidéji veidoja =0.39%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
3. ceturksna laika samazinajas no 28,59% uz 27,17%.

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
3. ceturksna laika palielinajas no 22,90% uz 26,19%.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 3. ceturk$na laika
samazinajas no 36,01% uz 35,02%. Ir svarigi atzimét, ka
minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala, gan
fikséta ienakuma vértspapiri, tai skaita alternativie ieguldijumu
fondi 1,66 % no plana aktiviem.

Depozitu apjoms plana aktivos 3. ceturk$na laika samazinajas
no 7,26% uz 3,09%.

PLANA DARBIBU [ETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

Pé&c pozitiva pirma pusgada akciju tirgi §T gada 3. ceturksni
noslédza ar nelielu kritumu. Energétikas sektors bija vienigais,
kura bija vérojams lielaks pieaugums, ko noteica augstakas
naftas cenas, kas ceturksni pieauga no 75 USD lidz 95 USD par
barelu.

Centralas bankas gan Eiropa, gan ASV turpinaja signalizét, ka
to cina ar inflaciju vél nav beigusies, ka rezultata augstas
procentu likmes varétu saglabaties ilgak. Lai gan pédgja
ceturksni pamatinflacija samazinajas, naftas cenu kapums
atkal veicinaja kopéjas inflacijas pieaugumu, radot bazas un
gaidas, ka centralas bankas nesteigsies ar procentu likmju
samazinasanu. Papildus tam, darba tirgus joprojam bija diezgan
karsts — ASV bezdarba limenis septembri saglabajas 3,8%
robezas, bet eirozonas bezdarba limenis bija 6,4%. Sie bija
noteicosi faktori, kas atturéja akciju tirgu no kapuma.

No pensiju fondu viedokla spécigais ASV dolars dalgji
kompenséja ieguldijumu kritumu un palidzéja saglabat aktivu
vértibu.

Obligaciju cenu samazinasanos ceturksna laika veicinaja vairaki
faktori. Reitingu agentiras “Fitch” ASV valdibas reitinga
samazinasana no AAA uz AA+ izraisija vispargju cenu
samazinasanos obligaciju tirgd. Reitinga pazeminasanas
pamata bija ASV valsts parada pieaugums un ilgstoss fiskalais
deficits. STiemesla dél obligaciju ienesigums (ipasi ilgtermina)
uzléca lidz augstakajam limenim kops 2007. gada. Pensiju
fondu ieguldijumi obligacijas ar zemaku jutigumu pret procentu
likmém nodrosinaja lielaku aizsardzibu pret pensiju fondu
dalibnieku aktivu krisanos, vienlaikus nodrosinot pievilcigu
ieguldijumu ienesigumu.

Pirmreiz&ja tirgu piedalijamies lielakas Slovakijas bankas
Slovenska Sporitelna jaunaja emisija. Veiksmigi realizéjam ari
divas riskantakas investicijas — Turcijas partikas un konditorejas
izstradajumu razotaja "Ulker" un Ukrainas lauksaimniecibas
uznémuma "Kernel" obligacijas.

ASV akciju indekss S&P500 2023. gada 3.ceturksi samazinajas
par 3,39%. Dolara kurss pret eiro samazinajas: ja 2023. gada
2.ceturksna beigas 1 EUR maksaja 1,0909 USD, tad 2023. gada
septembra beigas - 1,0573 USD. ASV valsts obligaciju
ienesigumi nedaudz pieauga: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturk$na laika palielinajas par 45,34 bazes
punktiem (b.p.) lidz 4,609%, 10 gadu — palielinajas par 73,44
bazes punktiem lidz 4,5711%.

Eiropas akciju indeksiem 3.ceturksnis bija parsvara negativs:
Vacijas indekss DAX 2023. gada 3.ceturksni samazinajas par
511%, Francijas indekss CAC40 - par 3,84%, Italijas FTSE
MIB - par 0,24%, Spanijas IBEX - par 1,73%, kamér
Lielbritanijas FTSE indekss pieauga par 0,82%. Eiropas
etalona valsts obligaciju ienesigumi pieauga: pieméram, 5 gadu
Vacijas valsts obligaciju ienesigums palielinajas par 22,70
bazes punktiem lidz 2,777%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju
ienesigums pieauga par 44,70 bazes punktiem lidz 2,839%.
Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI World nokrita par
3,83%.

Attistibas valstis akciju tirgiem situacija bija dazada. Brazilijas
akciju indekss BOVESPA nokrita par 2,00%, Indijas fondu
birzas indekss SENSEX pieauga par 2,16 %, Kinas akciju
indekss Shanghai Composite nokrita par 2,96%, bet
Indonézijas JCl indekss ceturk$na laika palielinajas par 4,14 %.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturk$na
laika nokrita par 3,71%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturkéna laika palielinajas — ta, 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, pieauga par 6,26 bazes
punktiem lidz 79,984 bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss
iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, pieauga par 30,12
bazes punktiem lidz 430,36 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Crossover vértiba palielinajas par 30,67 bazes
punktiem lidz 491,7 bazes punktiem. Latvijas 2026.gada
(dzésana 07.10.2026.) valsts obligacijas ienesigums palielinajas
par 39,40 bazes punktiem lidz 4,183%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus alternativajos ieguldijumu
fondos, veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar vidéju un
Tsu duraciju, atstajot bez izmainam ieguldijumu svarus akciju
dala, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju
sakotnéjas izvietosanas Centralas un Austrumeiropas valstu
tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju IEmumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgd. Vésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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