leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL EKSTRA 16+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada Il ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Aleksejs Mar¢enko
AS Swedbank
PricewaterhouseCoopers SIA

Parvaldnieks:
Turétajbanka:
Revidents:

Plana darbibas sakums: 27.07.2006.
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 1%
Maksajuma mainiga dala 1%
Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir izveleta akfiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules va-
doSo Ndzeklu parvaldnieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus
joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
leguldijumu Plana dalibniekiem iespé&ju sasniegt lielaku pelnas po-
tencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

31.03.2016 30.06.2016
Dalas vértiba, EUR 1,858349 1,869834
Lidzek|u vértiba, EUR 15672776 16 565 500

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3 mén. 6 men. 1gads No darbibas
sakuma
Plans 0,62% 0,38% -0,27% 2,80%
Nozares vid€jais 0,37% -0,38% -1,54% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 3993

Apréekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksn EUR 35 921
Apréekinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR 23 583

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika

e Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

9,18%

9.67% ‘

19,47%

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM
53,23%

B 'ecuiciumu fondi, 53,23%

. Kapitala vertspapiri, 2,41%

Depoziti, 6,04%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri, 19,47%

Komercsabiedribu vértspapiri, 9,67%

6,04% l

2,41%

. Naudas tirgus, 9,18%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
5 ;
29,52% 18,10%

B Atistibas valstis, 18,10%
Attistitas valstis, 33,29%
Latvija, 29,52%

Centrala un Austrumeiropa, 19,09%

19,09% 33,29%

Lithuania 2,10% 06.11.2024

Latvia 1,375% 23.09.2025

ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED
Latvenergo EUR 1,9% 10.06.2022

INVL Emerging Europe Bond Subfund
ISHARES CORE S&P 500 ETF AMS

ISHARES SPX MONTHLY EUR

AMUNDI ETF S&P 500 EUR HEDGED DAILY
LYXOR UCITS ETF S&P 500 DAILY HEDGED
DBX MSCI USA 1C ETF

6,71%
5,55%
4,51%
4,36%
4,03%
3,91%
3,54%
3,38%
3,31%
3,25%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju
ienesigumu nakotné.

lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2016. gada 2. ceturkSna beigam ieguldijumu plana ,INVL
Ekstra 16+” daflibu bija pieteikusi 17 859 pensiju 2. Tmena dalib-
nieki un Plana aktivi sasniedza 16 565 500 EUR.

Plana 2. ceturkSna ienesigums uz 2016. gada 30. juniju bija 0,62%,
savukart pensiju 2. fmena nozares akilvas stratégijas pensiju
planu ienesigums veidoja 0,37%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms 2. cetur-
ksna laika samazingjas un uz 2016. gada 30. juniju veidoja 9,67%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas
un paradzimés 2. ceturksna laika samazinajas un ceturksna beigas
veidoja 19,47%.

2. ceturksna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazinajas
no 6,33% perioda sakuma lidz 6,04% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 2. ceturk$na laika
samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos
ceturkSna beigas bija 51,05%. Salidzingjumam — Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 53,58%. Ir svarigi
atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu portfe|us veido gan kapitala,
gan fikseéta ienakuma véertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2016. gada 2. ceturksni bitiskako ietekmi uz pasaules finansu
tirgiem atstaja politiskie notikumi, it Tpasi Lielbritanijas referen-
dums par izstaSanos no ES. Tapat ari ASV Federalas rezervju
sistémas Iémums nepalielinat ASV dolara bazes procentu likmi,
ka rezultata ASV akciju indeksi 2. ceturksnT Tpasi nemainijas, bet
Eiropas akciju indeksi samazinajas. Savukart valsts un korpora-
fivo obligaciju ienesigumi turpindja samazinaties attistito valstu
zemo inflacijas raditaju dé| un vadoso centralo banku stimulgjosas
monetaras politikas dél.

Galvenas problémas, ar kuram ceturksna laika saskaras pasaules
ekonomika, bija parak zemi ekonomiskas izaugsmes tempi un
parak zema inflacija. Neskatoties uz vésturiski zemakajam pro-
centu likmém un vértspapiru izpirkSanu no tirgus, ko milzigos
apjomos veica centralas bankas Eiro zona un Japana, inflacija bija
tuva nullei. Gada inflacija Eiro zona ceturksnt svarstijas no -0,2%
dz 0,1%, bet ASV - no 1% Ilidz 11%.

Centralas bankas 2.ceturksnT turpinaja Tstenot tadu pasu monetaro
politiku, ka iepriek$&jos gados, veicinot finansu aktivu cenu stabi-
litati ceturkSna laika. Taja pasa laika monetaras politikas nespé&ja
dot impulsu razosanas un realas ekonomikas attistibai veicinaja
arvien lielaku finansu sektora atstumtibu no realas ekonomikas.

Referenduma par Lielbritanijas izstaSanos no ES iznakums bija
negaidits, un ta sekas pasreiz nav pilniba prognoz&jamas. Vidgja
termina tas radts investoriem nenoteiktibas sajutu gan par Lielbrita-
nijas, gan par ES nakotni. Rezultata varétu samazinaties investiciju
apjomi $ajos tirgos. Péc referenduma Lielbritanija vadosie Eiropas
akciju indeksi nokrita, rezultata 2. ceturksni kopuma Eiropas akcijas
noslédza minusos. Vacijas indekss DAX no ceturksni zaud€ja 2,86%,
Francijas CAC40 indekss nokrita par 3,37%, Spanijas IBEX zaudgja
6,42%, Italijas FTSE MIB nokrita par 10,59%. Interesanti, ka Lielbri-
tanijas FTSE ceturksna laika pieauga par 5,33%, kas izskaidrojams
ar marcinas kursa kritumu pret pargjam valGtam, k3 rezultata
krietni pieauga Lielbritanijas eksportétaju konkurétspgja. Marcinas
kurss pret ASV dolaru ceturk$na laika nokrita par 7,82%. Taja pasa
laika ASV akciju indekss S&P500 pieauga par 1,9%.

Attistibas tirgiem ceturksnis bija pietiekami labs, kas izskaidrojams
ar izejvielu (taja skaita naftas) cenu pieaugumu, ka art ar zinamu
situacijas stabilizaciju Kina. Brent naftas cena ceturksna laika pa-
lielinajusies par 25%, bet izejvielu indekss Thomson Reuters (CRB)
pieauga par 12,9%.

Fikséta ienakuma véertspapiriem ceturksnis bija pietiekami labs
tadel, ka samazinajas etalona vértspapiru ienesigumi. Bazas par
ekonomisko nenoteiktibu p&c Lielbritanijas referenduma un gaidas,
ka centralo banku likmes paliks zemas vél ilgu laiku, veicingja
pieprasijumu p&c drosiem vertspapiriem.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots pakapeniski palielinat ieguldijuma plana fikséta ienakuma
veértspapiru duraciju, paplasinot vértspapiru portfeli ar jaunam kor-
porativam obligacijam, pievér§ot uzmanibu Austrumeiropas emiten-
tiem. Sagaidams, ka tuvaka pusgada laika procentu likmes turpinas
samazinaties, it 1pasi eiro zona, kas veicinas garakas duracijas verts-
papiru vértibas pieaugumu. Planots arm pakapeniski palielinat eks-
poziciju uz akciju tirgu. Tomer investgjot akcijas, planots saglabat
piesardzigu nostaju, jo pasreiz akciju cenas sasniegusas pietiekami
augstu menus un ir iesp&jama korekcija. Investicijas akcijas tiks
veiktas ar diversificeto ETF palidzibu.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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