leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL EKSTRA 16+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2016. gada | ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Andrejs Martinovs

Turéetajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006.

Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 1%

Maksajuma mainiga dala 1%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir izveleta akfiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules va-
doSo lidzeklu parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus
joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
leguldijumu Plana dalibniekiem iespé&ju sasniegt lielaku pelnas po-
tencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

3112.2015 31.03.2016
Dalas vértiba, EUR 1,862724 1,858349
Lidzek|u vértiba, EUR 14 843 954 15672776

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3 mén. 6 mén. 1gads No darbibas
sakuma
Plans -0,23% 2,55% -1,06% 2,81%
Nozares vid€gjais -0,75% 1,47% -4,05% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprekinata turetajbankas komisija ceturksnt EUR 3 701

Apréekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksnt EUR 33 293
Aprekinata lldzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR 0

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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4,76%

10,35% ‘

20,55%

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

55,96%
B couiaiumu fondi, 55,96%

. Kapitala vértspapiri, 2,05%
Depoziti, 6,33%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri, 20,55%

Komercsabiedribu vértspapiri, 10,35%

6,33% /

2,05%

. Naudas tirgus, 4,76%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
20,37%

. Atfistibas valstis, 18,84%
Attistitas valstis, 35,12%
Latvija, 25,67%
Centrala un Austrumeiropa, 20,37%

35,12%
25,67%

Lithuania 2.10% 06.11.2024

Latvia 1.375% 23.09.2025

ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022

INVL Emerging Europe Bond Subfund
ISHARES CORE S&P 500 ETF AMS

ISHARES SPX MONTHLY EUR

AMUNDI ETF S&P 500 EUR HEDGED DAILY
LYXOR UCITS ETF S&P 500 DAILY HEDGED
ISHARES MSCI EMERGING MKTS

7,03%
5,80%
4,64%
4,58%
4,18%
3,99%
3,73%
3,55%
3,48%
3,31%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2016. gada 1. ceturkSna beigam ieguldijumu plana ,INVL Ekstra
16+” dalibu bija pieteikusi 17 166 pensiju 2. imena dalibnieki un
Plana aktivi sasniedza 15 672 776 EUR.

Plana 1. ceturks$na ienesigums uz 2016. gada 31. martu bija -0,23%,
savukart pensiju 2. Tmena nozares akfivas stratégijas pensiju planu
ienesigums vidgji veidoja -0,75%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms 1. ce-
turksna laika samazinajas un uz 2016. gada 31. martu veidoja 10,35%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas
un paradzimés 1. ceturksna laika palielingjas un ceturkSna beigas
veidoja 20,55%.

1. ceturkSna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazinajas
no 6,59% perioda sakuma dz 6,33% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 1. ceturk$na laika ba-
tiski palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana akti-
vos ceturkSna beigas bija 53,58%. Salidzinajumam — Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 44,81%. Ir svarigi atzimét,
ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala, gan
fikseta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2016. gada 1. ceturksnT finansu tirgos bija vérojams batiskais kri-
tums. CeturkSna pirmaja pusé gandriz visi pasaules akciju indeksi
batiski samazinajas, tapat nokritas art lielaka dala izejvielu cenu un
augsta ienesiguma obligaciju cenas. Tadu finansu tirgu dinamiku
veicindja vairaki faktori, no kuriem nozimigakie bija ASV bazes pro-
centu likmes paaugstinasanas gaidas, situacijas pasliktinasanas
Kinas ekonomika, kas veicingja Kinas akciju tirgus strauju kritumu
janvara sakuma, un btisks naftas cenu kritums. Marta notika ASV
Federalas rezervju sistémas séde, kura tika pienemts lemums
atlikt likmju paaugstinasanu. Tapat marta notika Eiropas centralas
bankas séde, kura tika pienemts Iémums paplasinat kvantitativas
mikstinaSanas politikas pasakumus, ka arT pagarinat to darbibas
terminu. Rezultata, marta bija vérojams akciju un citu riska akfivu
cenu rallijs, kas lava aktivu cenam dalgji atgtit zaud&umus kop$
ceturk$na sakuma. Vienlaicigi sakas arTf mérens pieaugums naftas
un citu izejvielu cenas, kas lava atkopties attistibas valstu finansu
tirgiem. Tomeér liela dala akciju indeksu ceturksni noslédza minu-
sos. Visa ceturk3na laika ASV indekss S&P 500 pieauga vértiba
par 0,77%, Vacijas akciju indekss DAX samazinajas par 3,09%,
Francijas akciju indekss CAC40 samazinajas vertiba par 5,43%,
Lielbritanijas FTSE100 samazinajas par 1,08%, Italijas FTSE MIB
nokrita par 12,62%, bet indekss MSCI World, kas raksturo attistito
valstu akciju tirgus dinamiku, pieauga par 2,36%. Straujs kritums
notika Kinas akciju tirgli — indekss Shanghai Composite ménesa
laika zaudéja 15,12%. Tas bija saistits ar to, ko janvara sakuma bei-
dzas Kinas valdibas ieviestie administrativie ierobezojumi lielo

akciju pakesu pardosanai, kas bija ieviesti 2015. gada ar mérki
apstadinat akciju tirgus kritumu. Par 2,97% samazinajas ar1 Indijas
akciju indekss SENSEX. Turpretim, Krievijas akciju indekss RTS un
BraZzilijas BOVESPA ceturksna laika pieauga — attiecigi par 16,94%
un 18,78%. lemesls tam bija izejvielu, taja skaita naftas, cenu
kapums, kas sakas marta — kopuma ceturksna laika naftas Brent
barela cena pieauga par 6,22%. Atfistibas valstu akciju dinamiku
raksturojosais indekss MSCI Emerging Markets pieauga par 10,13%.

Korporativo un attistibas valstu obligaciju tirgos bija vérojamas
lldzigas tendences — ceturkSna sakuma notika kreditriska prémiju
pieaugums tirgus noskanojuma pasliktinasanas dél, bet marta
centralo banku riciba veicinaja kreditriska prémiju samazinasanos.
It Tpasi izteikti tas bija Eiropas investiciju reitinga korporativajam
obligacijam, jo Eiropas centrala banka pienéma lémumu ieklaut
tas vertspapiru saraksta, kas tiek izpirkti no tirgus kvantitativas mik-
stinaSanas politikas ietvaros. Kopuma ceturksna laika 5 gadu CDS
indekss iTRAXX Europe, kas raksturo Eiropas investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 7,96 bazes pun-
ktiem (b.p.) ldz 73 b.p., bet desmit gadu iTRAXX Europe sama-
zinajas par 9,32 b.p. dz 107 b.p. 5 gadu CDS indekss iTRAXX
Crossover, kas raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju
kreditriska prémijas, samazinajas par 29,5 bazes punktiem ldz
303,5 b.p., bet 10 gadu iTRAXX Crossover praktiski nemainijas,
paliekot 359 b.p. imen.

ASV desmitgadigo valsts obligaciju ienesigums ceturksna laika
samazinajas par 40 bazes punktiem, nokritot lidz 1,769% perioda
beigas. Lidzigi art Eirozona, etalona desmitgadigas Vacijas obli-
gaciju likmes samazinajas par 35 bazes punktiem hdz 0,153%.
Latvijas EUR valluta denominéto eiroobligaciju ar dzéSanu 2025.
gada ienesiguma likme dz dz&Sanai samazinajas par 43 bazes
punktiem lidz 0,628%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks plano saglabat esoso ekspoziciju uz akciju fon-
diem (ETF), pienemot, ka mérena akciju tirgus izaugsme turpinasies.
Pasreiz ETF |auj nodro$inat pietiekami augstu diversifikacijas limeni
ar ierobezotu instrumentu daudzumu, un tapéc planots art turpmak
saglabat teko$o ekspoziciju uz akciju ETF.

Parvaldnieks plano pakapeniski palielinat fikséta ienakuma instru-
mentu duraciju, pardodot instrumentus ar Tsaku laiku lTdz dzésanai
un pérkot instrumentus ar garaku laiku I[dz dz&sanai ar lidzigu kre-
dita kvalitati. Tas |laus nopelnit obligaciju ienesigumu turpmakas
samazinasanas gadijuma, kas ir iesp&jams, nemot véra vadoso cen-
tralo banku nostaju un kvantitativas mikstinasanas paplasinasanu
eiro zona. Planots saglabat eso$os akfivu klasu un regionu Tpatsva-
rus. Kopuma planots pieturéties pie pasivas akftivu parvaldisanas
pieejas, Tstenojot tikai taktiskus darijjumus, bet nemainot aktivu sa-
dalfjumu pa klasém un regioniem.

Planots apsvért iesp&ju ieguldtt Baltijas valstu nekustamo Tpasumu
fondu apliecibas.
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