leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL EKSTRA 16+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2015. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks:

Andrejs Martinovs

Turétajbanka: AS Swedbank

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006.

Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 1%

Maksajuma mainiga dala 1%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu planam ir izveleta akfiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Investicijas ieguldijumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules va-
doSo Ndzeklu parvaldnieku zinasanas un pieredzi finansu tirgus
joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
leguldijumu Plana dalibniekiem iespé&ju sasniegt lielaku pelnas po-
tencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

30.09.2015 3112.2015
Dalas vértiba, EUR 1,812222 1,862724
Lidzek|u vértiba, EUR 13 540 948 14 843 954

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3 mén. 6 mén. 1gads No darbibas
sakuma
Plans 2,79% -0,65% 1,59% 2,91%
Nozares vid€gjais 2,23% -116% 2,28% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 3652

Apréekinata lidzek|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksnt EUR 32 848
Apréekinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni  EUR 54 403

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika

e Neto aktivi, EUR

Dalas vertiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

212% ¢ 599 SADALTJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

8,09% .
B 'eguidiumu fondi, 47,30%

. Kapitala vértspapiri, 2,12%
Depoziti, 6,59%
18,70%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri, 8,09%

Komercsabiedribu vértspapiri, 18,70%

B Naudas tirgus, 17,20%
17,20%

LIELAKIE IEGULDIJUMI

GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
20,19%

33,22% B Atstivas valstis, 13,74%

Attistitas valstis, 33,22%
Latvija, 32,85%

Centrala un Austrumeiropa, 20,19%

32,85%
13,74%

Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022

ISHARES SPX MONTHLY EUR

DB X-TRACKERS MSCI JAPAN TRN INDEX
AMUNDI ETF S&P 500 EUR HEDGED DAILY
LYXOR UCITS ETF S&P 500 DAILY HEDGED
ISHARES MSCI JAPAN MONTHLY EUR HEDGED
ISHARES MSCI EMERGING MKTS

Romania 6.5% 18.06.2018

DB X-TRACKERS EURO STOXX 50

Finasta Emerging Europe Bond Subfund

4,77%
3,95%
3,84%
3,75%
3,68%
3,54%
3,43%
3,41%
3,24%
3,12%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2015. gada 4. ceturkSna beigam ieguldijumu plana ,INVL Ekstra
16+” dalibu bija pieteikusi 16 272 pensiju 2. imena dalibnieki un
Plana aktivi sasniedza 14 843 954 EUR.

Plana 4. ceturkSna ienesigums uz 2015. gada 31. decembri bija
2,79%, savukart pensiju 2. Tmena nozares aktivas stratégijas pen-
siju planu ienesigums veidoja 2,23%.

Plana aktivos komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms 4. ce-
turkSna laika samazinajas un uz 2015. gada 31. decembri veidoja
18,70%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas
un paradzimés 4. ceturksna laika samazinajas un ceturkéna beigas
veidoja 8,09%.

4. ceturksna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazinajas
no 7,30% perioda sakuma dz 6,59% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 4. ceturkSna laika
butiski samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana
aktivos ceturk3na beigas bija 44,81%. Salidzingjumam — Plana ak-
tivos ceturksna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 46,56%. Ir svarigi
atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala,
gan fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2015. gada 4. ceturksnt finansu tirgi atkopas péc krituma 3. ceturk-
sni, bet tuvak ceturkSna beigam nenoteiktiba atkal saka negativi
ietekmét finansu instrumentu cenas. Tomér kopuma ceturksnr va-
dosie akciju tirgus indeksi parsvara pieauga: ASV indekss S&P
500 vertiba palielinajas par 6,45%, Japanas akciju tirgus indekss
Nikkei palielingjas par 9,46%, atgustot dalu no zaud&jumiem iepriek-
§€ja ceturksnt, Vacu akciju tirgus indekss DAX pieauga par 11.2%,
Francijas akciju indekss CAC40 pieauga par 4,08%, Lielbritanijas
FTSE pieauga par 2,98%, bet indekss MSCI World, kas raksturo
attistito  valstu akciju tirgus, pieauga par 511%. Attistibas valstu
akciju tirgos noskanojums bija batiski sliktaks — MSCI Emerging
Markets indekss ceturk$na laika pieauga vien par 0,27%, pie tam
dala attistibas tirgu ceturksni pabeidza negativa teritorija — ta,
Krievijas indekss RTS zaudg&ja 4,14%, bet Braziljas BOVESPA vér-
tiba samazinajas par 3,79%. Kinas akciju tirgus indeksam “Shan-
ghai Composite” pieauga par 15,93% tadéel, ka Saja perioda Kina
darbojas stingrie ierobezojumi uz akciju pardosanu un tika Tstenoti
citi administrativa rakstura pasakumi, kas deva spécigu atbalstu
Kinas akciju tirgum. ArT ceribas uz Kinas monetaras politikas mik-
stinaSanu veicinagja Kinas akciju tirgus pieaugumu. Indijas fondu
birzas indekss SENSEX pabeidza ceturksni praktiski tur, kur to
saka, pieaugot par 0,02%.

10 gadu ASV valsts obligaciju ienesigumi pieauga par 23 bazes
punktiem Ndz 2,269%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigumi
palielinajas par 4,2 bazes punktiem lidz 0,629%.

Liela méra tirgus dinamiku ietekmé&ja Eiropas centralas bankas
(ECB) oktobra s&des rezultati. Saja s&édé tika pazinots, ka ECB
izskatis veidus, ka sniegt lielaku atbalstu eiro zonas ekonomikai,
taja skaita ievieSot izmainas kvantitativas mikstinaSanas programma.
Butiska dala investoru uztvéra to ka noradi uz vertspapiru apjomu
palielinasanos kvantitativas mikstinaSanas programmas ietvaros.
Sis faktors deva Eiropas akciju tirgiem impulsu izaugsmei, un Iidz
novembra beigam Eiropas akciju tirgd valdija optimisms. Tomeér

ECB decembra sédes rezultati drizak sagadaja investoriem vilSa-
nos: ECB nepalielingja ikménesa vértspapiru uzpirkS8anas apjomus,
aprobezojoties ar programmas darbibas termina pagarinad3anu un
izp@rkamo vértspapiru saraksta paplasinasanu.

Cits svarigs notikums pasaules finansu tirgos 4. ceturksnt bija ASV
Centralas bankas (FRS) decembra sédé pienemtais I@mums palie-
linat bazes likmi par 0,25% punktiem. Ta bija pirma bazes likmes
palielinasana vairak neka devinu gadu perioda un ta varétu no-
ZImét pakapeniskas bazes likmes celSanas sakumu un, attiecigi,
I&tas naudas perioda beigas. Sis faktors palielingja nenoteiktibu
finansu tirgos, jo dolara likmes celSana laika, kad citas batiskas
valltas zonas notiek monetaras politikas mikstinasana, varétu no-
vest pie dolara kursa celSanas un ASV ekonomikas konkurétspéjas
zuduma. FRS lIémums palielinat bazes likmi naca péc |oti pozitivas
nodarbinatibas statistikas ASV — oktobrT bezdarba menis nosli-
déja hidz 5%, kas ir minimals raditajs peéde&jo vairaku desmitgadu
laika, bet no jauna radito darba vietu skaits arpus lauksaimniecibas
sektora ASV oktobrT bija 307 tukstosi, bet novembrm — 252 tuk-
stosi. TieSi spéciga nodarbinatibas statistika mudinaja FRS sakt
likmju celSanu, un ta arT deva tirgiem noteiktu ceribu, ka dolara likmju
palielinaSana neizraisis ASV batisku izaugsmes tempu kritumu.
Eiropas korporativo obligaciju riska prémijas ceturksna laika sa-
mazinajas pozitivo gaidu dél: ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX
Crossover, kas raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju
riska prémijas, samazinajas par 71,5 bazes punktiem lidz 359 bazes
punktiem, bet 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
galvenokart investiciju reitinga korporativo obligaciju riska prémi-
jas, samazinajas par 14 bazes punktiem lidz 113 bazes punktiem.
10 gadu ASV valsts obligaciju ienesigumi pieauga par 23 bazes
punktiem ldz 2,269%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigumi
palielinajas par 4,2 bazes punktiem lidz 0,629%.

ECB monetaras politikas izmainas gaidas veicingja eiro kursa sa-
mazinasanos pret ASV dolaru — lidz gada beigam tas noslidé&ja
lfdz 1,0866 dolariem par 1 eiro. Dazas dienas pirms ECB decembra
sédes kurss bija pat mazaks par 1,06 dolariem par eiro.

,Brent” naftas cena samazinajas lidz 37,28 USD par barelu, savu-
kart WTI naftas cena nokrita dz 37,04 USD par barelu. Galvenie
krituma iemesli bija tadi, ka piedavajums no galveno naftas eks-
portétaju puses parsniedza pieprasijumu, Iranas gaidama atgrie-
Sanas starptautiskaja naftas tirgl péc sankciju nonemsanas, ka art
pieprasijuma kritums no Kinas puses. Citu izejvielu cenas arT uzra-
dija negativu dinamiku, kas, savukart, negativi ietekméja vairaku
attistibas valstu ekonomikas.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks paredz mainit ieguldiSanas stratégiju 2016. gada
sakuma. Planots, ka, parvaldot planu, parvaldnieks pieturésies pie
pasiva portfela parvaldisanas stila. Sim noltikam ieguldijumi tiks
vairak diversificéti geografiskaja un aktivu klasu zin3, taja skaita,
izmantojot ETF (birza tirgojamus fondus), kas dod iespé&ju plasi
diversificét ieguldijumus ar saméra zemam izmaksam. Tiks sama-
zinats korporativo obligaciju Tpatsvars, tiks palielinata ekspozicija
uz attistibas un attistito valstu akciju tirgiem ar atbilstoSo ETF pali-
dzibu. Fikséta ienakuma dalas duracija tiks palielinata tuvak mérka
vértibai 5.

Parvaldnieks plano palielinat ieguldijumus alternativajos ieguldi-
jumu fondos, kuru parvaldiSanas politika paredz investét nekus-
tamaja Tpasuma.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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