leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba Finasta Asset Management

Pensiju plans EKSTRA PLUS T

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2014. gada 3. ceturksni flnasl:a

ASSET MANAGEMENT

INFORMACIA PAR IEGULDIJUMU PLANU [EGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no Plana
Turétajbanka: AS Swedbank lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA ieguldijumu fondos dod iesp&ju izmantot pasaules vado3o lidzeklu
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finanSu tirgus joma, ka ari papildus riska
Atlidziba par plana parvaldi: 1,68 % p.a. mazinasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot lequldijumu Plana dalibniekiem
Atskaites valita: EUR iespéju sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI
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PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni EUR 4 332 o )
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksnt EUR 40 427 =———@—— DALAS VERTIBA, EUR NETO AKTIVI, EUR
Aprékinata atlidziba treSajam personam ceturksni EUR 22

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

"

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

B i 4166%
B Attistivas valstis 14,29%

. Depoziti 9,97%
. Komercsabiedribu vértspapiri 25,64%

. Valsts un pasvaldibu vértspapiri 20,17% Attistitas valstis 2,15%

Naudas tirgus 28,71% Centrala un Austrumeiropa 37,81%
leguldijumu fondi 13,50% B Vs 4.09%

. Kapitala vértspapiri 2,01%

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

Croatia 6,5% 05.01.2015

Romania 6,5% 18.06.2018

Sinek 7,7% 03.08.2015

PKO Finance AB bonds 3,733% 21.10.2015 3,98%
Republic of Turkey bonds 5,5% 16.02.2017 3,79%

Finasta Emerging Europe Bond Subfund _ 3,77%

4,77%
4,34%
4,09%

Bucharest 4,125% 22.06.2015 3,50%

Telekom Slovenije 4,875 % 21.12.2016 3,45%
Bulgarian Energy 4,25% 07.11.2018 2,90%
Depozits Meridian Trade Bank 25.09.2015 2,38%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienemsanai darfjumiem finanu tirgd.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

lequldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Finasta Asset Management” - SmilSu iela 7-1, Riga, LV-1050. « Talrunis 67092988 - LV@finasta.com « www.finasta.lv



leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba FINASTA ASSET MANAGEMENT

FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2014.gada 3.ceturk3na beigam ,Finasta” iequldijumu plana ,Ekstra
Plus” dalibu bija pieteikusi 14 060 pensiju 2.limena dalibnieki un
Plana aktivi sasniedza EUR 11 700 138.

Plana 3.ceturkSna ienesigums uz 2014.gada 30.septembri
bija -0,09%, savukart pensiju 2.limena nozares aktivas stratégijas
pensiju planu ienesigums veidoja 0,93%.

Plana aktivos komercsabiedribu
3.ceturkSna laika
veidoja 25,64%.

parada vértspapiru apjoms
pieauga un uz 2014.gada 30.septembri

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas un
paradzimés 3.ceturk3na laika pieauga un ceturk3na beigas
veidoja 20,17%.

3.ceturkna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazinajas
no 10,45% perioda sakuma lidz 9,97% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3.ceturk3na laika
samazinajas. lequldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos
ceturkSna beigas bija 11,03%. Salidzingjumam - Plana aktivos
ceturksna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 26,99%. Ir svarigi atzimét, ka
minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala, gan fikséta
ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES RAKSTUROJUMS

2014.gada 3. ceturksnis finansu tirgos bija pozitivs etalona fikséta
ienakuma vértspapiriem, bet relativi sliktakus rezultatus uzradija
akcijas un atseviSku segmentu obligacijas. Jau atkal péc ceturk3na
partraukuma negativu sniegumu uzradija attistibas valstu akciju tirgi,
MSCI Emerging Markets indeksam ceturkdna laika samazinoties par
4,3%. lepriek3&ja ceturksni labu sniegqumu uzradijusais Krievijas akciju
tirgus indekss RTS samazinajas vértiba pat par 17,7%. Ar attistito
valstu tirgi kopuma uzradija negativu ienesigumu, MSCI World tirgus
indeksam zaudéjot 2,6% savas vértibas. Pozitivu sniegumu vargja
novérot atseviskos tirgos, ka pieméram, ASV un Japana, ASV tirgus
indeksam S&P 500 pieaugot vértiba par 0,6%, Japanas indeksam
Nikkei pieaugot vértiba par 6,8%. Negativas tendences varéja novérot
korporativo un attistibas valstu obligaciju tirgos, riska prémijam
atrodoties augstakos limenos neka ceturksni uzsakot gan attistibas
tirgos, gan ari attistitajos tirgos. It Tpasi ir jaizcel ASV korporativo
parada vértspapiru tirgu, kur riska prémijas, it seviski spekulativa
limena obligaciju segmenta, piedzivoja lielu kapumu.

ASV varéja novérot pozitivas tendences nodarbinatibas datos, lidz ar
to centrala banka turpindja ik meénesi samazinat vértspapiru
uzpirkSanas programmas apjomu un ir paredzams, ka programma
pilniba varétu noslégties oktobra beigas. Ir japiemin, ka lidzSingjie
programmas ietvaros iepirktie vértspapiri tiks turéti lidz to dzésanas
bridim, tadéjadi ierobeZojot potencialo ilgtermina etalona Llikmju
kapuma tempu. Tapat, nemot véra ekonomikas aktivitates raditajus,
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ASV centralas banka ir mainijusi nostaju attieciba pret ekonomiku
saisto3ajiem riskiem. Lidz ar to, refinansé3anas likmes palielinasanu,
kura Sobrid ir noteikta 0-0,25% apméra, varétu sagaidit jau 2015.
gada pirma pusgada vidd. Attiecigi 5o likmes palielinasanas
ieceno$anu tirgd jau varétu novérot jau ap gadu miju.

ASV desmitgadigo valsts obligaciju ienesigums ceturk3na laika
samazinajas par 4 bazes punktiem lidz 2,49% perioda beigas. Lidzigi
ar Eirozona, etalona desmitgadigo obligaciju likmes samazinajas par
30 bazes punktiem lidz 0,95%. Latvijas EUR valita denominéto
eiroobligaciju ar dzésanu 2018. gada ienesiguma likme lidz dzé3anai
samazinajas par 34 bazes punktiem lidz 0,64%.

Pateicoties pédéja laika novérotajai Eiropas centralas bankas virzibai
uz papildus netradicionalam ekonomikas stimuléSanas metodém, ka
ari tiesi pret@&jai ricibai no ASV centralas bankas puses, ceturksna laika
varéja novérot ievérojamu ASV dolara vértibas kapumu, ta vértibai pret
eiro pieaugot par 7,7%. Kopuma Eirozonas ekonomika turpinaja
uzradit vajus ekonomiskas aktivitates datus, ka arm inflacijas
samazinasanas lika runat par pieaugo3ajiem deflacijas riskiem. Ka
papildus negativu faktoru var pieminét Ukrainas krizi, kas lielako
ietekmi ir atstajusi uz Vacijas rdpniecibu. Kopéja vaja situacija un
arvien pieaugosie argjie riski lika rikoties ECB, parsteidzot finansu
tirgus ar galvenas refinansésanas likmes samazinasanu lidz 0,05%, ka
art jau negativas noguldijuma likmes samazinasanu lidz - 0,2%. Tapat
ECB izsludinaja papildus stimul&joSu programmu, kuras rezultata ECB
veiks uz aktiviem bazétu obligaciju, ka arl nodroSinato obligaciju
uzpirk3anu. Ar 5o soli ECB ir skaidri paradijusi, ka ta par katru cenu
vélas pagriezt Eirozonas inflaciju pretéja, proti augSupejas virziena.

Attistibas tirgos, jau atkal kopuma var&ja novérot negativas
tendences. Kinas ekonomika péc iepriek$ uzraditajiem pozitivajiem
parsteigumiem atkal nespéja parliecinat, ka arl papildus, nemot véra
situaciju ar demokratijas protestiem Honkonga, par sevi lika manit
politiskie riski. Ari Ukrainas un Krievijas konfliktsituacija un ASV
centralas bankas virziba uz ierobeZojoSu monetaro politiku nepalidzéja
kopéjam noskanojumam, Tas viss lika attistibas valstu finan3u tirgos
piedzivot kartéjo izpardo3anu, kritot attistibas valstu akcijam, valstu
valdtam un obligaciju riska prémijam pieaugot.

TURPMAKA PLANA STRATEGIA

Plana parvaldnieks joprojam saredz, lai arT ar vien zemaku, bet tomér
potencialu, riska prémiju samazinasanos korporativo un attistibas
valstu obligacijam. Tapat plana parvaldnieks turpina ripigi sekot lidzi
tirgus situacijai un talaka nakotné apsvért terminnoguldijumu
Tpatsvara palielinasanu portfeli uz obligaciju ipatsvara samazinasanas
rékina. Ari tuvakaja nakotné netiek planotas bitiskas izmainas
obligaciju portfela vidéja dzésanas termina raditaja, ka arm uznemtaja
kreditriska limeni, dodot priekSroku kreditriskam virs duracijas riska,
kas ir 1pasi batiski pie Sobrid eso3ajiem ipaSi zemajiem etalona
obligaciju ienesiguma limeniem. Attieciba uz kapitala vértspapiru
Tpatsvaru, Plana parvaldnieks paredz uzturét vidéjus lidz augstus
svarus un, balstoties uz taktiski pamatotiem l&@mumiem, var tos
palielinat vai samazinat, nemot véra tirgus apstaklus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu pienem&anai darfjumiem finanu tirga.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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