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Pensiju plans EKSTRA PLUS e

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2014. gada 1. ceturksni flnasl:a

ASSET MANAGEMENT

INFORMACIA PAR IEGULDIJUMU PLANU [EGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no Plana
Turétajbanka: AS Swedbank lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA jequldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vado3o lidzeklu
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus joma, ka ari papildus riska
Atlidziba par plana parvaldi: 1.68 % p.a. mazinasanas iespéjas, tadeéjadi sniedzot leguldijumu Plana dalibniekiem
Atskaites valdta: EUR iespéju sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

T

10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

B ocporiti 1089% B e 42.00%

. Komercsabiedribu vértspapiri 18,90% . Attistibas valstis 15,57%

. Valsts un pasvaldibu vértspapiri 17,31% Attistitas valstis 10,92%

Naudas tirgus 20,95% Centrala un Austrumeiropa 17,72%

leguldijumu fondi 29,68% B nvs 13.79%

. Kapitala vértspapiri 2,27%

ISHARES EURO STOXX 50 4,49%

DAX ETF 4,31%

LR EUR obligacijas 4.250% 02.04.2014 4,26%

Sinek 7.7% 03.08.2015 4,12%

Finasta Emerging Europe Bond Subfund 4,05%

MSCI AC ASIA ex JAPAN TRN INDEX ETF 4,00%
Telekom Slovenije 4.875 % 21.12.2016 3,66%
Bucharest 4.125% 22.06.2015 2,94%

Republic of Slovenia bonds 4.375% 02.04.2014 2,90%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2,84%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lBmumu pienem3anai darjjumiem finan3u tirg.
Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

PLANA DARBIBAS REZULTATI

Uz 2014.gada 1.ceturk3na beigam ,Finasta” iequldijumu plana ,Ekstra
Plus” dalibu bija pieteikusi 13 370 pensiju 2.limena dalibnieki un
Plana aktivi sasniedza EUR 10 715 131.

Plana 1.ceturkdna ienesigums uz 2014.gada 31.martu bija -0.51%,
savukart pensiju 2.limena nozares aktivas stratégdijas pensiju planu
ienesigums veidoja 0.64%.

Plana aktivos komercsabiedribu
1.ceturkSna laika
veidoja 18.90%.

parada
samazinajas un uz

vertspapiru
2014.gada

apjoms
31.marta

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligacijas un
paradzimés 1l.ceturkSna laikd samazindjas un ceturkSna beigas
veidoja 17.31%.

1.ceturkdna laika noguldijumu apjoms Plana aktivos samazinajas no
13.25% perioda sakuma lidz 10.89% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 1l.ceturk3na laika
palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu ipatsvars Plana aktivos
ceturkSna beigas bija 27.28%. Salidzinajumam - Plana aktivos
ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 25.68%. Ir svarigi atzimét, ka
minéto ieguldijumu fondu portfelus parsvara veido kapitala
Vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES RAKSTUROJUMS

Lai arf 2014.gada 1. ceturksni finan3u tirgos varéja novérot saméra
ievérojamas svarstibas, ceturksnis noslédzas bez lielam izmainam,
iznemot bezriska obligaciju segmentu. Rezultati starp regioniem bija
loti lidzigi, bet relativi nedaudz labakus rezultatus spéja uzradit
attistito valstu akciju tirgi, MSCI World indeksam ceturkdna laika
pieaugot 0,8% apmeéra. Loti lidzigu sniequmu uzradija gan ASV, gan ari
Eiropas akciju tirgi, ASV tirgus indeksam S&P 500 pieaugot vértiba par
1.3%, Eirozonas indeksam Euro STOXX 50 pieaugot vértiba par 1.7%.
Japanas Nikkei indekss, péc loti spéciga iepriek3&ja ceturksna,
piedzivoja korekciju, samazinoties vértiba par 9%. Tikmér, neskatoties
uz lielo izpardoSanu perioda sakuma, attistibas valstu akciju tirgi
kopuma uzradija neitralu sniegumu, MSCI Emerging Markets indeksam
samazinoties vértiba par 0.8%. Lidzigas tendences varéja novérot ari
korporativo un attistibas valstu obligaciju tirgos, riska prémijam
atrodoties lidzigos limenos, ceturksni uzsakot, gan attistibas tirgos,
gan arl attistitajos tirgos. Eiropas un ASV korporativo parada
vértspapiru tirgd riska prémijas nepiedzivoja ievérojamas izmainas ne
investiciju limena, ne spekulativa limena obligaciju segmentos.

Galvenais notikums ceturksna ietvaros, kas batiski iespaidoja plana
rezultatus, bija USD un EUR etalona obligaciju ienesiguma likmju
kritums. Péc iepriek3éja perioda piedzivota likmju kapuma, pateicoties
ASV  centralas bankas obligaciju uzpirkS8anas programmas
samazinasanai, likmju kritumu atbalstija ASV ekonomikas datu
pasliktinasanas, ka ari arvien deflacijas aktualizéSanas Eiropa. ASV
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desmitgadigo valsts obligaciju ienesigums ceturk3na laika samazinajas
par veselu 31 bazes punktu lidz 2.72% perioda beigas.

Lidzigi ari Eirozona, etalona desmitgadigo obligaciju likmes
samazinajas par 36 bazes punktiem lidz 1.57%. Latvijas EUR valata
denominéto eiroobligaciju ar dzéSanu 2018. gada ienesiguma likme
samazinajas par 4 bazes punktiem lidz 1.35%.

Eiropa arvien jaunus vésturiski zemakos limenus uzradija inflacija. Tas
gan ir noticis, lidztekus ar citu indikatoru uzlaboSanos. Eiropas
ekonomikas aktivitate turpindja paaugstinaties un patérétaju
parlieciba atradas augstakaja limeni pédéjo sesu gadu laika. Tomér no
Eiropas Centralas bankas vargja dzirdét arvien atvértaku diskusiju par
dazadu iespéjamo lidzeklu izmanto3anu, lai novérstu nokldSanu zemas
inflacijas slazdos. Pat daudzi ieprieks par ,tabu” uzskatitie lidzekli
nakotné varétu tikt pielietoti, kas apstiprina nopietnibu, ar kadu ECB
izturas pret esoSo situaciju. Tomér ceturk3na laika, lai arl daudzi
sagaidija jau talitéju rictbu no ECB, tada nesekoja. Tapat ECB noteica
vél vienu jaunu atskaites punktu savam nakotnes aktivitatém, kas ir
EUR valatas kurss. Valatas kurss nekad nav atradies ECB mandata,
tacu ir loti iespéjams, ka tieSi daudz augstaks EUR kurss bis viens no
faktoriem, dél kura ECB izlems samazinat talak refinansésanas likmes
un veikt citus stimuléjoSus pasakumus.

ASV nedaudz pasliktindjusies ekonomikas dati deva augsni
spekulacijam par iespgjamu obligaciju uzpirkSanas programmas
beigSanas atliksanu. Tomér galvenais atskaites punkts, darbaspéka
tirgus, kopuma loti labi turgjas preti negativajam tendencém, turpinot
savu uznemto uzlabo3anas virzienu. Tas kopa ar labakiem datiem
ceturkSna beigas apklusinaja 3o diskusiju un lika pieturéties pie
uzsakta stimuléSanas samazinasanas kursa, katru meénesi obligaciju
uzpirkSanas programmu samazinot par 10 miljardiem USD. Pie 3ada
uznemta tempa ir paredzams programmu pabeigt pilniba jau 81 gada
septembri

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Plana parvaldnieks saredz, lai arT arvien zemaku, bet tomér potencialu,
riska prémiju samazinasanos korporativo un attistibas valstu
obligacijam. Tapat plana parvaldnieks turpina rapigi sekot lidzi tirgus
situacijai un talaka nakotné apsvért terminnoguldijumu ipatsvara
palielinasanu portfeli uz obligaciju Tpatsvara samazinasanas rékina. Ari
tuvakaja nakotné netiek planotas bitiskas izmainas obligaciju portfela
vidéja dzeSanas termina raditaja, ka ari uznemtaja kreditriska liment,
dodot prieksroku kreditriskam virs duracijas riska, kas ir TpaSi batiski
pie Sobrid eso3ajiem Tpasi zemajiem etalona obligaciju ienesiguma
[imeniem.

Attieciba uz kapitala vértspapiru Tpatsvaru, Plana parvaldnieks paredz
uzturét vidgjus lidz augstus svarus un, balstoties uz taktiski
pamatotiem [éEmumiem, var tos palielinat vai samazinat, nemot véra
tirgus apstaklus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienemanai darijumiem finanu tirga.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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