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ASSET MANAGEMENT

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks: Andrejs Martinovs

Turétajbanka: AS Swedbank
Revidents: Ernst & Young
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi: 1.68 % p.a.
Atskaites valata: LVL

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

30.09.2011 31.12.2011
Dalas vértiba, LVL 1.1388863 1.1463137
Lidzeklu vértiba, LVL 10473 246 7 797 486
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS
3mén. 6mén. 1lgads Nodarbibas
sakuma
Plans 0.65% -0.37% 0.61% 2.57%
Nozares vidgjais 2.16% -291% -3.61% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - LVL 4 043
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni - LVL 34 141
Aprékinata atlidziba treSajam personam ceturksni-  LVL O

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM
‘ . . Komercsabiedribu vértspapiri 26.32%

Valsts un pa3valdibu vértspapiri 9.06%
leguldijumu fondi 5.21%

. Naudas tirgus 36.04%
Depoziti 21.84%

. Kapitala vértspapiri 1.53%

10 LIELAKIE IEGULDIUMI

Depozits GE Money 27.07.2012
Gazprom 8.125% 04.02.2015
Depozits GE Money 22.01.2013
Depozits GE Money 13.08.2012
Latvia 4.250% 02.04.2014

CBRD 7.25% 03.09.2012

Lithuania 9.375% 22.06.2014
Depozits Norvik 08.06.2012
Gazprom 4.56% 09.12.2012

0JSC RASPADSKAYA 7.5% 22.05.2012

NETO AKTIVI, LVL

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba Finasta Asset Management

FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2011.gada IV ceturksni

|[EGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no
Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
ieguldijumu fondos dod iespé&ju izmantot pasaules vado3o lidzeklu parvald-
nieku zinaSanas un pieredzi finan3u tirgus joma, ka arT papildus riska mazi-
nasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot lequldijumu Plana dalibniekiem iespéju

sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

B «rieviia 16.32%

S |

Latvija 65.08%

Attistibas valstis 14.15%

Attistitas valstis 4.45%

6.11%
5.28%
4.80%
3.57%
3.07%
2.66%
2.46%
2.41%
2.38%

2.11%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem&anai darijumiem finanu tirgi.

Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

IPAS ‘Finasta Asset Management’ Smil3u ield 7-1, Riga, LV-1050 - Talrunis 67092988 - Fakss 67093593

lv@finasta.com www.finasta.lv

DALAS VERTIBA, LVL



finasta

ASSET MANAGEMENT

2006.gada 27.jdlija leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba
“FINASTA ASSET MANAGEMENT" uzsaka Plana lidzeklu parval-
disanu. Lidz 2011. gada IV ceturksna beigam dalibu Plana bija
pieteikusi 15 086 pensiju 2.limena dalibnieki. 2011.gada 31.de-
cembri Plana aktivi sasniedza LVL 7 797 486, kas veido 0.9% no
kopéjiem pensiju 2. limena aktiviem.

2011.gada 29.decembri lidzeklu parvalditajs ir pabeidzis Finasta
universalais pensiju plana pievienosanu Finasta “Ekstra Plus” pensi-
ju 2.limena planam. Lémums par Finasta universalais pensiju 2.lime-
na plana pievienoSanu Finasta “Ekstra Plus” planam tika pienemts,
pamatojoties uz planu lidzigu politiku un parvaldiSanas stratégiju.

Plana 3 meéneSu ienesigums 2011.gada 31.decembri uzradija
0.65%, savukart nozares vidéjais raditajs aktivajiem iequldijumu
planiem veidoja 2.16%.

2011.gada ceturtaja ceturksni pasaules finansu tirgos saglabajas
augsts svarstigums, un vienotu tirgus virzienu spélétaji ta ari ne-
spéja panakt. 2011.gada ceturtaja ceturksni par ECB prezidentu
kluva Mario Dragi, nomainot aja amata Zanu Klodu Tri%é. Lidz ar
§im parmainam ECB monetara politika kluva agresivaka, un 2011.
gada ceturtaja ceturksni ECB divreiz samazinaja Eirozonas mérka
likmi. Pirmo reizi likme tika samazinata novembri par 0.25% lidz
1.25%, decembri péc kartéja samazinajuma likme sasniedza 1% Ui-
meni. Tadéjadi ECB ir atgriezusies pie rekordzema aizdevuma likmes
limena, un ir saméra augsta varbdtiba, ka tendence tiks saglabata
un jau 2012. gada pirmaja pusé ECB procentu likme varétu samazi-
naties pat lidz 0.5% limenim. Neskatoties uz acimredzamajiem ie-
guvumiem no likmes samazinajuma finan3u sektoram un potenciali
faktiskajai ekonomikai, $ads lemums varétu bt saméra bistams
ilgtermina perspektiva, jo Eirozonas inflacija pamazam turpina pie-
augt, un novembri ta sasniedza jau 3% limeni, kas ir ap 2% zem ECB
ilgtermina mérka limena. Cenu kritums precu tirgd ka ari ne parak
optimistiskas Eirozonas ekonomikas perspektivas sniedz labu pa-
matu inflacijas pieauguma tempa palénindjumam, tam tomér vél
joprojam saglabajoties aktualam.

Otrs svarigs solis, kas tika veikts likviditates uzlaboSanai tirgi bija 6
pasaules lielako centralo banku (ASV, ECB, Kanada, Japana, Lielbri-
tanija un Sveice) vienoanas par ASV dolaru mijmainas likmju (swap
rate) samazinajumu, kas ir etalons kompaniju un banku finansésa-
nas likmém ASV dolaros.

Bez Siem pozitivajiem notikumiem tomér saglabajas vél virkne prob-
lemu Eiropas valstu parada krizes atrisinasana. Neskatoties uz lé-
muma pienem3anu par Griekijas parada norakstisanu 50% apméra,
kas deva zinamu atslabumu tirgum, Griekijas parada limenis ari péc
Sis norakstiSanas parsniegs 120% no IKP, kas ir parak augsts, tadél
pastav augsta varbiitiba, ka tiks turpinatas lidzigas darbibas un nav
izslégta ari valsts maksatnespéja. Novembri un decembrt tirgus da-
libnieki saka aktivi pievérst uzmanibu jaunai aktualitatei — Italijas
parada problémam. Tirgi apzinas, ka Griekijas parada problémas nav
lielakas Eiropas un pasaules méroga, vél ir ari Italija ar parada lime-
ni, kas parsniedz 2 trilj. Eiro un kas ir 6 reizes lielaks neka Griekijai.
4. ceturksni Italijas 10 gadu valsts obligaciju ienesigums sasniedza
rekordaugstu limeni — parsniedzot 7.5%. Uz &1 fona ievérojami sa-
mazinajies investoru pieprasijums péc Italijas un Spanijas valsts ob-
ligacijam pirmreizgjas izsolés.
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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2011.gada IV ceturksni

Neskatoties uz Eiropas valstu valdibu nodomiem atbalstit gratibas
nonakusas PIIGS valstis (Portugale, Italija, Trija, Griekija un Spanija),
ir skaidrs, ka praktiski vienigais risinajums ir aktiva ECB iesaistisa-
nas situacija caur Italijas un Spanijas valsts obligaciju izpirkanu no
tirgus, kas samazinatu ienesigumu un reizé ari 5o valstu izmaksas
ECB nesteidzas ar $adu ricibu, uzstajot, ka ta nevélas bit par pédé-
jas instances kreditoru. Kopsakara ar nesaskanam politiskaja limen1
starp visam ES valstim 3aja jautajuma var secinat, ka PIIGS valstu
paradu problémas ir talu no atrisinajuma, un Sis risinajums nevar
tikt atrasts 1sa laika.

Septinam valstim (Spanija, Griekija, Francija, Portugale, Belgija, Trija
un Italija) 2012. gada par saviem valsts paradiem bis javeic kopé&jos
maksajumos (pamatsumma plus procentu maksajumi) gandriz 1 tril-
jons EUR, no kuriem 58% ir javeic 2012. gada pirmaja pusgada. No
2012. lidz 2014. gadam 3im valstim bds javeic atmaksas (pamat-
summa plus procentu maksajumi) jau 2.08 triljonu EUR apméra. Di-
vam valstim — Italijai un Griekijai — maksajumi, kas bds javeic 2012.
gada, parsniedz 20% no IKP. Rezultata, valsts paradu krize paliks
investoru uzmanibas loka, un uzturés finansu tirgu spriedzi vismaz
2012. gada pirmaja pusgada.

leguldijumu Tpatsvars valsts obligacijas un paradzimés ceturk3na
beigas sastadija 9.06%. Sis aktivu grupas ipatsvars krietni sama-
zinajas, salidzinot ar 2011.gada Ill ceturk3na beigu datiem, kad Sis
raditajs veidoja 20.78% no kopéja aktivu apjoma.

Salidzinot ar iepriek3éja perioda beigu datiem, kad 3is kategorijas
aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 23.22%, iequldijumu Tpat-
svars korporativajas obligacijas pieauga un ceturk3na beigas sa-
stadija 26.32%. Parvaldnieks plano ari turpmak turét sis aktivu
klases Tpatsvaru tik augsta limenti, vai pat palielinat korporativo
obligaciju dalu, pastavot pievilcigiem ienesiguma limeniem fondu
tirgd, jo Sis finansu instruments paliek loti pievilcigs ienesiguma
un riska attiecibas zina.

Banku terminnoguldijumu ipatsvars Plana aktivos palielinajas un ce-
turk3na beigas sastadija 21.84% (18.57% iepriek3&ja ceturksni). Vi-
déjais terminnoguldijumu portfela ienesigums IV ceturksni sastadija
9.01%. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos tiek turéts tik
augsta liment, jo Sodienas nestabilaja situacija depoziti, bidami par
loti droSu ieguldijuma veidu, veido pensiju Plana sava veida “dro-
§ibas spilvenu”, ka art spéj nodroSinat iequldijumu planam diezgan
pievilcigu ienesigumu.

Parskata perioda laika ieguldijumu fondu Tpatsvars nedaudz palie-
linajas un ceturksna beigas veidoja 5.21% lielu Tpatsvaru Plana ak-
tivos (ceturk3na sakuma 3is aktivu kategorijas Tpatsvars Plana akti-
vos veidoja 5.01%). Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu
portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu at-
tistibas scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stratégija tiek
veidota ta, lai sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu masu klientu
nakotnes uzkrajumus. Par 2012.gada | ceturk3na svarigakajiem uz-
devumiem Parvaldnieks ir izvirzijis turpinat sabalanséta un diversi-
ficéta Plana iequldijumu portfela izveidi, lai maksimali samazinatu
finan3u tirgus liela svarstiguma, kas ir loti raksturigs Sodienas tir-
giem, ietekmi uz portfeli.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem&anai darijumiem finangu tirgi.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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