finasta Lidzeklu parvalditaja

ASSET MANAGEMENT

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka
Revidents: Ernst & Young
Plana darbibas sakums: 19.08.2004
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % p.a.
Atskaites valata: LVL
DARBIBAS RADITAJI
IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS
31.03.2011 30.06.2011
Dalas vértiba, LVL 1.1440930 1.1505196
Lidzeklu vértiba, LVL 11,362,833 10,926,654

IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS

3mén. 6mén. 1lgads Nodarbibas

sakuma
Plans 0.56% 0.98% 1.75% 2.92%
Nozares vidgjais -0.52% -0.69% 4.91% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - LVL 4 875
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni - LVL 39001
Aprékinata atlidziba treSajam personam ceturksni-  LVL 1 393

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

. Komercsabiedribu vértspapiri 35.93%
. Valsts un pasvaldibu vértspapiri 18.90%
leguldijumu fondi 7.94%

. Naudas tirgus 18.55%

Depoziti 16.70%

. Kapitala vértspapiri 1.98%

10 LIELAKIE IEGULDIUMI

Gazprom 8.125% 04.02.2015

Lithuania 9.375% 22.06.2014

MDM Bank 8.3% 16.11.2011.

Depozits GE Money 27.07.2012

Depozits GE Money 22.01.2013

MOL Hungarian Oil & Gas 5.875% 20.04.2017
DAX ETF

Montenegro 7.875% 14.09.2015

Bombardier 7.25% 15.11.2016

Slovenia 4.125% 26.01.2020
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LKB FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

zinojums par 2011.gada Il ceturksni

|[EGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no
Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
ieguldijumu fondos dod iespé&ju izmantot pasaules vado3o lidzeklu parvald-
nieku zinaSanas un pieredzi finan3u tirgus joma, ka arT papildus riska mazi-
nasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot lequldijumu Plana dalibniekiem iespéju
sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
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Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem3anai darijumiem finanu tirgi.

Vesturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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ASSET MANAGEMENT

NASTA ASSET MANAGEMENT" (“LKB KRAJFONDI") uzsaka Pla-
na lidzeklu parvaldiSanu. Lidz 2011. gada Il ceturkdna beigam
dalibu Plana bija pieteikusi 20 066 pensiju 2. limena dalibnieki.
2011. gada 30. jonija Plana aktivi sasniedza LVL 10 926 654,
kas veido 1.3% no kopégjiem pensiju 2. imena aktiviem.

Plana 3 ménesu ienesigums 2011. gada 30. jdnija uzradija
0.56%, savukart nozares vidgjais raditajs aktivajiem ieguldijumu
planiem veidoja -0.52%.

Lidzigi ka ieprieksgja ceturksni ari 1 gada otraja ceturksni pasau-
les ekonomika saglabajas tas pasas tendences, izaicinajumi un
potencialie riski, daZi no tiem pat saasinajas. Attistitajas valstis
ekonomika turpinaja augt loti léni, neraugoties uz stimul&jo3as
vadoSo pasaules valstu monetaras un fiskalas politikas prog-
rammas turpindjumu. Tomeér, saskana ar ekonomikas datiem,
galvenokart no ASV, 8is darbibas nedod vélamo rezultatu: gada
pirmaja ceturksni IKP paradija loti lénu izaugsmi, bezdarba lime-
nis pirmaja pusgada palika nemainigi augsta limeni, ka ari ap-
steidzoSie indikatori noradija uz gan vado$as pasaules, gan Eiro
zonas ekonomikas vajumu. Taja pasa laika 30. janija beidzas Fe-
deralas Rezervju sistémas valsts vértspapiru atpirk§anas prog-
ramma. Fiskalie stimuli ar pakapeniski tuvojas beigam.

Starp jauniem riskiem, kas pedéja laika apdraudéja pasaules eko-
nomikas stabilitati, bija debates par ASV aréja parada limita pa-
lielina%anu. Jaatzime gan, ka jilija beigas ASV atrisinaja o jauta-
jumu, palielinot parada limena griestus un vienojoties par valsts
budZeta konsolidacijas mériem turpmakiem gadiem. Ari Japana
zemestrices rezultata sakas ekonomikas lejupslide. Japana jopro-
jam ir viena no pasaules lielakajam ekonomiskam valstsvienibam
un recesija viennozimigi ietekmés visas pasaules ekonomiku.

Visa otra ceturksna laika nafta turéjas loti augsta limeni, kas var
izraisit attistito valstu izaugsmes tempu samazinajumu un palie-
linat inflacijas spiedienu jaunattistibas valstis, par ko liecina arl
nopublicéti statistiskie dati.

Situacija Eiropa otraja ceturksni ari bija saspringta — problémas
Griekija un citas ta saucamas ,periférijas” valstis (Portugale, Iri-
ja, Griekija un Spanija) vél tika papildinatas ar ECB lemumu pa-
augstinat procentu likmi. Sis [Bmums var negativi ietekmét ari
periférijas valstis. Saskana ar pirmajam pazimém, §is valstis jau
atrodas uz recesijas robezas, tapéc procentu likmju pieaugums
kaités to ekonomikai. Jaatzime, ka ECB izteica savu nodomu jilija
sakuma atkal paaugstinat procentu likmes.

Joprojam saglabajas saspringta ekonomiska situacija jaunattis-
tibas valstis — daudzas valstis nesteidzas ar procentu likmju pa-
augstinajumu, jo negrib papildu kapitala iepladi. Taja pasa laika
Kinas ekonomika, stingrakas monetaras politikas rezultata, jau ir
redzamas paléninasanas pazimes.

Uz finan3u instrumentu cenam lielu iespaidu atstaj investoru no-
skanojums, un, situacija, kad ir tik daudz neskaidribu un funda-
mentalu problému pasaules ekonomika, fondu tirgus ir loti
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svarstigs. Tapéc Parvaldnieks Sobrid pieturas pie konservativas
ieguldijumu politikas un dod priek3roku ieguldijumiem obliga-
cijas. Plana Parvaldnieks rapigi seko lidzi izmainam pasaules
finan3u tirgos, lai identificetu izdevigu bridi lidzeklu ieguldisa-
nai, pastavot pievilcigiem cenu limeniem fondu tirgos. Ir svarigi
atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un videja termina spgj
nodroSinat portfelim sagaidamo ienesigumu, tapéc pat Sodienas
nestabilaja situacija Parvaldnieks pienéma lemumu pieturéties
pie ieprieks izvelétas stratégijas. Proti, tiek veikti ieguldijumi
kvalitates un ienesiguma zina pievilcigas obligacijas.

Sobrid ekonomikas attistibas scenariji izskatas loti nenoteikti, ar
lielu riska iespéjamibu, tapéc lidzeklu Parvaldnieks loti piesar-
dzigi raugas uz riskantajiem aktiviem. Nemot véra augstakminé-
tas tendences, Parvaldnieks rikojas piesardzigi, izvietojot pensiju
Plana lidzeklus.

leguldijumu Tpatsvars valsts obligacijas un paradzimeés ceturksna
beigas sastadija 18.90%. Sis aktivu grupas ipatsvars palielina-
jas, salidzinot ar 2011.gada | ceturk3na beigu datiem, kad Sis
raditajs veidoja 16.60% no kopéja aktivu apjoma.

Salidzinot ar iepriek3gja perioda beigu datiem, kad Sis kategori-
jas aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 34.80%, ieguldijumu
Ipatsvars korporativajas obligacijas palielinajas un ceturksna
beigas sastadija 35.93%. Parvaldnieks plano arm turpmak turét
Sis aktivu klases Tpatsvaru tik augsta limeni, vai pat palielinat
korporativo obligaciju dalu, pastavot pievilcigiem ienesiguma li-
meniem fondu tirgd, jo Sis finan3u instruments paliek loti pievil-
cigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

Banku terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos samazina-
jas un ceturk3na beigas sastadija 16.70% (22.62% iepriek3&ja
ceturksni). Vidgjais terminnoguldijumu portfela ienesigums I
ceturksni sastadija 8.72%. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana
aktivos tiek turéts tik augsta limeni, jo Sodienas nestabilaja si-
tuacija depoziti, biidami par loti dro3u iequldijuma veidu, veido
pensiju Plana sava veida “droSibas spilvenu”, ka ari spéj nodrosi-
nat iequldijumu planam diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata laika ieguldijumu fondu 1patsvars nedaudz samazinajas
un ceturkdna beigas veidoja 7.94% lielu 1patsvaru Plana aktivos
(ceturk3na sakuma 3is aktivu kategorijas Tpatsvars Plana aktivos
veidoja 8.34%). Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu
portfelus parsvara veido fikséta ienakuma véertspapiri.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu
attistibas scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stratégi-
ja tiek veidota t3, lai sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu masu
klientu nakotnes uzkrajumus.

Par 2011. gada Ill ceturkSna svarigakajiem uzdevumiem Par-
valdnieks ir izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta Plana
ieguldijumu portfela izveidi, lai maksimali samazinatu finansu
tirgus liela svarstiguma, kas ir loti raksturigs Sodienas tirgiem,
ietekmi uz portfeli.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem&anai darijumiem finangu tirgi.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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