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LKB FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

Lidzekl|u parvalditaja zinojums par 2011.gada | ceturksni asset management
INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. L1dz 50% no
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka Plana Iidzekliem var tikt ieguldtti akcijas un ieguldijumu fondos. Invest-
Revidents: Ernst & Young cijas ieguldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vadoSo lidzek|u
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus joma, ka arT papildus
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % p.a. riska mazinasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot leguldijumu Plana dalib-
Atskaites valita: LVL niekiem iespéju sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
31.12.2010 31.03.2011
Dalas vértiba, LVL 1.1393149 1.1440930 14000 000 W 1150
Lidzek|u vértiba, LVL 12,481,440 11,362,833 o 12000000 / /’ 100 =
= 10000000 g
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS = 8000000 - ™ - 1050 '=
= W M w X
3mén. 6mén. 1gads No darbibas b 6 000000 / £
sakuma o - / / = 1.000 2
Plans 0.42% 0.33% 4.60% 2.95% W 4000000 e £
i 2000 000 o
Nozares vid€jais -0.18% 3.35% 4.63% n/a
0 / 0.900
PARVALDISANAS IZMAKSAS 31Z5Cii220L282523535538
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksnt - LVL 5129 I23<358L2Ro08=3F2L2 a8=
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksnt-  LVL 41 032
Aprékinata athidziba treSajam personam ceturksnt - LVL 1 399 ® DALAS VERTIBA, LVL NETO AKTIVI, LVL
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS
SADALIJUMS
Komercsabiedribu vértspapiri 43.23% . Krievija 26.62%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri 16.60% . Latvija 34.51%
leguldTjumu fondi 8.34% - Attistibas valstis 21.27%
Naudas tirgus 7,14% \ . P Aistitas valstis 12.20%
Depoziti 22.62% / r Kazahstana 5.40%
Kapitala vértspapiri 2.07%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
Lithuania 9.375% 22.06.2014 5.55%
Gazprom 8.125% 04.02.2015 4.81%
VTB Bank 8.250% 30.06.2011 4.75%
MDM 8.300% 16.11.2011 4.10%

Depozits GE Money 27.07.2012. T 3.85%

MOL Hungarian Oil & Gas 5.875% 20.04.2017 B 3.28%
Depozits GE Money 22.01.2013 B 00 3.07%

Bombardier 7.25% 15.11.2016 B | 2.48%

Montenegro 7.875% 14.09.2015 B | 2.43%

- .

Slovenia 4.125% 26.01.2020 2.39%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendéciju [Emumu pienem$anai darijumiem finan$u tirga.
Vésturiskais ienesigums negaranté I1dzigu ienesigumu nakotné.
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

2006. gada 27. jalija leguldijumu parvaldes akciju sabiedri-
ba “FINASTAASSET MANAGEMENT” (“LKB KRAJFONDI")
uzsaka Plana Iidzek|u parvaldiSanu. Lidz 2011. gada | ce-
turkSna beigam dalibu Plana bija pieteikusi 20 943 pensiju
2. imena dalibnieki. 2011. gada 31. marta Plana aktivi sa-
sniedza LVL 11 362 833, kas veido 1.3% no kopé&jiem pensi-
ju 2. limena aktiviem.

Plana 3 ménesu ienesigums 2011. gada 31. marta uzradija
0.42%, savukart nozares vid€jais raditajs aktivajiem ieguldi-
jumu planiem veidoja -0.18%.

2011. gada pirmaja ceturksni pasaules ekonomika saglabajas
tendences, kas sakas 2010. gada. Gan attistito, gan attisti-
bas valstu ekonomikas ir turpinajudas atguSanos. Tomer, ir ja-
atzimé, ka galvenie nopelni pasaules ekonomikas ,atdzivina-
Sana” joprojam pieder pasaules vadoSo valstu stimuléjoSam
monetarajam un fiskalajam politikam. FRS apstiprinaja savu
nodomu pilna apméra pabeigt valsts obligaciju uzpirkSanas
programmu, kas sadkas 2010. gada rudeni. Taja pasa laika
vél nav redzamas nekadas realas ricibas no ASV puses, lai
cinttos pret budzeta deficttu, kas jau parsniedz 10%.

Jaatzimée, ka 2011. gada sakuma paradijas draudi ekonomis-
kajai izaugsmei. Tas galvenokart attiecas uz geopolitisko si-
tuaciju - situacijas pasliktinasanas Tuvajos Austrumos un Zie-
melafrika ir izraisijusi strauju naftas cenu pieaugumu. Pédgjo
ménesu laika naftas cenas sasniedza Iimeni, pie kura vés-
turiskas energoresursu izmaksas noveda pie recesijas. Pat
nemot véra pastavigo energoefektivitates pieaugumu ekono-
mikas, var prognozét, ka naftas cenu [Tmenis ka minimums
izraisTs batisku ekonomiskas izaugsmes paléninasanos. Ja-
piebilst, ka, neskatoties uz bezprecedentiem stimul&joSiem
pasakumiem, ASV ekonomiskas izaugsmes tempi ir |oti Iéni,
situacija darba tirgl nav uzlabojusies, un nav nekadu atgisa-
nas pazimju dzivojamo nekustamo 1paSumu sektora (viena
no galvenajam ASV ekonomikas sastavdalam).

Eiropa situacija joprojam ir talu no uzlaboSanos — klat pie Grie-
kijas un Portugales problému saasinajuma (2 gadu Griekijas
valdibas obligaciju ienesigums sasniedza 17%, savukart Por-
tugales divgadigo obligaciju ienesigums pieauga no 5% gada
sakuma Iidz 8,50% uz marta beigam, Iidz ar to kluva skaidrs,
ka bez Eiropas palidzibas Portugale nevar iztikt), naca ECB
[Emums uzsakt stingrakas monetaras politikas ciklu. Atskirtba
no FRS, kas rapé&jas gan par inflaciju, gan par bezdarbu un
ekonomisko pieaugumu, ECB raugas tikai uz inflaciju, kas,
energoresursu un partikas cenu pieauguma rezultatd sak
parsniegt mérka [Tmeni. Proti $aja gadijuma izpauzas Eiropas
fiskalas politikas nepilnibas - [1dz Sim vieniga valsts ES, kurai
Sis solis var bat noderigs, ir Vacija. Uz paréjam valstim, jo
Tpasi PIIGS, $Tm Iemumam bas loti negativa ietekme.

Pastav vél viens butisks risks - attistibas valstu inflacija, kuras
uz doto bridi kavéjas ar likmju palielinasanu, jo vélas izvairi-
ties no papildus kapitala piepltdes.

Uz finanSu instrumentu cenam lielu iespaidu atst3j investoru no-
skanojums, un, situacija, kad ir tik daudz neskaidribu un funda-
mentalu problému pasaules ekonomika, fondu tirgus ir |oti svar-
stigs. Tapéc Parvaldnieks Sobrid pieturas pie konservativas.

asset management

Uz finanSu instrumentu cenam lielu iespaidu atstaj investoru
noskanojums, un, situacija, kad ir tik daudz neskaidribu un
fundamentalu problému pasaules ekonomika, fondu tirgus ir
|oti svarstigs. Tapéc Parvaldnieks Sobrid pieturas pie konser-
vativas ieguldijumu politikas un dod prieksroku ieguldijumiem
obligacijas. Plana Parvaldnieks ripigi seko I1dzi izmainam pa-
saules finanSu tirgos, lai identificétu izdevigu bridi lTdzek]|u ie-
guldisanai, pastavot pievilcigiem cenu I[Tmeniem fondu tirgos.
Ir svarigi atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un vidgja
termind spé&j nodrosinat portfelim sagaidamo ienesigumu,
tapéc pat Sodienas nestabilaja situacija Parvaldnieks pie-
néma lémumu pieturéties pie ieprieks izvélétas stratégijas.
Proti, tiek veikti ieguldijumi kvalitates un ienesiguma zina
pievilcigas obligacijas.

Sobrid ekonomikas attistibas scenariji izskatas |oti neno-
teikti, ar lielu riska iesp&jamibu, tapéc ldzek|u Parvaldnieks
|oti piesardzigi raugas uz riskantajiem aktiviem. Nemot véra
augstakminétas tendences, Parvaldnieks rikojas piesardzigi,
izvietojot pensiju Plana lidzek|us.

leguldijumu Tpatsvars valsts obligacijas un paradzimeés ceturk-
Sna beigas sastadija 16.60%. Sis aktivu grupas Tpatsvars pa-
lielinajas, salidzinot ar 2010.gada IV ceturkSna beigu datiem,
kad Sis raditajs veidoja 13.53% no kopéja aktivu apjoma.

Salidzinot ar iepriek$éja perioda beigu datiem, kad §is kate-
gorijas aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 36.75%, iegul-
dijumu Tpatsvars korporativajas obligacijas samazinajas un
ceturk8na beigas sastadija 34.80%. Parvaldnieks plano art
turpmak turét Sts aktivu klases Tpatsvaru tik augsta lTment, vai
pat palielinat korporativo obligaciju dalu, pastavot pievilcigiem
ienesiguma Iimeniem fondu tirgd, jo Sis finanSu instruments
paliek loti pievilcigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

Banku terminnoguldijumu Tpatsvars Plana akfivos palielinajas
un ceturkSna beigas sastadija 22.62% (20.59% iepriekséja
ceturksnr). Vidé€jais terminnoguldijumu portfela ienesigums |
ceturksnT sastadija 9.65%. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana
aktivos tiek turéts tik augsta liment, jo Sodienas nestabilaja si-
tuacija depoziti, budami par loti droSu ieguldijuma veidu, veido
pensiju Plana sava veida “droSibas spilvenu”, ka ari spgj no-
drosSinat ieguldijumu planam diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata laika ieguldijumu fondu Tpatsvars palielinajas un ce-
turkSna beigas veidoja 8.34% lielu Tpatsvaru Plana aktivos
(ceturkSna sakuma &Ts aktivu kategorijas Tpatsvars Plana ak-
tivos veidoja 3.29%). Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu
fondu portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu
attistibas scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stra-
tégija tiek veidota ta, lai sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu
mdasu klientu nakotnes uzkrajumus.

Par 2011. gada Il ceturk$na svarigakajiem uzdevumiem Par-
valdnieks ir izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta
Plana ieguldijumu portfela izveidi, lai maksimali samazinatu
finanSu tirgus liela svarstiguma, kas ir |oti raksturigs Sodienas
tirgiem, ietekmi uz portfeli.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju Imumu pienemsanai darijumiem finansu tirga.
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