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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. L1dz 50% no
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka Plana Iidzekliem var tikt ieguldtti akcijas un ieguldijumu fondos. Invest-
Revidents: Ernst & Young cijas ieguldijumu fondos dod iespéju izmantot pasaules vadoSo lidzek|u
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus joma, ka arT papildus
Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % p.a. riska mazinasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot leguldijumu Plana dalib-
Atskaites valita: LVL niekiem iespéju sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksnt - LVL 5 280
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni-  LVL 42 236

Aprékinata athidziba treSajam personam ceturksnt - LVL 1

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALTJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

Komercsabiedribu vértspapiri 34.80%

Valsts un pasvaldibu vértspapiri 13.53%

leguldijumu fondi 3.29%
Naudas tirgus 26.00%
Depoziti 20.59%

Kapitala vértspapiri 1.79%

=

LIELAKIE IEGULDIJUMI

——@—— DALAS VERTIBA, LVL NETO AKTIVI, LVL

GEOGRAFISKAIS
SADALIJUMS

Krievija 19.17%

Latvija 50.55%
Attistibas valstis 9.26%
Attistitas valstis 15.66%

Kazahstana 5.36%

AV

VTB Bank 8.25% 30.06.2011 4.16%
MDM bank 8.3% 16.11.2011 3.60%

Depozits GE Money 13.08.2012 e 3.40%

Lithuania 9.375% 22.06.2014 B 00 | 3.26%

Gazprom 8.125% 04.02.2015 00 | 3.16%

MOL Hungarian Oil & Gas 5.875% 20.04.2017 B 0 2.77%
Depozits GE Money 27.07.2012 B 0 | 2.73%

Slovenia 4.125% 26.01.2020 B 2.29%

Bombardier 7.25% 15.11.2016 B | 2.25%

Montenegro 7.875% 14.09.2015 - 2.16%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendéciju [Emumu pienem$anai darijumiem finan$u tirga.

Vésturiskais ienesigums negaranté ITdzigu ienesigumu nakotné.
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“LKB KRAJFONDI” uzsaka Plana Itdzek|u parvaldisanu. L1dz
2010. gada IV ceturkSna beigam, pateicoties augstai klientu
interesei par jauno ieguldijumu planu, dalibu Plana bija pie-
teikusi 23 424 pensiju 2. lTmena dalibnieki. 2010. gada 31.
decembri Plana aktivi sasniedza LVL 12 481 440, kas veido
1.5% no kopgjiem pensiju 2. limena aktiviem.

Plana 3 ménesu ienesigums 2010. gada 31. decembri uz-
radija -0.09%, savukart nozares vid€jais raditajs aktivajiem
ieguldtjumu planiem veidoja 3.52%.

2010. gads ieziméja jaunas problémas pasaules ekonomika.
Priek$plana izvirzijas parmeérigi lielu valsts deficitu probléma
un Iidz ar to art valsts stimuléSanas programmu un fiskalas
konsolidacijas dilemma.

Ekonomiskie dati liecina, ka tadas vadosas pasaules ekono-
mikas ka ASV un Eiro zona ir parvaréjusas recesiju, un batu
savadi, ja tas ta nenotiktu, nemot véra milzigas valdibu un
centralo banku injekcijas ASV un Eiropas ekonomika un fi-
nansu sektora. Kaut arT Sogad ekonomiskie raditaji bija parlie-
cinosi, tie neliecina par noturigu uzlabojumu pasaules valstu
ekonomikas. Finansu un kredrtu tirgu iesaldéSanas faze ir
parvaréta, finandu regulatori un valdibas pakapeniski ir saku-
Si izstradat un pat piemérot jaunas koncepcijas banku sektora
uzraudziba un regulacija, bankas pamazam atsaka kreditét,
tomér Griekijas notikumi kam sekoja Trijas problémas aplie-
cindja, ka visa 8T it ka iestajusies stabilitate ir |oti trausla. Fi-
nandu pasaule pievéra acis uz Dubaijas paradu problémam,
bet ignorét Griekijas, Trijas un citu Eiro zonas valstu problé-
mas, kas saistitas ar paradu apkalpoSanu un atmaksu, batu
neiespéjami. Vienlielakas bazas izraisa ta saucamais PIIGS
regions — Portugale, Italija, Trija, Griekija, Spanija. Divas val-
stis no $a reg@iona jau ir griezu$as péc finansu palidzibas un
arvien lielakas raizes izraisa Spanija un Portugale.

Runajot par ekonomikas attistibas riskiem, ir svarigi pieverst
uzmanibu valsts stimuléSanas programmu un fiskalas konso-
lidacijas dilemmai. Skaidrs, ka paslaik pirmaja plana ir budze-
ta izdevumu disciplina, kas nozimé gan izdevumu samazina-
jumu, gan nodok|u sloga pieaugumu vai pardalijumu, gan art
ierobezotas iespéjas stimulét ekonomiku un banku sektoru.
Tas, neapSaubami, ietekmés un batiski ierobeZos pasaules
ekonomikas atvese|oSanas procesus un ceribam, ka ekono-
miskie dati turpinas uzlaboties tikpat strauji ka 2010. gada
nav pamata.

Savukart, ja vadoSo ekonomiku valdibas arT turpmak pagari-
nas ekonomikas un banku sektora atbalsta pasakumus, ap-
zinoties, ka bez tiem nedz banku sektors, nedz ekonomika
nevar normali funkcionét, pastav risks, ka tas tikai padzilinas
esoSas problemas un tagad prognozeéjamo pasaules ekono-
mikas attistibas tempu paléninajuma vieta Sis centralo banku
stimuléSanas programmas izraisTs lielu inflaciju vai novedis
[1dz ilgstoSai vadoSo ekonomiku recesijai. Ir [oti svarigi atrast
kompromisu starp dramatisku valsts izdevumu samazinaju-
mu, kas nozimé ieks€&ja patérina sabrukumu un vélak art aré-
jas tirdzniecibas aktivitates samazinajumu visa pasaulé, un
nepardomatu atbalsta programmu vairo$anu, kas rada maks-
[igi labveligus apstak|us un atbalsta arT vajo ekonomiskas sis-
témas dalibnieku pastavésanu.

Uz doto bridi ekonomikas attistibas scenariji izskatas [oti ne-
noteikti, tapéc lTdzek|u Parvaldnieks |oti piesardzigi raugas uz
riskantajiem aktiviem.

Uz finanSu instrumentu cenam lielu iespaidu atstaj investoru
noskanojums, un, situacija, kad ir tik daudz neskaidribu un
fundamentalu problému pasaules ekonomika, fondu tirgus ir
|oti svarstigs. Tapéc Parvaldnieks Sobrid pieturas pie konser-
vativas ieguldijumu politikas un dod priekSroku ieguldijumiem
obligacijas.

Plana Parvaldnieks rapigi seko I1dzi izmainam pasaules fi-
nansu tirgos, lai identificétu izdevigu bridi lldzek|u ieguldiSa-
nai, pastavot pievilcigiem cenu limeniem fondu tirgos. Ir sva-
rigi atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un vidéja termina
spéj nodrosinat portfelim sagaidamo ienesigumu, tapéc pat
Sodienas nestabilaja situacija Parvaldnieks pienéma I[Emumu
pieturéties pie iepriek$ izvélétas stratégijas. Proti, tiek veikti
ieguldijumi kvalitates un ienesiguma zina pievilcigas obliga-
cijas. Nemot vera augstakminétas tendences, Parvaldnieks
rikojas |oti piesardzigi, veicot ieguldijumus korporativaja seg-
menta, tapéc korporativo vértspapiru 1patsvaram plana akti-
vos netika vérotas straujas izmainas.

Salidzinot ar iepriek$€ja perioda beigu datiem, kad Sis kate-
gorijas aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 36.75%, iegul-
dijumu Tpatsvars korporativajas obligacijas samazinajas un
ceturkSna beigas sastadija 34.80%. Parvaldnieks plano art
turpmak turét S1s aktivu klases Tpatsvaru tik augsta fment, vai
pat palielinat korporativo obligaciju daju, pastavot pievilcigiem
ienesiguma Iimeniem fondu tirgd, jo Sis finanSu instruments
paliek |oti pievilcigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

leguldijumu Tpatsvars valsts obligacijas un paradzimés ce-
turkSna beigas sastadija 13.53%. Sis aktivu grupas Tpatsvars
nedaudz samazinajas, salidzinot ar lll ceturkSna beigu datiem,
kad Sis raditajs veidoja 16.95% no kopéja aktivu apjoma.

Banku terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos samazina-
jas un ceturk$na beigas sastadija 20.59% (21.05% ieprieksé-
ja ceturksnn). Vidéjais terminnoguldijumu portfela ienesigums
IV ceturksnt sastadija 9.76%. Terminnoguldijumu Tpatsvars
Plana aktivos samazinajas, jo netika pagarinati izbeigusies
depozitu llgumi. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos
tiek turéts tik augsta limeni, jo Sodienas nestabilaja situacija
depoziti, bGdami par |oti droSu ieguldijuma veidu, veido pen-
siju Plana sava veida “droSibas spilvenu”, ka arT sp&j nodrosi-
nat ieguldijumu planam diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata laika ieguldijumu fondu Tpatsvars samazinajies un
ceturk$na beigas veidoja 3.29% lielu Tpatsvaru Plana aktivos
(ceturkSna sakuma STs aktivu kategorijas Tpatsvars Plana ak-
tivos veidoja 3.36%). Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu
fondu portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu
attistibas scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stra-
tégija tiek veidota ta, lai sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu
mdsu klientu nakotnes uzkrajumus.
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